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A.Baxo60B, Y.bypxanos, H.)Kymaes. Yer MamAakaTAap MoaMsICH. Aap-
cank. -T.: «SIHru acp aBaoam», 2003 i. — 344 Ger.

AapcanKkaAa Y4eT MaMAaKaTAap MOAMSCHMHHMHT TapKUOWHA TY3MAMILH,
IIPeAMeTH Ba Basudarapu ypranuaral. UIynnHrAeK, yHAQ AyHE MaMAa-
KaTAQPUHUHT MOAMSIBUM XOAQTH, UKTHCOAUMN DUBOJKAAQHUII Adpa’kacH,
MOAMSHHHI MaMAAKaT TapaKKUeTuUra TabCHUpPH, MOAMUSBUN HCAOXOTAAQp,
JKYMA@AQH, COAHK, BropXeT, 6aHK COXacHAATd TapKUOui kaiita Kypuil,
AABAQT Ba KOPXOHAAAp MOAMSCH YPTacHAATM MyHocabaTAapHU TAIKHUA
OTHUII KeHr €pUTUATAH XaMAAa 3aMOHaBMH MOAUSBHH MyaMMOAap Hasza-
pYH TAaAKUH 3THATaH.

YeT MaMAaKaTA@D MOAMSACHAA KYAAQHMAAAUTEH TyLIyHYaAapra Tab-
pudAap GepuATaH, CTATUCTUK MabAYMOTAAD JKaABaA Ba YM3MaAap LIAK-—
AMAQ KeATHDHATaH.

AapcAavk 6apya MKTHCOAMA HYHAAMIIAA TABAHM OAAETTaH Taraba-
Aap, acMHpaHTAAp Ba MyTaXxaCCHC aMaAMETYMAApTra MYAXKAAAAHTAH.

A.Baxo6oB, Y.Bypxanos, H.)Kymaes. ®uHaHcsl 3apyGeXXHBIX CTpaH.
YuyeO6nuk. — T.: «Auru acp asropm», 2003 r.- 344 c.

B yueGHHKe pacKpHIBAIOTCS CTPYKTYPa, IpeAMeT U 3aAa4H (PUHAHCHI
3apyGeXHEIX cTpaH. PaccMaTpUBalOTC YPOBEHb 3KOHOMHYECKOTO pa3s-
BUTUSA U (pHHAHCOBBIE ITOAOKEHHE CTPaH MHDA, a TaKKe, BAWsHUE hH-
HAHCOB B Pa3BUTHe CTpaHHl, (DUHAHCOBHIE pehopMEl B chepe HAAOTO-
00AOKeHHs, GI0AKETHON M OaHKOBCKOM CHUCTEME, IIMPOKO OMUCHIBAIOT-
¢ o6pa3soBaHMe OTHOIIEHHE MEeXAY T'OCYAApCTBOM U (DMHAHCOB IpeA-
TIIPHATHH, aHAAM3HUPYIOTCSI COBpeMeHHble (DMHAHCOBbIE NIPOOAEMBI.

BriparoTcst onpeaeAeHHe K OCHOBHBIM NOHSITUSM U TepPMHUHAaM, CTa-
TUCTHYECKHE AAHHBIE M3AaraloTcs B (hopMe TabAMII U AarpaMM.

Yue6HUK IIpepHAa3HayeH AAS CTYACHTOB 3KOHOMHYECKHX CleHHaAb—
110CTeH, aCIUPAHTOB U AASL CIIEIUAAMCTOB-IIPAKTUKOB.

A.Vakhabov, U.Burkhanov, N.Jumaev. Foreign countries' finance.
Textbook. — T.: «Yangi asr avlodi», 2003 y. — 344 p.

The textbook covers the foreign countries finance structure, objects
and tasks. The level of economic development and finance position of
countries and the Country's development were studied. The finance
reforms in taxation sphere, budgetary and banking system were broadly
studied and analyzed. The description of state and enterprises finance
relation, formation, contemporary finance problems were also considered.

The determination of the basic concepts and the terms, statistical
data are presented in the form of tables and diagrams.

Textbook is designed for the students of economic specialties, graduate
students and specialist-practitioners.



KHPHII

MaMAaKaTHMHM3Aa aMaAra OLIUMPUAAETTaH MKTHUCOAMH HC-
AOXOTAAp Ba MapKasAallifaH MKTUCOAUETAAH 6030p MKTHCO-
AMETHra YTULI AABPH, XaAKAPO MUKECAATH IAODAANALITYB, XYAY ~
AWM HHTerpauus, pUBOKAAaHTaH Ba pPUBOJKAAHAETraH MaMAaa-—
KaTAap MOAMS TU3MMMAA 103 GepaérraH TapkuOUN Ba UHCTU-
TYTIJUOHAA y3rapUIIAAPHUHT akpaaMac KUCMH cudarupa
HaMO&H 6YAMOKAA. XaAKapo MUKECAA aMaAra ouaéTrran yuody
raoban >kapaéHAap Y3WHHHT Te3KOPAUTH, KyaaMH Ba ax6opor
CUFUMHM OHAQH MaMAaKaT MOAMS TU3UMHHH OOLIKApPUIL OA-
AMTa >XUAAMH Ba3u@anrapHH KYHMOKAAQ.

MaMAakaTHH XaAKapo XY>KaAUMKKa HHTerpalysiChd Xampa
HKTHCOAHUIM DPUBOXXAGHHUIHUHI MyXWUM lIapTH OYAraH XaAka-
PO CaBAO Ba MOAMSI MyHOCADaTAapPUHU ONTUMaA CyphaTAapU-—
HU TQBMMHAQIL, YeT MAMAAGKATAAp MOAHS TH3UMHHHUHL yaura
XOC >KUXaTAapUHHU Xap TOMOHAAMa YpraHulIHU Tarab 3TapM.

AApCAHK YeT MaMAaKaTAap MOAHS TH3MMHUHH Tapkubun
TY3UAHUIM Ba OOLIKAPUIIHUA TAilKHMA 3TULIHUHT aCOCUM LIaK-—
AAAQPHMHU KamMpab oaraH 6YANO, OAMH Ta bAMMHHMHI UKTHCOAH—
€T HyHaaumiupary GakaraBpuaT GOCKUYHMAA YKUTHAMIIN pe-
Kanautupuarad «dYer MaMAaxarAap MOAMACH» (PAaHHHHHT
YKYB AaCTypAapu acocuaa ésuarad. LHIyHHHTAEK, AAPCAMKAAH
AMAAMETYH MYyTaxacCHCAAp, MAMMH TaAKHKOTYHMAAD, aclIMpaH-
TAap Ba ywby coxa 6MAaH KM3UKYBYHAAp XaM (POMAAAGHHILI~
AAPH MYMKHH.

Mas3kyp A8pPCAMK 4Y4e€T MaMAAKaTAap MOAMSICHM COXAaCHAArH
MaMAaKaTHMH3Aa HAUIP 3THAASTraH MAK AAPCAMK OYAHO, y
4eT MAaMAAKaTAApP MOAUS TU3UMHWHH TYPAM HYHAAHILUAAPUHU

YPraHUIIHA KOMIAEKC XOAAQ ¥3MAA My>KacCaMAAUITHUPIraH.
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AAPCAHKHUHT TapKuOHU UKKHU KUCMAAH HbBopaT 6YAub, 61—
PHMHYHM KHCM VTHII UKTHCOAHUETA XOC MamMaakaTAap (Mapka-
3un Ba [Hapkuit EBpona mamaakataapu, Poccus Ba Mapka-
3ui OcHé MaMAaKaTAapu) MOAUS TU3UMHHM YpPraHuuIira, HK-
KHHYHM KHUCM pHUBO>XXAaHraH mamaakarrap (AKL, flmoHus Ba
Fapbuii EBpona mamMAakaTAapH) MOAMSICHHHUHI 3aMOHAaBHUM
XOAaTH, TAPKUOUN Ty3UAMIIM Ba YHH OolIKapull Macaiasa-
puHM ypraHuwra Gardumaadrad. [IIyHUHIAEK, AGPCAMKAA YeT
MaMAAKaTAAD MOAHMSI TU3UMMAA aMaAra OUIMPHUAAETraH UCAO-~
XOTAAPHH KEeHI épUTHINra Karra 3bpTHbop OGepuiran OyAub,
YHAAH pecnyOAHKAaMU3 MOAMS-0aHK TH3UMU HUCAOXOTAAPUHU
aMaAra omMpHIIAG (POMAAAAHHII MYMKHH.

AapcAMKHUHT Xap 6up 606upaH CYHr, YKYBYUHUHI OGUAKM-
MHHH TEKIIUPHULI XaMA& OAraH OMAMMAGPHMHU YyKypAalITH-
PHII MAaKCaAMAA TaKPOPAALl YUYYH CABOAAAD Ba TONLIMPHKAAP
Ty3UAAU. YOy YKYBYMHUHT Y3 OMAMMHHHU TEKUIMPUII Ba ai-
PUM AOA3ap6 MyaMMoOAAp YCTHAZ >KHAAMI MyLIOXajAa HOpH-
THUILIHMIa YHAAUAM XamAa Ly Uya Ounrad tanabanrappa Mycra-
KUA (bUKpAALl KOOHMAMSITUHU IIAKAAAHULIWTA KyMaKAallajpH.

HeT MaMAaKaTA@D MOAHUSICH AAPCAMTH Oy COXapa 4om 3TH-
A@éTraH HMAK AAPCAMKAGpAAH Oyaranu cababau, yHAA ailpum
KaMYMAHKAAD yupaluud MyMkuH. [IlyHu uHoGarra oAraH XOA-~
Ad yuby AapPCAMKAA YYPAUAUraH aipUM KaMYMAUKAAp Oyin-
4a y¥3 (pUKp-MyAOxa3arapuHU OUApMpradH KUToO6XOHAapra
MHUHHATAODPYHAUK U3XOp 3TaMu3i.

Myaaarugaap



YET MAMAAKATAAP MOAUACHUHHUHI XO3UPTU
3AMOH XYCYCUATAAPU BA YHUHTI
TABCUDAAHUIIN

1-§. ’)KaxOoH MKTHCOAUETHHHUHI 3aMOHABHUH XYCYCHSTAApH
Ba KanUTaA OKHMHMHHUHT PHBOXKAaHHUIIH

Yer mamaakaTaap mMoausacuHu ypranuu XXI acp 6ycara-
CHAQ@ XaAKapo CHécaT Ba HKTHCOAMHM MyHOcabaTAapaa 103 6ep-
raH y3rapulliAapHU >XUAAUH TaXAuA 3THIIHU Tarab 3TaaH.

Viran acpHuHr 70-80-iiuArapuaa 103 GepraH HKTHCOAMIA
y3rapuliirap aKCapMsT AABAATAApPA@ MKTHMCOAMM YCHII CYPBb-—
aTAQPUHHUHI Ce3MAAPAM Aaparkapa TeOpaHHIIM OUAAH TaB-—
cudraHapu. AyHEHMHI eTaKyd MaMAakKaTAapuvaa o3 BepraH
IOKOPHM MKTHCOAUH YCHII CypP'BATAAPH XaAKapo MalAOHAA TO-
BapAap Ba XU3MaTAap MMIOPTUHHHI OLIMIIMIa OAMO KeAAH.

YeT MaMA&KaTAAp MOAMS TU3MMUAQ PYH GepraH y3rapuii-
Aap XaAKapo KallMTaA XxapakaTh 6uraH GOFAMKAUD. Yiuby y3ra-
puiirap GoHIKAa AABAATAADAAH Kap3 MakKOypHUsTAQPHUHH OAHIL
3apPYPAMIMHMHT YCULIM OMAaH OMpra Keypn éKM aKkCHHYa X0AaT
Ky3aTUAAH, S'BHHM IIaCT MKTHUCOAMH YCHUIl CypBbAaTAAPU Kap3
OAHMIUI 3apypPaTHHM KaMalTHpPaAHU.

HKrucopui ycuil cypbhaTAapH — XaAKapo KaluTaA Xapa-
KaTura TabCUp 3TyBuM (pakaT 6uTTa oMuA xucobraHapu. Koa-
raH OMMAAGD CaBAO CHECATHHH, MOAMS OO30pPAAPHHUHI aMaa
KUAHUIINAG Ba MOAUSIBUH ollepalMsAAaPHU YTKA3HIIAA AABAAT-
HUHI apaAallyB Xa’KMH KHCKapHUUIMHH XaMAd MHBECTUI[UOH
MMKOHHUSTAGDHH ¥3 MUYHUIa OAJAM.

Vrrau _AacpHUHT 80-iiMArapupaH Gowrab, 6030p UKTHCO-
AUETH DUBOXKAGHTaH AQBAATAAPAA WHUAAMK YCHULI CypbaTAa-
PUHUHI IOKOPH Aapa)kaparu tebpaHuIuM Kys3aTHApu. SMM-
HUHT ycuuiu yuwiby paBaaTaapaa 1981-1988 iuarapaa 4,3
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touspan 3,3 domusra, 1990 itmapa 2,4 dousraya KUCKAPAM.
1991 fuapa aca, youul cypbataapH, 1,4 dousraya KUCKapu-
LI Ky3aTUAaAHM, Oupok 1992 iuapa yuby Kypcarkud 3,0 do-
u3raya ycau (1->kapBaara KapaHr).

Mkrucopuit ycuin cypbaTAapuAard HOOAPKAPOPAMKHUHI
OyHAaMl aHmbaHaBUN KYPUHUIL OAraH >KapaéHAapUHW PHBOXK-
AQHAETraH AABAQTAAP MKTHCOAMETHAA STHAAA IKKOAPOK KYPHIL
MyMKUH, ibHU 1980 Mnanrapaaru ycuil cypwataapu 1970 idua-
Aap OUAAH COAULUTHUPHUATAHAA 3/4 ra KUcKapau. FapOuit sipum-
ap AaBAATAAPMAA 3HT IACT YCHLI CypPbaTAApPU Ky3aTHAAM.
Kanybu-llapkuit Ocué paBAaTAapUAQ, U1y )XKyMaapaH, CUH-
ranyp, [l'onkownr, TaiBaH Ba >Kany6uil Kopesiana akcHHYa X0AaT,
spHU 1987-1992 HuarapAa MKTHCOAMH YCHLI CYPBATAGPUHU
5,5-8,7 dous arpodupa cakrab xoauHumura mysaddak
OYAHHAH.

IHapkuit EBponaaard coGHK COLMAAUCTHK (MKTHCOAUETH
MapKasAaH pe’karallTUPUAGAWTaH) AABAGTAAD YTraH aCpHUHT
OXHUPrM MHAAAPHAA WKTHUCOAUH YCHII CypBhaTAAPW Iacamm-—
IIWHHU V3 601UMAAH KeuyupAH. Yy MaMAaKaTAapAa MKTHCO-
AWM MyaMMOAAPHUHI Kydyaluiry, 6030p HKTUCOAUETH PUBOXK ~
AQHI'aH AABAQTAAPAA 3C4, UKTUCOAUHM YCHLI CYP'haTAAPUHMHT
Cce3uAapAn papaykapa nacanumu lllapkuit EBpona paBaaTaa-
puHHUHT Fapbra sKCHOpTH Xa’KMUHHUHT TylIHLINra oAub Kea-
Au. 1990-1992 itnarapaa Ma3Kyp oMuAAap HaTHKacupa Llla-
pxuit EBpona AaBAAQTAGPUMHUMHT MKTHCOAMI YCHUIL CypbaTAapu
1981-1988 inanappa (ypra xucobpa 3,7 dousra) nacaam.

EBponaHMHr caHoaTH pUBOXXKAAHraH MaMAakKaTAapHAa
HKTHCOAUI HODAPKAPOPAUK XyKM CypraH naraa Xuron Xank
Pecniyb6aunkacu, >Kauy6uii Kopest, ['oHrKoHT, Manaiisus Ba
6omwka kynruHa Ocué AaBAATAAPUAA KUAAUNU HUKTHCOAUHN

OTyKA@pra 3pHIIHAAH.



Y6y MaMAGKaTAAPAArd UKTHCOAUM PUBOYKAQHHUII MOAEA -~
aapu Ilapxuit EBponia paBaaTAapu TaxpubacupaH KeCKUH
dapk Kurapu. Macanan, Xuroit Xaak Pecnybaukacu(XXP)
6030p uxTHCcopnéTHra 60CKUYMa-60CKUY YTHUIIHH aMaara
OLIMPHII XMUCOOHra XaMAa MapKas3AaH pe>XaAallTUPUIIHU
IOMIIATULL OPKAAHM I0KOPU HMKTHCOAWHI YCHII CypbaTAapura
spuiupy. Yby kypcarkuy 1981 — 1988 iinanrapaa ypraua 11,3
douz, 1988-1992 nunarapaa 6,0 dpousHu TawikKuA 3TAM (2 -
JKapBaAra Kapasr).

1980 sinanrapHHUHT BollIAApPUAA AYHE MaMAaaKkaTaapupa ANUM
VCUIl CyphaTA8PUHUHI MACAKUIIl aHbaHaCHu AABOM 3TraHM
XOAAQ, JKaxOH CaBAO XaXMMAA MacT CypbhaTaapaa OyAca xam
yeuuun Kysatuapu. 1970 dinanapaa XaaKapo CaBAOHMHI yCHII
cypbaTaapu #uaumra 5,0 cdouspan 1980 muarap Golnrapupa
ypraya uuaura 27 ¢ousraua Kamarpu, 1984-1991 ifinanrapra
Keaub, yuby xypcarkuy ypraya 5,8 dousraya ycau. Xaakapo
CAaBAOHMHI Nacaiull aHbaHaCHUra MOC paBHIIAR, )KaXOH CaB-—
AO TapkuOM XaM y3rapAH, YHAE XOM allé MaxCyAOTAaPHHHHT
ypHUHU Talép 6yromaap srasrapad. 1991 iduara keanb yuuby
TapKMOMH y3rapuilAapra Kypa, >KaxoOH 3KCHOPTH Xa’*KMHAQ
AKII y3 yaywunn 1981 imaparu 12 dousapan 15,5 dpousraya
ourMpad. Y3 HaB6aTHAQ, KAaXOH CABAOCH HYHAAUIIAQDH XaM
ysrapau. Macaaan, 1988 imnpa Ocuéra AKILL caBAOCHHHHT
31 douswn, Eepona xuccacuuuur 23 dousu TYFpU Keapu. Sno-
HMsi Ba Ooumika Ocué paBAaTAapU MaxCyAoTAapura rucbaTaH
AKIIaa nmpoTeKUUOHUCTHK YOopaArap KUPHTHUAULIMUCA >KaBO-
6aH, EBpomna aaBaaTrapu GHAAH CaBAO Xa’KMHUHU CE3UAAPAH
Aapakajpa owHpAuAap. Harurkapa, 1984 iiuapaH 6Goiuaab,
SJnonHus ¥3 HUYKM >KaMFapMaAapu Ba akKTUB caBpO GaraHCHU
KOAAUFU TyhalAM HHPHUK KallMTaA 3KCIOPT KUAYBYU AABAAT
cucpatupa OTIEKaaH ¥316 KeTAH.
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AyHE kanumaiu OKUMUHU Ha3apUH XUXATAQH Kyiuparuya
HM30XAAall MYMKHH: XaAKapoO KalUTaA AOMMO AAPOMAaA Ba HII-
Aa0 YUKApUL YHYMAOPAMIH €TapAd Adpakaja IoKopu O6YAraH
TOMOH HMHTHAAAM. ByHAaH Talkapy, uinaad yukapuil QOHA-
AQpPUAGH OAMHAAHMIAH AAPOMapAap Tapkubu poumo Gapkapop
OYAMILM KepaK, YyHKH yAap HIIAAG YUKAPULI YHYMAOPAMIH
OunraH 6eBocuTta GOFAUKAUD. CyHIrH 20 MHA HYHAA AYHE Ka-
MUTAAH OKHMH TapkKUOW Ba HYHAAMUIMAA >XMAAMH y3rapuul-
Aap 03 6epau.

1983 mnuapaH Houinab, pUBOXKAAHIGH MaMAaKaTAAPHHUHT
erakyucu O6yaraH AKIlra xaankapo KpPeAUT OKHUMH Y3AYKCH3
ownb 6opau (2->xapBan). 1983-1990 ruarapaa AKlLlra ayué
KanuTaru OKUMHU 879 MADA. AOAAADHH TALIKHUA 3TUO, IIYHAAH,
SAnoHust xuccacura (327 MApA. Aoarap) 37 ¢ous, EBpona Ut~
Tudokura 16 dous xamaa odduIOp MapKa3rap Ba PUBOXKAA-
Ha€TraH AaBAaTAap xuccacura 47 ¢gous TYyFpu kearaH. AyHé
HKTHUCOAMETHAA eTaKYMAMK MaBKeura sra 6yaran paaat AKII-
ra KUpMTUATAH YeT 3A KalUTAAHHHUHTI KaTTa KUCMH AMepHKa
XYKyMaT OGAUraijusinapH, caHoaT oOAUranusirnapyd Ba akKIUs—
Aapura MHBECTHIIMSA KUAHUHAHU. HeT 3A KalUTaAMHHUHT CAAMOKAM
xaxxmn AKI xykymaTy GI0AKEeTH TaKYUAAUTHHU MOAHSIAALI -
THpUIITa MYHAATUPUAAU. ByHAAH KOHBIOHKTYPAaHH TAlUIKHA
ITUIUAAH MAKCap, «MKKHEKAAMa TaKUYUAAMK»HHUHT STBHHM, HO-
6apKapOPAUKHHUHI OAAMHH OAHMLI Ba BaaloTa 6o3opupa AKII
AOAAapura HucbataH 6OCUMHU AaCaWTUPHULITa KAPATHUATAH 3AHU.
AexkuH xopux uHpectopaapuHuHr AKlllra HMyHaATHPHUATaH
MabAaFAapPUHU KaUTUO OAHMINTA KApPOp KUAHLIAGPU YOy HO-

6apKapOPAMKHHU SIHAAQ KECKUHAQLUTHPAH.
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MoaAus 06030puHHHT rAaoGasramyBu. 1980 HuarapaaH
Oomnab moamst 6030pU TH3UMH TAOOAA MHUKECAA aMaA KUAad
Goutnapu. TypAuM AGBAQTAGDHMHI €TaKYM MOAMSI MapkKasaa-—
PUHH OOFAOBYM >KaXOH MOAUS TapMOFHU 1o3ara Keapu. By Ttap-
Mok, Helo-Mopk Ba 60LIKa €Takyd MOAMS MapKasAapHHH, LY
>XKyMAapaH, AoHpoH, Tokno Ba LijopuxHu Oup-Oupura GOF-
A8AH.

AOHAOH — eTakuu EBpOBaAioTa MapKa3H XHUCOOAAHAAU.
Toxno kuMMarbGaxo obAuranusrap 6o3opu SAnoHuspa Kam-
FAPMa Xa>XMHWHHUHI IOKOPUAHIM Ba KAalUTaA MHKAODPHHHMHT
OPTUKYAAUTH Ty(daWAu CYHITH HHUAAEPAA SHaAa TapakKKuM
3TMOKAQ.

XOpHUXK AENO3UTAAPUHUHT Maxpuiruru Ttydaiau Lropux
XaM erakyu 4er dA obaurayusirapu 6030pHU XHCOOAGHAAM.
Bouika XaAkapo MOAMS Mapkasaapd, macasaH, OpaHkdypT,
Amcreppam, Tlapuxk, I'oukour, Barama opoarapu, Kaiman
OpPOAAAPHM AYHE KallUTaAM OKUMM OMAaH OOFAMK TYPAW Basu-
danrapHu Gakapapuaap. Ymly mMapkasaap ypTacHpard aao-
KaAapPHHUHI MYCTAaXKaMAQHHMIIM KYHMAArd y4 HyHaAHIUra 3ra
OVAraH MOAMSIBUHA MHKUAOOHHM 103ara Keatupau. by — xaaka-
PO MOAHSI MHCTUTYTAAPMHMHI rAOOaA HUITUPDOKH; XaAKapo
MOAMSIBUH MHTErPAaLUsi BA MOAUSIBUY HHHOBALMAAADHMHT TE3~
KOPAUK OHAAH PUBOXKAGHMIIMAMD. AyHE KaIUTaAM OKMMH-—
HMHT YCHLIU A@BAATAAP YpTacHAd MOAHUSBHMH PAKOOATHH Ky -
4anTUpaApu. Yiuiby aHbaHa M4KH 0030p PaOAMSITHra Ba XaAK-—
apO KallWTaA XapakaTHHUHT 3PKWHAAIUMIIUIA AdBAAT apasa-
IIYBHUHUHI KMUCKapUINUIa KYyMaKAAILLITaH X0AAQ, aAOXHAA AGB~
AQT XyKyMaTaapura ¥y3 60CHMHHHM YTKa3MOKAQ.

1980 iimanrappa AKlIaa puBORKAaHABTraH KUMMaTBaxo
KOFO3Aap 6030pu yeT 3A GaHKAApH Ba GpOKepAapMHM y3ura
)Kaab xuarad Gyaca, 6y BakTaa SAnoOHUA 4eT 3A BaaloTa 6030-
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PHUHU Ba MYKU MOAUS OO30pUHU 3PKHUHAALUTHPULIHYU Golura-
au. llynaaH cyHr, SlnoHusipa yeTr 3A obGaurauusirapu 6o3opu
Ba nya 6o3opu ce3uMAapAUd Aapakapd ycau. XyAAHU LIyHAAH
Taxxpuba byrok Bpuranusipa xam Ky3aTuapy, abHU 1979 Aua-
Ad KallUTaA yCTUAAH Ha3zopaT oAub TalmiraHaM Ba 1986 itma-
HHUHT OKTSI0pUAA akiusirap 6030pMHH UCAOX KUAHII («KATTa
mok») G6owmwnraHpu. Hatukapa, Bytok Bpuranust moaust 60-
30pAApM XaAKapo eBpoobauranusirapu 6030pu Ba akuUsAap
6030pH HAOAUATUHHUHI KEeHraluly xucobura ce3urapau pAa-
pa>kapa ycaH.

Xarkapo moausBull uHmerpayus — MOAUS UHKUAOOHHUHT
MKKHHYM HYHAAMIIA — HYKHM Ba XaAKapo MoOAHs 6030pAaapu
ypTacuapard TycuKAaapHU Gaprapad 3THil xamaa yiuby 6o030p
CEeKTOpAApU YPTaCHAArd AAOKAHHHI PHBOXXAAHUIUKA OHAAH
OOFAMK. SI'BHH, MOAMSI KallUTaAu Xed KaHAal YeKAallAapCHu3,
3PKHH Tap3Aa MUKW MOAHS D030pPHAAH KAaXOH MOAMs 6030-
puUra Ba akCHHYa >KOWAALITHPUAMUIM MYMKHH. MoOAuMS MH-
TerpauMsacy >XapaéHu UIaKAAaHA8TraH Oup nalTAa, MOAUS
MHCTUTYTAAGDMHUHI Kap3 OAMLI, KPEAHTAAll, WHBECTUIUSA
KHMAHII DYHKUUSIAAPUHH Oa)kapuill XamMAa O0LIKa MOAHUSIBHUH
XHM3MaTAQpPHH KYpCaTHII MakCapuAa €TaKYM MOAHWS MapkKas-—
AaprAa Y3 DUAMAAAAPUHU TAlKHA KHUAMOKAQ. XaakKapo MO-
AUSIBUH MHTErpalusi XaM Kap3 OAYBUHMIA, XaM KPEAUTOPra TeHT
paBHIIAG oHpAa KeaTHpMOKaAa. BUpOK Kap3 OAyBYHMAAp Ba
KPEAUTOPAAD YUYYH TYPAM Aapakajard PHUCKAAp, JXYMAAAAH,
6030p, ous, BarloTa Ba CMECHI PHCKAAD MAaBXYA,

XaAKapo MOAMSIBUK WHTErpaluss MOAUS UHCTUTYTAApH Ba
6030pHUHT GOIUKA MIUTUPOKYMAAPH OAAMIra GUp KaH4ya My-
aMMOAAPHHU KysAU. BupnHuYMAAH, MHBECTOp y4yH XaAKapo
KanuTar 6o3opu HAOAHUSITHUIA TAAAAYKAM OYAraH, HLIOHYAHM
Ma@BbAYMOTAGD OAMII MYpPaKKabpox OyAHMIIM MyMKHH. Kynru-
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Ha MOAMSIBUM ollepaljusiap, MacaAaH, MOAUSIBUIH CBOIIAAp
OaraHCAAH TAaLlKapH MOAAaAapra Terviuan 6¥aub, xucobor-
HUHI OAAQTAaru Hyarapu O6yiiHya aHUK Kalh KHAMHMAaHAH.
Kanutar 603opAapy MHTErpanMscH KalMTaA KYHHAHII >Ka-
paéHy OGOLUAGHMIIMHUHTI CopAanalyBura oAub xkeapu. Ilya-
KPeAHT Myaccacarapu OOLIAMKAApUra Ty3aTyB4YHW CTpaTerus-—
HU LIAKAAAHTUPUILI Makcapupa 6eKapopAallTUPYBUYH MabAaF-
Aap OKMMHHHU Y3 BAKTHAA @HHKAAII KU IIPOTHO3 KHUAHII aHYa
mypakkabaup. Oxup okubaTtaa, 6030p MHTErpaLMscH MOAUS
6030pu O6MAGH OOFAMKAWIMHH Ky4aWTHUpaAd Ba YHHUHr ¢ao-
AHSITH YCTHAAH Ha30paT KMAMII MyaMMOCHHH MypakKkabaaui-
TUPAAH.

MoausBull UHHOBAQUUAAAGD, TEHU SHT'M MOAUSIBUM MHCTPY-
MEHTAAD Ba TEXHOAOTHMSIAAPHU TAILIIKHA 3TULI MOAMUSIBUH MHK-
HAOOHHHT YYMHYH HYHaAMLIM XucobraHapu. MOAUSIBUM HMH-
CTPYMEHTAADP, SBHU €BPOAOAAAD AENO3UT cepPTUdMKATAAPH,
HOAAHMK KYIIOHAM eBpOOOAMralidsirap, €BPOBAAIOTapArd CHH-
AUMLUPAALIraH KpepAuTAap, onu3 cTaBKacH, BaAlOTa CBONAADH
Ba y3rapyBuaH (OM3AHM KHMCKA MYAAATAM MakKOypusiTAAp Xa-—
AKapo MOAMS G030pAAPUAA XO3UPrH KYHAA KEHI TapKaAlraH-
AUp. 1982 iuApaH KeHUH €BpPOBAAIOTAAarn CHMHAMLHMPAALUTaH
KPEAUTAAP Xa’KMHUHHMHI KaMaMMIINW CEKbIOPHUTHU3allMs JXapa-
8HUHU Te3AaluTupan.! Yiuby tamMoiuaaaH hoMpAaraHTaH X0A~
Aa Kap3 OAYBYM TYFPUMAAH-TYFpPM OaHK TOMOHHAAH KDPEAUT-~
Aalra GOFAMKAMKHHA KaMaiTHPHMIIKA Ba GYHUHT YPHUIa JKOM-
AQUITUPUAMIIM THXOPAT KM HHBECTULMOH OaHKAAp TOMO-
HUAAH KaoAaTAAHAAUTaH KMCKAa MYAAATAM THXKOPAT BEKCEA-
AQpH €KH KHMCKa MyAAATAM OOAHranusrap YMKApULIM MyM-
KHH. By MHCTpyMeHTAap, arap y30K MYAAATAM KMMMarbaxo

! KpeauT MaBKeMHUHT TYWIMIIM XHCOGHUra MOAMS 6030pAapHAAa KHMMATGaxo
KOFO3Aap aXaMHUATHHHMHT OIIUII JKapaéHH.
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KOFO3Aap OYAraH TakAUpAAQ, AABPHUH YHKAPUAUUIU Ba UKKH-
AamMyu 6030pAa KaiTa COTHAMIIN MYMKHH.

EBpoHOTarapHU YMKapulll AQCTYpH OYHAAM CEKBIOPUTH-
3auus XapaéHura MUCoAa 6yAaa orapu. KumMmarbaxo KOFO3-
AapHH yukapuit 1983 iuaaa 10 mapa. AKII poanapupan 1985
nuapa 26 mapa. AKII aoanapuraua Te3 cypbaraap GuAaH
ycan!. TEXHOAOrMK HHHOBALMAAAP 3PKUHAALUTHUPHHL XXapaé-—
HUHY $Hapa Te3AaLUTMPAU Ba Ky4aHTUPAU. AcocaH, aaoka
BOCHTaAApH XaAKapo ollepalusAap XakKMHU Ba YAQPHM aMmaara
OLUMPUUI TE3AUTHHH OUIUPAH. ‘By 3ca, axbopoT Ba KallUTaA
OKMMHHHU TE€3AMK OUAAH aMaAra olinpapu. TeAeKOMMyHHKa-
nusiaap 6aHkaapra 6yTyH >KaxOH AEIO3UT NyArapAaH (pool)
OMOHATAaPHH ’KaAl KUAMIIIra XaMAa 3HI IOKOPH AapoMap Ba
JHI KaM Xapa’kaT IIapOMTHAA Kap3 OAyBYMAapra mabaarrap
AyHaATHUpHIUra épaam Gepaaw.

Hupectunuon 6ankrap CBU®DTaap opkaau obaurauus Ba
XOPHIXHHI BaAlOTarapaarv OMTUMAAPHU Ty3apuaap. Tuskopar
OaHkAapu ¥3 WITaOKBapTHPAAapPUAAH XOPUKAEH BaKOAAT-—
XOHAAApHUra TYAOBAAPHMUHI' 9IAEKTPOH TM3UMH OPKAAM aKKpe-
AMTUBAAGPHM HYHAATHUDHIIAAPH MYMKHH; MaxasAuH 3KCICPT
Ba MMHOPT KUAYBuMAap 6uaaH OyHAAN aanOKa KOMIBIOTED
OPKAaAM TabMHMHAaHaAU. HeT MaMaakaTAap MOAUSI THU3MMH-
HUHI DUBOXXAGHUIIM OMAAH SIHTM HHCTPyYMeHTAapaAaH doi-
AAAAHHUII >KapaéHu ro3ara yukpu. 1990 imuarapaaH 6ouinab,
«MOAMSIBMIT MHXMHMDHUHI» TEPMMHU MAMHII apaOHETAapAa
KYAAAHUAQ GOLIAGHAH.

MoauaBull UHKUHUPUHI AGTAHAA MOAMSIBHIL MyaMMoOAap-

HH XaA 3THLI Ba MOAHABUN HMKOHMATAApPAAH (o¥paaraHuUll

! Morgan Guaranty Trust Company. Global Financial Charge // World
Financial market (December 1986): 2.
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MaKCaAUAa MOAHSIBHI TEXHOAOTHSIAAPHH KYAAAIL Ba PUBOXK-—
AQHTUPHIL TYUIyHHAAH!.

MoauaBull mexHoAOrusiAdp — KeHI KaMpPOBAHM TyLIyHYa
6VAub, OYMK TYypAArd WHBECTUIIMOH (DOHAAADHMHT MabAar-
AapHU dakaT nyA 6030PHHUHI KMCKA MYAAQTAH MaxOypusr-
Aapura, 6aHKOMAaTAApUra?, XoCMAaBHI KMMMAaT6ax0 KOFO3Aapra
Ba Oouikarapra KyHMHUILIAAGDHHU aHTCAGTaAU.

XyKyMaTAap, nmb6urapMOH AOMpa Ba MOAMS HHCTHTYT™
Aapm OoAAMAA TypraH Basdudaarap. JOkopuparn Myaoxasarap
IUYHH KYPCATAAMKH, JKaXOH UKTUCOAUM MYXHUTH Ba TapKUOUH
TY3UAHIIMAG OXUPrY 40 HHA HYUAQ KUAAMNA ¥3rapuiuAap pym
6epau. Ymiby X0AaT AyHE KalmuTaAM OKUMHMHHUHI Xa’XMH Ba
WYHAAUIIMHU Y3rapTHpAH. AYHE KAlMTAAMHHMHI YCHIUM KYTI
XUXATAAH >KOPHH AapOMapAap >XaMrapmacura OGOFAHKAMP.
Y6y >xaMFapMaAap XaAKapo MOAUWsE TU3MMH OPKAAM acOCHM
HMHBECTOpAapra HYHaAATUPUAUILY MYMKUH. XYKYMaTHHMHI JXaM—
FapMa-MHBECTHUIHA >KapaéHUHHU parbaTAaHTUPHIIM Ba LUy
TAapUKA KAaIlMTaA JXaMFapUAMIIMHM XaM Oup BakTpa parfar-
AaHTHpaAu. By Makcaprap yYyH XyKyMaT LuyHAal KyAa
XYKYKHH, CUECUH, M)KTUMOMI, UKTUCOAUH Ba MOAUSIBUH MY-
XUTHH Ta@bMHHAAMAHUKH, HATHIKAAA XaM MHAAMH, XaM XaAKa-
PO HKTHCOAHH OH3HEC 3DKUH, TYAHK V3 DAaOAHUATAAPUHU aMaA—
ra olmuMpaagu. Yuby xapaéHAapHHU Y3HMAQ aKC 3TTUPYBYHM MaM-
AAKaT TYAOB 0aAaHCHAE Y3rapvUIAGPHUHT pYil OepHuUIH, aco-
CaH KallMTaAHUHI OMp MaMAaKaTA@H MKKHUHYM MaMAaKarra
Ce3MAapAM AQpa’kapard Xapakath Ouaad OGupra Ky3aTHAaAM.

1982 HHUAAE >KAaXOH MKTHCOAUM MYXUTHUIa JXHMAAMH TahCHP
aTyBun AKI caBpo GaraHCM TAaKUMAAMTHMHUHE Te3 CypbaT-
AAPA@ VCHMILM aXaMHSITAH Y3rapuirapaaH OupH 6yapu. by

1 The Journal of Financical Engineering (June 1992).
2 Typau GaHK omepauusirapHHM GaxapyBuM aBToMaTAap. MacaraH, 6aHko=
Mar.
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AYHE KanMTAAUHUHTI Ce3WAApAM Aapa’kajparu XHUCCACHHU
AKIllaa >xoiaamiyBura oAu6 Keapu Ba HaTmkapa AKIL Tes-
AMK OMAQH eTak4d Kap3AOp AdBAaTra anAaaHpu (1986 inapan
Gowrab). AyHEHHUHT HKTHCOAUH PHMBOXKA@HIAH AABA&TAApHU-
AaH 6upu 6yaraH AKIII Taniky Kap3AapUHUHT TYXTOBCH3 YCH-
WK 3Ca, 6yTyH AYHE cHEécaTYMAApH OAAMAA TypraH MypaKKab
MYaMMOAApPAAH OHUpH OYAUO KOAAH.

2-§. AyHé MaMAaKaTAaQpPMHHAHI MOAMSBHIA XOAaTHra
TaBcug

b030p HKTHCOAUETH PHBOJKAAHTaH AaBAATAap. 2KaxoH saanu
HIIAA0 YUKAPULIHHUHT 65 ¢ousn afiHaH GO30p HKTHCOAMETH
PUBOKAAQHI'AaH AABAGTAAD XHCCAacura TYFpU KeaapM (1->kapBanra
KapaHr). Yy AGBAQTAAp IypyXM CaBAC AAOKAAapH, KamMuTaa
XapakaTH Ba TEXHOAOTHSIAGPH OpPKAAK OOLIKA AABAATAAD HMKTH-
coani PaoAUSITUIa CE3HAAPAU TABCHUPHUHHU YTKa3aAUAap.

X03Upru KyHA& TapaKKHil 3TraH AABAATAAp OAAMAA OUD
Heya MyaMMoAap TypHOAH, YAapAAH KYMHMAArHUAApH 3HT My-—
XUM XHUcOOAaHaAHU:

1. AKHI. Oxupru yH #uarukpaa AKHI aa 120 mApA. AoA-
Adpra TeHr 6yAraH MUpUK Taprubuil depepanr GI0AKET TaK-
YMAAMIH XaMaa 120 MApDA. AOAAGpra TeHT XKopuH xucobrapak-
Aapu 6yiuYa XaAKapo TYAOBAAD TAaKUMAAHUTH FO3ara KeAAH.
MHOAILHACU3 MUKTHCOAMI YCHIUHU Ta@bMUHAAQLI YYyH YOy
«MKKH éKnraMa TaKYUMAAMKHH» TyraTHULI 3apyp O6yaaau.

2. inonus. Yiiby AaBAaT HIIAA0 YMKAPHUII XaXKMHU 6yHnAda
AKIlIpaH KelMH HKKHHYM YPUHAA Typapu. SIIOHHMS AQBAATH
OAAMAQ TYpraH MyaMMO — TYAOB 6araHCH 6yiHYa aKTUB KOA~
AMKHH ¥3apO MaH(aaTAH LIIapTAApAA TAKAHM 3THAGAUIAH CCy~
AaAaapra Ba O0OIIKa AABAATAAPTra MHBECTHLUSA KUAULITA HYHaA-

TUPHILUHY TAllKUA 3THII HYAAAPUHU KUAUPHUO TONHILIAMD.
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AnoHus Kanutaru MabAarAap TaKYUAAUTHMHH OOLIAAH Ke-
YUpaéTraH AaBAATAAPra HYHAATUPHUAUIIY AO3HUM. SIIOHMS MeHa-
CU KYPCHHMHT OLIMIIY Ba UH(DASLUACHU3 UKTUCOAHUH YCHUII CH-
€caTHHHU cakaald KOAMHMIIM (PUCKaA Ba YA CHECATHHU aMaAra
OUIMPHIIHHM MypakKabAalITUpYBYU OMUA O6YANO KOAAAM.

3. Espona Urtudogu. Eepona VTtudoxku paBraTAAPH YUYH
HHOASILUS CypbaTAAPUHUHI KaMauMIIM >KapaéHuAa Mebé-
PUH-HKTUCOAUH YcULl cypBbaTAapu xocaup. 1990 itnarap ypra-
Aapura keaub, AaBaaT OHOAKETH TaKYMAAUTHU KyrnruHa Espo-
[1a MaMAAKaTAapuAa, XyMmaapaH, Hopeeruspa AUM Huur 0,7
dous, lpeuusaa 10,8 dousrava, penusina 11-12 dbounsnu
TalIKUA KuArad.! AMMoO 10Kopuaa Kypub yTran GropKeT Tak—
YUAAUTHMHHUHT KOPHUH XOAaTUra UMKTHUCOAMM macayiuiu nanTu-
Ad KEHTasiAUraH, MKTHCOAMHM YCULI NANTHAA TOPAsIAUIaH LIUK-
AHUK OMUAAAD TabCUp KUAaau. Uy cababAl, UKTHUCOAUM XU -
XaTAaH Oapkapop MaMaAakaTAap MOAMSABHH axBOAMHHM map-
Kubulli maKiuAlUK KYPCATKHYUN KYIpox oynb Oepapu.

XycycaH, 1994 iuapa HopBerusipaa TapKUOHUIT TaK4HMAAMK
aMaaparura HucGaTaH aHya tokopu Oyaran (IMMuunr 1,3
ouzu ypaura 6,9 dousHu TalIKUA 3Trad). By HMKrucopui
ycuur 103 6epraHAMrupAaH AaAoAaT Gepapu. SlnoHusipa aca, 6y
KypcaTKH4, Ky3aaHraH 5,8 ¢ous ypuura 1,0 pOU3HM TALIKHA
KHUAMG, MKTHCOAUSTAArM MACAMMIIHU aKC 3TTMpPaan.?2 PUBOXK -
AQHTaH MaMA&KaTAap Taxpubacu LIyHM KYPCATEAMKH, TaK—
YUAAMKHUHT UXPT Mamaakatrapu Gyiuuya 1985 itmaparu 3,5
douspan 1989 itnapa 1,2 dousra TywMpuauuM, Hadaxar
MIICH3AMK CypbaTAapH OpTUILIWTE, OBAKH Y30K MyAAarra

MYyAOKaAAaHTaH AeMorpaduk BasudarapHy aMaAra OlUMPpUILIHHA

0O.3amxkoB. BropxeTHult AedUKT, TOCYAGPCTBEHHBINH AOAT ¥ 3KOHOMHYEC—
KHH pocT./BectHuk MockoBckoro YuusepcuTera. Cep. 6. DkoHOMHKa, 1997.
Ne 2. cTp. 4-5.

2 FOkopupard Man6a.
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KUHHHAQIUTHPAM. 1985-1989 ruarapaa AMMHMHT Ycuul cypb-
ataapu 3-4 douspan 1989-1993 ituarapra keaub, 2 pouspaH
[aCT AGPaXkaaa Kamp sTuapul.

Espona Mtrudoku AaeAaTAApPHAA UILICU3AMK AGPaXKacH XaMOH
FOKOPHAMIHYA KOAMOKAAQ. 'epMaHMsi XyKyMaTH MHMASALMS XaB-
u TypaiiaM MOAMSABUH ParDATAGHTUPHUIL MyaMMOCHUra 3XTHET—
KOpPAMK 6uaaH éHpomMokaa. 1992 mimapaH 6ownad, Eeponia Ut-
TH(MOKU ABBAGTAAPHHUHI ¥3ap0 KEeAMLIHATAH XOAAA HMKTHCOAUM
Ba MOAMSIBUI CHECATUHH aMaAra OILUMPHIIAGPH CABAO Ba Kamu-—
TaA OKUMMIa Ta&bCUP 3TMOKAA. bUpok, 1992 iua ceHTsOp oinaa
103 6epraH BaAloTa MHKUPO3u EBpona BarloTa UTTU(OKH Tapak-—
KHETH MYAMHUHI €HIMA OYAMAaCAWrMA@H ABAOAAT GEepMOKAA.

PuBOoXXAaHAETraH AaBAATAap. YTraH acpHUHr 70-iHMAra-
PHAQ PHBOXKAAHAETTaH AABAATAAp Y3 UKTHCOAMETHHH Tapa-
KUH 3TTHPHII Ba He(dT UMOopTH 6yHHYa TYAOBAADHH aMaAra
OIIMPUII MAKCAAUAE UMPUK MUKAOPAATrH Kap3 oAraHAap. 1980
AnarappaaH 6ownab 3ca, pUBOXKAAHAETTaH AABAATAAp Kaps-
AQPHMHHHT YCHUI CYPBAaTAGPUHHU Ha3zopaT KUAUO GYAMal KOA-
AM (3-kapBar). PuBo)kAaaHa&TraH AABAATAADHHUHT YMYMHUH
Tallky Kapsaopauru 1973 fiunapa 130 mapa. AKLL aoanrapu-
AaH 1986 iinapa 1114 mapa. AKL poarapurada KyTapuapl Ba
Huxosr, Oy kypcarkny 1990 iunrpa 1336 M:ApA. AKII aponna-
pura etau. PuBo>kaaHaéTraH A@BAATAAPHUHT Kap3 Ma>kOypu-
SITA@pH OyHunYa XM3MaT KYpCaTHIUAAPM OFUMPAALITaHH CapH,
ymly AABAATAApP YYYH TALIKH CABAO LIAPOMTAAPH EMOHAAQLI~
AH, SBHH DHBOXXAAHAETraH AABAATAAD 3KCHOPTH HAPXAapH
UMIIOPT HapXxaapura HUcOaTaH Tyuiub KeTApH.

PUBOXXAAHASTIaH AGBAATAGDHHMHI KPEAUTIa AaEKATAHAHTH
wy6xa OCTHAA KOAAETraHAMra Tydanau, Xarkapo Moaus
QoHAM alipUM PUBOXXAAHABTIAH MAMAAKaTAapra Kap3 Gepuitra

I The Tax System in industrialized countries. Edited by Ken Messere. Oxford
University Press. 1998, P.24.
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XOXUIUIN HYKAHWIH Ba YAQP MKTHUCOAMETHIa MHBECTHLIUA KHA~
MacCAUTHHM GUAAUpPAM. HaTukaaa, yuiby AaBAGTAGPHHUHI MH-—
BECTUIIMOH Xapa’kaTAapu KaMauub, HKTUCOAMH YCHUII CyPBh-—
aTAApH KeCKMH Tymub KeTpu.

X03Upru KyHAQ PUBOXKAQHAETTaH AABAATAAP OAAMAA TypraH
MyaMMO — WXTUMOUH Ba CHECHH 0apKapOPAUKHU CAKAAraH XOAAA
XaAKapo Kap3 MaKOypHUSITAGPH OMAAH XUCOOAALLUII HYAAAPH-—
HU TONMIWAMD. YWOy Kap3A0Op AABAGTAAD XYyKYMaTH XyCyCHH
cekTOop Talab0yCKOpAUrura TasHraH X0AAQ UKTHCOAMI BasH~
STTHA AXIIIMAQLITA MHTHAMOKAA. A@BAaT KOPXOHAAAPHMHHU XyCy-
cumralITHpUil yiuuby (QacAUSITHUHT aCOCHM HyHAAMIIAAPUAAH
Oupuaup. ByHapaH TallKapy, allpHM PUBOXXAQHAETraH AABAAT-
Aap XyAyAMH MHTErpauusi OpKaAu XOPHXKHI HHBECTULIMSIAGD YYYH
KyAaH MyXWTHH SIDATHULLIFa Kapop KUAAUAAP.

OpkuH caBpo Oyitnua llumMoanii AMepuKka accolLHalUsIcy
(HA®DTA) 6yHra mMucoar 6YAMIIM MYMKHH. YOy KeAWIuyB
6yiinuya AKIL, KaHapa Ba Mekcuka XyayArapuAa TOBap Ba
XHU3MaTAAPHUHI 3PDKUH XapakKaTH TabMHUHAGHAM.

3-xagBaa
1973-1990 AinarapAa pMBOKAAHraH AaBAaTAap Kap3aapu Ba
Kap3 6yinya XM3MaT KypcaTHII KypcaTKH4AapH

Kypcarkuuarap 1973 i1. |1980 1| 1986 . [1990 n.
PuBoxraHaéTran AaBAATAAp
KAp3H, MADA. AOAA. 130 634 1114 1336
Kap3a 6yinya xusMar
KypcaTuil KoadpuuHeHTH! 15,9 17,6 23,0 17,6
Tawmky caBAO HIapTAApH
(MMIIOpT Ba 3KCHOPT +13,3] -16,3 | -18,1 ~-0,4

HapXAapH HHAEKcH) HucbaTu

Mamné6a: IMF, World Economic Outlook (1983 Ba 1991).

! Kapa 6yiiuna xusmam Kypcamuui Ko3gguuuenmu — 6y 3KCROPMGAH Keaa-
guraH gapomMagaapgad gouirapga ugogaraHral Kap3 MuKgopugup.
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Sluru caHoaTAamraH AaBAaTAap. «SHMM caHoaTAQLIraH
AABAATAap» TepMuHHU acocaH, lllapkuit Ocué Ba AoTuH Ame-
pPHKacu AaBAaaTAapura HucbaTaH KyAraHMAapu. [OHKOHT,
)KaHyGHﬁ Kopes, Cudranyp Ba TanBaH ywby rypyx AaBAaT-
Aapu xucobnranapu. by paeaataap 1976 inapan 1986 iinaraua
OyAraH yH MMA AQBOMHAA CE3MAAPAHM Adparkapa TebpaHyB4YH
(6,5 dhouspan 8,6 pons arpodhupa) MUKTUCOAUN YCULITa SPHULL—~
rad. By apasaaTaap spuumral 0Tykaap cababuHM 3KcnopTra
WYHAATUPUATAH UKTUCOAUETHHUHT SIPATUATaHAUTH OUAGH U30X
Adll MyMKMH, STbHH 3KCIIOPT X@>XMHMHHHI oprvilM GeBOocHTa
MaMAAKaT MKTHUCOAMH YCUUIMHU TabMUHAAAU. SIHrM caHOA&T-—
AQUIraH AABAAQTAAP IKCHOPT CAAOXHUSATH YUYYH aCOCHH TabMHH~
Aall MaKCaAUAE8 TPA@HCMUAAHUM KOPIIOPALUSIAGD HMHBECTHLIMS~
AQpUHHU XaA0 KUAUIIra MHTUAUG, AMIIEH3UOH Ba TEXHOAOTHK
KEeAMIIYBAApPAA KaTHAIIAHUAAD XAMAR 3HT MAFOP TEXHOAOTHSI—
AAQPHHM MMIIOPT KUAUIIHH HYAra KyHAMAEp (4-’KapBans).

F'onkonr Ba CuHranyp camMapaAu caHOATra sra Oyaum ou-
AaH OHUp BAKTAQ, KallUTaA KaMAAHUIIWHUHT XYAYAUH Mapkasu
xampaup. 1986 itmapa yuiby rypyxra MaHcy® TYPT A@BAQT yMy-—
mu# 131 Mapa. AKI pAoarapH MUKAOPHAAGrY TOBAPAAPHU 3KC—
MOPT KMAAMUAAD, SIHTH CAHOATAALIraH A@BAATAApP TOBapAap UM-
noprtuHuHr 37 ¢ousn AKHI, 10 dousn SAnonus Ba 13,2 dounsu
Espona Mtrudoku xuccacura 1yrpu keapu. CYHIrH #HAAGDAA
SIHI'M CAHOATAALITaH AABAATAGD OAAMAA KATOP MyaMMOAAp lo3ara
KEAMOKAA. YAap caBAO 0aAaHCH aKTUB KOAAMFUHU O0lIKapuo,
ycub GopaérraH MPOTEKIIMOHM3M Ba CABAO PaKOOaTYUAUTHHU
XUCOBra oAraH XOAAQ SIHI'M CHMECATHHU IOPUTHLUAADHIa 3apypar
103ara YMKMOKAA. SIHrd caHoaTAauraH Aa@BAAQTAAp, CAHOATAA—
IIUUIT )KapaéHUHUHAT AacTAabKu Gockuuuparu pasaaraap (e~
AOHe3us, TaunaHp, bpasuaus, ApredTuHa Ba MeKCHUKa) TOMO-

HHUAAQH pakobaT GOCHMMHHH XHC KHAMOKAAAAP.
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Canoartaamran 60lIKa AaBAaTAap xaMm yiuby sIHTM pakKo-
6aTYMAMK LIAPOUTHAA TYXTOBCU3 MyBadhaKUsTAAP YUYH MaX-
CyAOTAQp Ba Hapxaappard apKAapHUHI KaHYAAHUK MyXMM-—
AVIHMHHU TYWIYHUO eTpurap. ByHaaH Talikapd, siHTY caHoOar-
AauIraH A@BAATAApP IOKOPH TEXHOAOIHK MaXCyAOTAAp (3AeKT-
poHuKa KaGu) HMIuAab® yuKapuUIra yTUIHAAPH XaMAa Oollika
maArakaau Espona Urrudoku tarab KuAyBUM COXarap CTpa-
TErMsiCUHH H1IAA0 YUKMOKAAAAP.

4-xagBsaa
OCHEHMHT SIHTM CaHOATAAlIraH AaBAATAapH: MKTHCOAHN YCHINH,
CaBAOCH, )XaMFapMa Ba HHBECTHUUSAAPH

1976-1986§ 1986 finaaa caBAO 1986 iuapa AMM 1986 inApa caBpo
mmArapAa|  GaraHCHHMHT Aaru yAymH, pous. | xaxmu, MapA. AKII poar.
AMMHnHI] KOpH# XHCO6-
AMAAHK |Bapakarapu Gyimya|Kamra- | Husecru- | AKIL sa EH 6naan
youmm, | axTus koapurn, | puamm  |uus A | fnonns
dows MADA. AOAA. 6uran
[OHKOHT 8.6 2.4 297 | 204 8.1 -2.0 1 L1
Kawrybuit
Kopes 7,2 4,7 34,2 31,4 7,5 -5.8| 0.6
CHHranyp 6,5 0,2 46,7 44,5 1,3 -3.1 ] -0.1
Taiipan 8.0 15,0 3.75 16,5 13,4 =341 16
Xavvacu 22,3 30,0 |-17.8] 3.2

Manb6a: Morgan Guaranty Trust Co, World Financial Markets
(January, 1987).

Sirona EBpona 6o3opu Ba HADTA kabu xyayAHH CaBAO
OAOKAAPHHHUHT ycull MyBaddaKUsTH KYIIPOK TallKH CaBAOTa
GOFAMK OYAraH sIHTH CaHOATAALIFaH MyaMMOAAPHH F03ara Kea-
TUPHUIINA MYMKHH.

VIuim AaBpM MKTHMCOAMETHMAArM AaBAarAap. YTraH acp-
HUHT 90-fiuarapupad Gowna6, Illapkuit EBpona Ba cobuK
HUrrndox paBraTrapUAd peXkaAd HKTHUCOAUETAAH 0030D UKTH-
COAMETHIa YTHUII XKapaéHHM aMaAra OLIMOKAQ.
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By >kapaéHHHM amaAra OLUMDMIIAA Ma3Kyp AaBAATAAp Kyn
JKHXATAGH XOPHJK KallUTAaAUra 3XTHEX ce3MOKAa. Yiby maM-—
AAKaTAAPAA YTraH aCpHUHT CYHTM HUAAGpUrada aMmasAa 6yaran
pe’kard MKTHCOAMETHHUHT acOCHH KaMYHMAMKAapH 6YAMO KyHu-—
AAruaap xucobraHapU: UCTEBMOA TOBADAAPHHHHI €THUIIMAac-—
AHUIH, pecypcAappaH OKHUAOHA (DOMAAAAHMACAMK, ICKUpraH
MHQPATy3HAMa, TEXHOAOTUK UHHOBALUSIAAPHU UIIAAG YHKHLI
XaMAA JXOPHUHM KHUAHULIHMHI MypakKaOGAHIM Ba X0KasoAap.
MkrHcopnit par6aTHUHT HYKAUIM Ba TEXHOAOTHSIAADHMHI 3C—
KUPTaHAUIH ylIOY MyaMMOAAPHH STHaAA YYKYPAALUTHPraH SAU.
INoabwua, Benrpus, Xuro# Ba Poccusina HKTUCOAUN COXaArap-
HHM TApTHOra COAHLI, KUILUAOK X}YKaAWrd, XU3MaTAap COXacH
Kaby HMKTUCOAMETHUHI alpuUM CEeKTOPAAPHMHH XyCyCHHAALI-
TUPUII XOPH>XHUH UHBECTULHUSAAPHHU JKard KUAHLIAE COAMK
MMTHE3AAPHUHN OEArHAalll Ba SIHIM TEXHOAOTHSAAPAAH (DO~
AAAAHHMIIIAA AKCHAMApPKa3AaLITUPHULI >KapaéHU OOLIAaGHAHM.

Adcycky, kKyuruHa cobUK KOMMYHHCTHK A@BAATAApAA Ooui-
A@HraH HMCAOXOTAAp KyTUATAH HaTWwxkaHu Oepmapu. KynruHa
[Ilapxuii EBpona MamaakaTAapH, )XymMaaaaH, loabia, Benrpus,
IHapkuii 'epManust UCTUKOOAAG CHECHH BAa MKTUCOAMH HMCAO--
XOTAApra MyXTOJKAUP, allHUKCA AABAAT Ha30paTH OCTHAA KOAa-
€TraH TapMOKAAPHU XyCYCHHAALITUPHII >KapPa8HAAPUHHU XaAaA—
AalITUPHIIT Tara® 3THAaAM. ByHAaH TallkapH, HHBECTHLIUSAAPHU
UH(ppaTy3uAMarapra MYHAATUPHIL, 3aMOHABUH KalMTaA YCKy-
HAaAApPAAH (POMAANGHUII BA €TaK4M MIIAAG YUKAPHII TEXHOAOTH-
SIAQPMHY JKOPHUH KUAMIIT KabU 3apyp UCAOXOTAGPHH aMaAnra OLIH-
pui y4yH yiuby AaBAaTAapra 6up Heya MUArap 3apyp Oyrapu.!

PuBo>kraHaéTraH MaMAAKaTAAPHUHT Ta)XKpHOarapHHHA ypra-
HHILIAQ, STHA MYXHUM >XUXaTAapAaH 6upu cudaTHAa AABAAT Kap3-—
AapuHHM 6OLIKApHII CaMapacHHU OILIMPULITa aAOXHUAA IBTHU-

t The Banker Journey into the Unknown (October 1989) : p. 42-56.
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60pHH KapaTull 3apyp. KynmunAuk xoAaTAapAa TalllKy Kap3aap
MyamMocHy 6MpAaMyM Tap3aa YpraHuAaau. AMMO, M&MAGKaTHUHT
MYKH pecypcAapura aCcoCHi TabCUP KYpCaTyBYHM MYKU Kap3aap
MyaMMOCH XaM eTapAHda AOA3ap0 MyaMMOAUTMYa KOAMOKAG. YOy
MyaMMOHH XaA 3THIL YYYH 3Ca, HYKH Kap3AapHU OOLIKapUlll ca-
MAapacHHH OLUMPHLI BAa MYKH XaMAA TAIUKH KAp3Aap YpTacHuAaru
Y¥3apo HUCOATHY OIITHMAAAAILITHPHULI 3apyp. XyCycaH, AABAAT OAd~
éTraH WYKHM Kap3AapHU OOlIKApHil caMapacuHU OHIMPHUUI YYYH,
OUpHHYM HaABOATAQ, KApP3AOPAUK BOCHUTAAAPH 3MHCCHSICHHMHI
Tarab KMAMHIAH XaXMHUHM Ba AVIM Xa>kMuAATrH UYA KYHMAGAU -
raH Kap3AOPAMK YCHII CYPBATHHHU aHUKAAI! 3apyp. MAXHHHT
KYTIFTHHa MaMAAKaTAAPHAQ, aCOCUI Kap3AOPAUK BOocUTacH OyAraH
AABAAT KMCKA MyAAATAM obauranusanrapu (AKMO) 6yiinya xucob
ABBAQTHMHT MYKH Kap3Aapu xucobBapakaapuaa oAub GOpHUAMOK—
Aa. Y6y kap3popauk AKMOaapu SIHTUAGH YHKAPUAMLIN OUAAH
KalTa MOAUSAAIUITHPUAMOKAA. A@BAAT GIOA’KETH TaKYUAAUTHUHU
MOAMSIAAILITHPHLI Y4YH OIOAKETHUHI Xap HMAAA Kap3 MabAarAa-
pura 6yAraH TarabHUHT Y Ba AKMOAap OAAMHIY YMKapH -
AMLIHHU CYHAMPHUI Gyiinya yTu6 GopyBYH Kap3A0pAK AKMO-
Aap «NHMPaMHAA»CUHH TALIKMA KUAMLITa OAUO Keaapu. PuBoxxaa-
HAETraH MaMAaKaTAApAA yAap XaKMUHMHT Youiuu AFMaa 61oa-
JKET AApOMapAapy Ba IYA MacCaCHMHMUHI YCHIIMAAH y3U0 KeT-
MOKAQ.

MAXHHMHI alipuM MaMAakaTAapupa (Apmanuctod, ['py-
3us1, ToXXUKUCTOH, YKpauHa) 61oaXeT Takuuarury 1993-1994
nuarapaa AMMuunr 30 pOU3UHU TALIKHA KHAAU Ba MOAUSI—
AQIUTMPHIIHUHT HO3MHMCCHOH BOCUTAAAPHHHUHI €TapAHM
OYAMACAHUIM HaTHI)KaCUAA CUOEPUH(MASILUA aHYa IOKODPH

cypBaTaapaa 103 6epau.! BOATHKGYiiM MaMAaKaTAapu MKTH -

1 O.3amkos. BropxueTHHIT AedHnuT, TOCYAQPCTBEHHBIA AOAT M 9KOHOMM-
4yeCKui pocT./BecTHHK MockoBckoro YuuBepcurera. Cep.6. DKOHOMHKaA.
1997. Ne 2. cTp. 4.
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COopMETH aHya Oapkapop Tyc oaraH 6yaub, 6y MaMAakaTAap
OropxxeTupa 1994-1995 hinanrapaad 6ouinab (6aw3u HUANAD-
A3 WKOOUH KOAAUK MaBXYAAUTHHU Ky3aTUII MyMKHH) Tak-
YUAAHK Ky3aTHAMaHAu. UyHkH, 6y MaMAaKaTAap caHOaTAd-—
IIYB A@Pa’KaCHHUHT IOKOPUAHMTH, TeorpodUK XUXaTAAH KyAaH
MaBKera 3raAuru Ba EBpONaHHHI PHUBOXXAQHraH MaMAAaKaT-—
Aapu OMAAH SIXIIY KYIIHUYUAHK AAOKAAAPMHHUHI MAaBXKYA-
AMTU MKTHUCOAMM TaHTAHUK XOAATHHU OapTapad 3TUUIHKA OCOH-
AQLITHPAH.

Cobux Htrudoxk pecnybamkaraprpa 6030p HKTHCOAHE-
TUIa YTHUIL >KapaéHAapH aHya yxiuail 6¥ACaad, aMMO XaKUKHH
axBOA y €KM Oy MaMAaKaTAa MaB>XyA MMKOHHUSTAAD Aapaka-

cura OOFAHMK OVAUDO KOAMOKAQ.

3-§. Xopuxuil AaBAaTAap COAMK TH3MMH:
YMYMHHAHMK Ba aAOXHAAAHK

YeT MaMAaKaTAap MOAMS TH3UMHHHM COAMKAAD Ba AABAAT
Xapa’kaTAapHd, KOPXOHaAap MOAMSCUHM OOLUIKAPHIN XKUXATH-
AdH TaBcuU(pArariMHU3. XOPUXKUHA AABAQTAAD COAHUK THU3UMUHH
TAAKHK, 3THLI COAHMKKA TOPTHII MEXaHHU3MHHMHI aMaA KUAHIL
Ba PHBOXXAAHHUILI KOHYHUSITAQPUHHU XaMaa 6030p MKTHCOAME-
TH aMaA KMAAETraH AQBAQTAGPHHUHI COAMKKA TOPTUILI TH3UMHU
TaxxpubGarapuHu nHOOATra OAULI UMKOHUHU 6epap. PHBOX-
AGHTaH XOPDHU>KHM AABAATAAPAA COAHUKAAD XaKMM SIAIIM HYKH
MaxcyAoTHUHT 20-50 ¢ousunu (macaran, AKllIaa 27-29 domns,
HIeenuspa 53 dou3) TAIIKUA ITAAHU.

XopHIKHUH AaBAaTAAp OHOAKETUHHUHI COAMKAM AAPOMaA-
AapyAa acoCuil YpUHHHU HHAMBUAYAA ABDOMAaA COAMFH 3FaA-~
Aanpu. Yuudar SIHUMaaru xuccacu ®Dpanuus, SAnoHus, Hu-
Aepaadpus Ba Uranusipa 5-9 dous, Quuasinpus, Suru 3e-

AaHAMSIAA 16-24 POU3HU TAIIKHA 3TapH.
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UKTHCOAMI XaMKOpPAUK Ba TapakkuéT Talikuaote (UXTT)
AaBAaTAapuAa yuiby coaukuurr SIMIM aaru xuccacu 11,7 o~
M3HU TALIKUA 3TapH.

AaBaaT OIHOAKETHAA aXaMHUSITH JKMXaTHAAH KeHUHIY YPUHAA
H)XTUMOUHN COAMKAAp Typapu. YaapHuHr SIMMaaru xuccacu
9-10 dOU3HU TALIKHUA 3TAAM.

Orpu coauraap (KKC, akiusaap, alAaHMapaH COAMKAAPD,
COTHILAAH OAMHAAMIaH COAUK Ba 6GoluKasrap) Ba TYFPH CO-
AMKAAp (poiiaa COAMFH Ba MYAKHH COAMKAApP)HHHI OrOAXKET
AapoMapAapuAard XMccacHu OKOpH caaMoKka srapup. UXTT
aaBaatrapupa KKC, ¢oiipara cOAMK, MYAK COAMKAAPHMHUHT
yAywd Yprava 2 Ba 6,3 $OHM3HU TAlIKHA 3TapH. XOPHIKHK
AdBAATAApD GIOAKETHAA COAMKAM AAPOMAAAAPHUHT TapKHUOUH
Ty3uauluura bpTubop Gepapuran 6yacak, 1985 nuapa papo-
Maj COAUFMHHMHTr xuccacu 12,7 gounspad (Opanuusipa) 46,6
donsraua (DUHASIHAUSIAQ), KOoprnopauusiaap doipacura co-
AMKHHUHT xuccacu 4 cdouspan (OuuasHpusipa) 21 dowusraua
(flnonusipa), MYAK COAMKAAPUHHUHI xuccacH 2,3 (ou3paH
(LLIBenusipa) 12 cpounsraya (AKLLIAQ), 3rpu COAMKABPHHHT XHC-
cacu 7,4 douspaH (AKLLaa) 21,2 dpousraua (PuHAIHAUAAQD) -
HH TallKWUA 3Tapul.

VcTebBMOA COAMKAAPHM XUCCACH KYIrHHA AABAATAAPAA Ae-—
SIpAN OHp XMcca ouiraH O6yAca, yaapAa aKLUM3AAPHUHI YAYLUU
Kamaiiran?. Fap6 AaBA@TAGpH COAHMK TH3UMHUHUHT MYXHUM Tall-
KHMAHMH TaMOHWHAAAPH GYANG, MaMAAKATHUHT XYAYAUH~CUECUIA
TY3UMAHULIMIA MOC pPaBULIAA MapKasui OI0AKEeT Ba TyYPAH Ad-—
parkaparu 610pKeTAap AapOMaA TYPAAPUHHUHI aHUK OEArHAa-
HULIKA XHCOOAaHaAH.

1 Mup aeHer. KpaTkuit TyTeBOAMTEAD [0 AGHEXKHOM, KPEAHTHOM ¥ HaAOro~

BOM cHcTreMaM 3amapa. M.: AO «PassurtHe», 1992, C. 235-236.
MermepsikoBa O. HaAroroBble CHCTEMBI pa3BHTEIX CTpaH Mupa (CrpaBo4-
HUK) M.: 1995. C.5.

2
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Yuurtap aaBaataap (Bywoxk Bbpuranusa, ®Opauuus, HMrtasus)
G10AXeTH TU3UMH HMKKH IIOFOHaAU GYAMD, BAOXHAA COAHK TYAOB=
AapH TypAapHra Moc paBHIIAG MapKa3ui Ba MaxaaAauira 6yAu~
Hapu, QPepepatuB paBaaTAapaa (AKLL, Fepmanusi, Kanapa) y4
Or0A’KeT NOFOHACHra MOC PaBHIIAA y4YTa IOFOHAAM COAHKAU
TYAOBAAp (bepepan, XyAyAUH, MaXarAul) MaBXKYAAUD.

JKaxoH coAMK KoApeKcH. Bupaaluran MuaaaTAap TallKuA-
aotu (BMT) y éxku 6y xaakapo AacTypAaap acocuaa 6o3op uc-
AOXOTAAPHHH aMaAra OlIHMpaéTraH AaBAaTAapra MasAyM OHp
AOHMMXaAapHU MIIAAG YHMKHII Ba XKOPUHM ITHIIAE XaMKODAMK-
HH aMaAra omupapu. byHAall XaMKOpPAMK HYHaAUIIAAapHAAH
OupH 3aMOHABUM, XaAKAapPO HMKTHCOAUM TaAaﬁAana >KaBob
OepapUTraH MUAAMH COAUK TU3UMHHUHT I03ara KeAUIUH, LIakKA—
AQHMINM Ba PUBO’KAQHHUIIUTA €pAaM Gepuiipaup. AliHaH WyH-
Aa¥ 4Yopa-TapAOMpAApHU aMaAra OUIMPHIN JKapaéHuAd, STHHU
XaAKapo COAHK AACTYpPH pAoupacupa sKaxoH COAUMK KOAEKCH-—
HM Tanépaall puKpH ro3ara keapu. Ymby KopekcHUHT aco-
CHUH MaKCaAu HCAOXOTAApHM aMaAra OIIHPAE&TraH AaBAATAApP-
ra AAMHI1 aCOCA@ COAMK MyHOcaBaTrapHHU GOLIKapuill, Aro-
Ha aTaMallyHOCAMK Ba SIrOHAa MAa3MYHAArd HU30XHU sIPATHLI
MMKOHMSITAAPHHU TAKAUM 3THIIAUD.

«2KaxXOH COAMK KOAEKCH &COCAAPU» LIAKAUAATH YIIOY XyK-
xaT 1993 nuapa rarépaaHulb, HalIpPAAH YHKAPHUAAW. YHHUHT
myarandgaapu T'apBapp yHuBepcutetn (AKIL) myraxaccuc-
Aapu Yoppa M. Xaccu Ba AoHaabp C. AwoGuk. Ymby Koaekc
acocaapu 300 GetpaH ubopar 6YAu6, 591 Ta MOAAE Ba yHra
U30XHU Y3 uuura oaraH COAHK KOAEKCH MaTHHAaH ubopar-
AMD.

KopAeKCHUHT KUpPHII KUCMHAA MYaAAHpAap KYIruHa AaB-
AaTAAp Takpubacupa CHUHAATAH COAMK TU3UMHHUHI 38MOHAa-—

BMI MaBHOCHHHU O4Mb Gepulira xapakaT KHAraH.
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7KaxoH COAMK KOAEKCH HaMyHa cHM@aTHAa MIIAaO YMKHA-
TAHAMTUIa KapaMacAaH, YHAA COAMK TYAOBAAPHMHHUHI aHHUK
CTaBKarapy, MUHUMyMAap Ba UMTHE3Aap aHUK E€putud Ge-
pHAMaraH.

Koaekc maTHH Ba yHAA OepHUAraH CTaBKaAap KOAEKCAAH
dolAaAaHUIIIHH XOXAOBYM AABAATAAD Y4yH MakOypu#H 3Mac,
0aAKy TaBCHUSIBMHM TyCra arapup.

MUAAUH COAHMK KOHYHYUAHUTH TaHépAaaHaéTraHpa yuldy
AABAGT MYTaxaCCUCAApPM TOMOHHAAH MAaMAAKaTAArd aHUK
HKTHCOAUN Ba XYKYKHH IIapT-lIapouTAap MHOoGaTra OAHHHU-
UM Kepak.

Koaekcaa OepuAraH HH30M aAOXUAa axamuATrra sra. by
HU30Mra Kypa, COAMK TH3UMM OPKAAHW MKTHUCOAUM CyOCHMAUA-
Aap Gepulll TYFpu cyOCHMAUMS TYAOBAapura HucbaTaH caMapa-
cuspup. VIMTHE3 TypAapH Ba eHrHAAUKAADHUHI KYNAMIH, CO—
AWK MUMTHE3AAPUHM HA30paT KUAMUIHUHT KUHMHAHMIU cabab-
AH, COAUK THU3MMHHU MypPakKKaOAALITHPAAUM Ba CaMapapOpPAH-
FMHU TYUIHPaAH XaMAA 3apypHi OyAraH 3rHAYBUYaHAUK XyCy-
CUSITAAPUHU HYKoTaau. Koapekcaa COAMKAApAGH BaKTHHYa-
AMK €KH AOMMHH 0307 3TULI KabHU UMTHE3AAD KYV3Aa TYTHA~
MaraH. PuBo>knaHa€TraH AABAATAGP HKTUCOAUETH XyCyCHST—
AapUMHH Xucobra oAraH Xoapa, Kopexc myaarudarapu ouk-
puya, ymby AQBAATAAP AAPOMaAAApH aCOCHH KUCMM O0XKXO-
Ha 60’XaapH, KYIIUATAH KUHMAT COAWFHM, aKLM3Aap XaMAa
KOPXOHAa Ba TAUIKMAOTAAP (POMAACHIa COAMK COAMII XUCOOU-
ra maxkaraHapd. ByHpal COAMK TH3HMMH yAap (pukpuua, CcO-
AMKAAPHH yHAUpUII 6uraH OOFAMK OYAraH MabMypHM Xapa-
JKQTAAp KUCMOHUU 1HaXCAAp AAPOMAAHAAH OAMHAAMUIaH CO-
AMKKA HUcOaTad KaM Oyrapu.

Koaekcpa COAMKAAD TH3HMMIa (PakaTruHa IOKOPH AApo-
Mapaapra sra OYATaH axOAM KMCMUra KYANGHHAAAMIAH JKHUC-—
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MOHHMH IIaXCAAPAAGH OAMHAAMIaH HHAMBHAYAA AQPOMaA COAMFU
XaM KMPHUTHATAHAMD. By 1IyHA@H N30XAaHAaAMKH, 6030D HKTU-
copuéTura yTaéTraH AaBAATAApPAa — a4COCAH PUBOXKAA-—
HaéTraH Ba COOMK COLIMAAHUCTHK AABAATAAPAA — UHAHBHAYaAA
AApOMajp COAMFHHH PHUBOXXAAHTAaH AaBAaTAapAard Kabu KeHr
MHUKECAA KYAAalUl yYyH €TapAH Adpaapard MabMypHH Ba
XYKYKHHA MeXaHHU3MAap MaB’KyA 3Mac.

JKaxoH COAMK KOAEKCHMHMHI HIIAAD YHMKUAMLIA COAUK
KOHYHAAPHUHU TaH€pAaall Ba KaOyA KUAULI OOpacHUAATrH COAHK
HMCAOXOTAGPH TOMOH KYHHAraH AacTAaOKHU KapaMAHUp. Aco-
CUHCH, COAMK OpPraHAAPUHUHI CcaMaparu (PaOAUSTUHHU Tali—
KHMA 3THIIAQH HOopaT. AAOAATAM Ba KOKOPH CAAOXHUATAU CO-
AWK XH3MAaTHHUHT MaBXYAAHUTH COAMK HCAOXOTUAAI'UM MyBad-
(PaKUSITAQPHUHT 3apypHUH LIAPTHAHUP.

7KaxoH COAMK KOAEKCH acoCHit COAMK Typaapu 6yiiuya 5
KUcMra 6yAnHu6, 6030p UKTUCOAMETHTA YTaéTraH AABAATAAPAA
JKOPHUH 3THII YYYH TaBCUSI KUAUHAAU. BUPUHUYM KHCM — Ad-—
POMaA, COAMFH; MKKMHYHA KUCM — KYIIMAraH KMHMaT COAHWFH;
YYMHYM KMCM — aKIU3 COAUKAAPH; TYPTUHYHU KUCM — Ky4Mac
MYAKKa COAHMK; OGellMHYHM KUCM — COAUK MabMypHUSATH Aeb
HOMAA@HAaAH.

CoaHK-010AKeT cuécaTh COXaCHUAAry TapKUuOuil Ba HHCTH -
TYLUHMOHAA Y3rapuuUIAapHU aMaAra OLIMPHMILAA AABAAT Xapa-
JKaTAap Ba AapoMapAap TH3UMHHH, OIOAKET TaKUYHUAAMIHHHU
OOLIKAPMIIHK TalIKUA 3TUIL, 6y COXAAArH UCAOXOTAAPHUHT
AcoCuH MYHAAHUIIAADUHU GeAruAaiau.

AKIII, Kanaaa, ABcrpaausi, Maaaiisusi Ba [lokucToHaa Map-
KaspaawraH GHOAXKeTra TYLIaAMraH COAUK TyLUyMAApPHHHUHT
AUMaaru yaymu 20 dpouspan oprmaiad. AMMO, HIYHH arOXHU-
A8 TaBKUAAALI AO3UMKH, Oy KYpCcaTKMYHUHI KyuruHda MAX
MaMAaKaTAapyparura HucGaTaH aH4ya acTAMrd HaMOEH OYATaH.
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YeT MaMAaKaTAAp MOAMS TU3UMHHMHI IHAKAAGHHUIUM XaAK—
apo Xy>KaAMK aAOKAAAPUHUHT PUBOKAQHMINY, MOAUABUM TAO—
fanrAralyB, KalUTaA OKUMUHUHT KyYalHUIM XaMA@ MOAMSIBUM
MyaMMOA@PHH XaA KMAHUIIHUHI 3aMOHaBMH MHCTDPYMEHTAApPH
TabCHPHAA 103 6epPMOKAA.

Ymby myHocabaTaapHH ypraHUll, AyHE MaMAaKaTAapu
MOAMSICHHUHT ¥3Hra XOC XyCyCHATAApPU XaMAa MaMAdKaTAap-—

HU TyPyXAQUITUPHII aCOCHAE XaMAA OLIMPHAMOKAA.
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TakpopaAam y4YyH caBoAAap Ba TONLIMPHKAApP

Yer MaMarakaTAap MOAMSICHHHHI ¥3Hra XOC XYCYCHST—
AapH HMMaAapAaH ubopar?

Moaust 6030pUHUHT er6aAAaLuyﬁn AeraHpa HUMa TyLly-—
HUAAAU?

AyHE KanuTaan OKMMH HUMa?

MOAUSBUN UHXXUHUDHHI HAMa?

PuBOXXAaHraH Ba PHBOXKAQHAETraH XOPMJKUM A@aBAATAAp-
HUHT MOAHMSIBUM XOAaTHHHM TaBcU(pra® OepHHT.

Kaxon Coauk KopekcHHM KaOyA KUAMIIAGH KY3AQHTaH
MakCaa HUMaAapAaH ubopaT 3pu?

YeT MaMaAaKaTAap COAMK TH3UMHUHHUHT XYCYCHUSITAM >KH-

XaTAapuHH caHab OepuHr.
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HIAPKUI EBPOIIA MAMAAKATAAPU MOAUS

TU3UMUAATH UICAOXOTAAP HATUJKACHU BA

MOAUSIBUI BAPKAPOPAUKHH TABMUHAAII
NVAAAPU

1-§. Mapxa3suit Ba lllapkuit EBponna AaBAaTAApHU MOAUSI—
COAHMK CHECATHHHMHI acOCHMH HyHaAHIIAApH

VTHII AGBPU HKTUCOAHETHTA XOC AABAATAADAA MOAMS TH-
3UMH CAMAPaAOPAMTHHH OLIMPHUII MyaMMOCH 1IyOXacu3 AOA—
3apbaup.

Y1uby coxapard acocuil MyamMoaapAaH 6upu mMakOyA co-
AVK, TU3MMHHH IIAKAAGHTHPUILI MAacaracHpAUp. TalmKUA 3THA-
raH Ba aMaAAArd COAMKKA TODTULI TH3UMH COAHKKA TOPTH-
AQ€TraH (PaoAMATHHHI Xa’XM Ba cudaT KypcaTKHUYAApH SX-—
IIMAAHUUINTA, S'bHU COAUK Ga3aCHMHHUHI KEHrauuuiura Kam
WKOBUN TabCUp 3TMOKAG. CaabUil XOAaTAADHUHT A@BOM 3TH-
IIMHH OAAMHM OAMII, COAHMKKA TOPTHAAETraH (PaoAUSITHUHT
XaXkM Ba cM(daT KypcaTKM4YAApH YCUIUMHM parbaTAaHTHPHULI
MaKCaAHMAd, COAMKKA TOPTHUIN THU3WMUHH SXAUT XO0AAA EKH
AA0XHMAA @COCHUM COAMK TyPAAPUHHU TAKOMHAAAIUTHPHUII YTHII
AABPUHHUHI AOA3ap0 Macaaacura airaHAH. COAMKA@PHHHT
dHCKar XaMAaQ parbaTAQHTHPYBUYMAMK (PYHKUHSAAGPU MaKOyA
Hucbatrappa GyAulLM 3apyp.

Maszkyp MyaMMOAapHH XaA 3THII HadakaT MAX aaBaarT-
AapuAa, 6aAKH KYNIITHMHA YTHULI UKTHCOAMETHMAArM MaMAakar-
Aapaa, xycycaH Mapkasuil Ba llapkuit EBponia MaMAakarT-
AGpHAA XaM UKTHCOAHM UCAOXOTA@PHHMHI aCOCHH TapKUOUM
KHCMHUra akaaHraH. YmGy AaBAaTAApPHUHI Oab3MAAPHASG,
aiinuKca, Benrpus, Iloabma, Yexuspa ywby MyaMMOAapHHU
6aprapad 3THIl O6MAaH OGOFAMK CE3UMAAPAH MXKOOUII HaTH-
J)Kaaapra 3pumiuarad. Maskyp AaBAaaTAapAa aMaa KHAYBUYH
COAHMK TH3HUMH JKaMAaHMa GropxeT papomaarapuHuHr 90
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¢$OHU3UAAH OPTUK KUCMUHHUHT IIAKAAQHUIIYHHA T&bMHUHAGHAH.
HMKTHCcopUH Ycullra mapT-1apouT spatub 6epysuu 6y TH3UM
COAMK, TYAOBYMAAP TOMOHHAAH KAHOATAGHAPAU OYATaH TU3UM
cudaTtupa Kabya KMAMHMOKAA. ByHH Xy>KaAuK pUBO>XAGHU-
IIMHUHT AKYHUH HaTHUXXaAapu XaMAa TYPAH COAHK TYAOBYH-
Adp (aAHUKCA TAAOUPKOPAHMK (PaOAMATH OMAAH LIYFYAAGHYB—
4HAap) YPTacuAa yTKasuAraH CYpOBHOMAa HaTHXKaAapHAA Xam
Kypull MyYMKUH. COAMK TU3WUMHUHUHI UIAKAAGHUIIUTA MOAUS
TU3WMHAATH MaBXYyA MyaMMOAap ¥3 TAbCUPHHU Ky PCATMOK -
Aa.

1998 imapa puckan G6araHC MyaMMOAApH, S'bHH OHOAXKeT
Takuyuaruru SIVIMra uuc6arad Benrpusiaa 4,0 dons, IToarmapa
3,0 dous, Yexusipa 1,5 pousHH Talmkua 31uUb, mek pakam-
Aappa 6yacapa cakraHuO KOAMOKAa. bosop myHocaGaTaapu-
HU LIAKAAAHTHUDHUIIL Ba HKTHUCOAMET Pear CEKTOPUHHM PUBOXK-
AQHTHPHII sIKyHAApura Kypa Eespona Mrrudoxunuur Espona
XaMbaTH MasKyp AaBaaTAapHuHr 1999 hna Gomwupa EBpona
HUtrrudokura abp3o 6yAub Kupuiidra TaléprapAuK Aapaka-
CUHH ¥H OarrmK HIKarapa Gaxorapunap: 1 Gaan — rtamép, 10
Gann — Taniép amac, WyHAQ, Beurpus 4,4; [Toavwa 5,1; Yexusa
3,8 Gaar GuraH GaxOAAHAM.

YMyMaH OAraHAQ, Mas3Kyp AGBAATAAPAA MaMAAKaT COAMK
TH3UMHUHHMHI MYXUM 3A€MEHTH OYAraH COAMKAAPHHM HUFHIL
Aapa)kacH aHya IOKOpM xucobpraHapu. Macansau: Tloabliapa
1998 iimApa KYIIMATaH KUHMAT COAUFHHM YHAMpPHIT 98 dous,
?KPICMOHI/H?I LHIaxcaap Aapomapura coauk 96-97 dous, 1opu-
AMK LIaxcaap papomapura CoOAuk 90 pouM3HM TalIKMA 3TraH.
bupok, MaxaaAH#i COAHMKAQpD (KyuyMac MYAKKA COAMHAAWTaH
COAMK, €p COAMFH, YPMOH HUFUMAAPH Ba GOLIKArap)HH YHAU-
pHIl Aapa’kacHu macTAUpP. MacanaaH: TPaHCIOPT BOCHTaAapH-—
AAH OAMHAAHMIaH COAMKHH YHAHDHII Aapa’kacH XYyAyArapAa
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75-85 dou3HHU TAlUKUA 3TaAU. AMMO, MaXaAAUMHA COAMKAADHUHT
yMyzvmﬁ COAMK, TYHIYMAAPHAATH YAYUIH MAcT — opataa 15 do-
M3AEH OLIMAaMAH,

HUkrncopuétHunr «xypuena cekrop»u SIMMMra uucbaran
Benrpus Ba IToabmapa 20-25 dons 6axoranca, Hexusipa 3ca
Oy kypcaTkud 12-14 ¢HouM3HM TAlUKUA 3TapH. DHI MYXHUMH,
SIIIUPUH AapoMapaap 6y KYpcaTKUYAapHHMHT 0Kopu 6yama-
raH KUCMUHHU (3-5 hoH3AaH OlIMaMAM) TalIKUA 3Tapu. MKTH-
COAMETHHMHT «Xy(puéHa ceKTop»U — 6y acocaH KHYUK Ba ypTa
OHM3HeC COXacHAa ¥3 BakTHAA pyuxaTpaH yrMmal Typub dao-
AMAT IOPUTHLI IIAKAMAE HaMOEH O6YAMOKAA.

Mapka3unt Ba lllapkuit EBponna MaMAaakaTrapuaa, alHHK -
ca Benrpus, [Toabwia Ba Yexusipna, COAMKKA TOPTHLIHUHT 60—
30p TU3UMHUHH HIAKAAGHTHUPHLI, LY )XYMAAAAH COAMKAGPHMHI
duckar Ba parbaTAAHTHPYBYMAUK (PYHKLHSIAAPY HUCOATUHU
MakOyarawmtupuul 6yiinda taxxpubarapuHu MAX apaBaatraa-
pPHAa Uy Kabu MyaMMOAS8PHH XaA 3THIUAa 3bTHOOpra OAMIU
Ao3uM. AnbGarra, Mapkasui Ba lllapkuin EBpona MaMAakaT—
Aapu xampaa MAX AaBAGTAQPUHHUHT Y3Ura XOC MHAAHMM XyCy-
CHSITAAPH MaBXXYAAUpP. Ywby XyCycHATAAp MasKyp AABAAT-
AAp COAMK KOHYHYMAMIM Ba aH'baHAAGpPHA8 COAMK MYHOCA-—
6aTAapu aMaAHMETH, COAMK MaHGarapu €KH COAMKKA TOPTHII-
HUHI MaBXXYA TAaPKHUOHH TY3HAHMIIM XaMA@ MHAAME HKTHUCO—
AHMETHUHT JXaXOH XY)KAAMTHAATY MHTerpanusicu Mebhépaapu-
Ad KYpHHaAM.

V3 HaBGaTHAa Benrpus, Iloabia Ba Uexusi paBAATAApPHAA
MabMypUi GolukapyBAaH 6030p MKTUCOAMETHra yTULI Lla-—
POMTAApUAA COAMKKA TOPTHUII aMaAHETHM Ba HMIIAAHMaAapu-
HHHI TAMOMHAHUM HH30MAApH ar0XHUAA AUKKaTra ca3oBODAMD.
Maskyp aaBaaraappa xam Espona Mrrudoku AaBAATAAPH
CHHTapH, Iy >XYMAQAAH, TAPUXHH aHbaHarapra sra 'epma-
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HUsl Ba ABCTpUSI A@BAATAApHU KabH 3aMOHABHH COAHMKKA TOP-—
THIUHHHT 6030p TU3UMMHH IIAKAAAHTHUDHMII CTPATErMK MaK-—
cap, KUANO OAMHTaH.

Mapxkaauit Ba [llapkuii EBpoma AaBAaTAApHAA COAHMKKA
TOPTHII TU3MMHHH PUBOXKAaHTHpHULI EBpona MTTudoxu pas-
AAQTAAPHAA aMaA KUAQETraH TaMOMHUAAAD Ba aHAO3aAapra Moc-
AQLUTHPHII 3aPYPAHIY aMaAuH XapaéHaapra xaMm 60FAMKAHD.
Mapxkasu#t Ba lllapkuit EBpona paBAaTAApPH TallKM MKTHCO-—
AHHM aAOKarapUHMHT IOKOpH KMcMH EBpomna WtTHdgoxu AaB-
AaTAapura, aHukKca 'epmanusira Tyrpu Keaapu. 1997 iumnpa
YMYMHUH TAUIKU caBAO 3KcnopTtupa EBpona itrudoku Ba I'ep-
MaHMAHUHI XHWCCACU MOC paBulIAA BeHrpusipa 71,2 dous Ba
37,2 dous, Iloapiapa 64,2 ¢ous Ba 32,9 dous, Yexuspa —
60,1 dous ra 36 dousHu TAlIKUA 3TraH. Yiuby AaBAaTAapAa
TOBAp 3KCIOPTH Ba YeT A KAUTAAU HUMIIOPTH, Iy >KyMAa-
AdH, TYFPU Ba INOPTQEAAH HHBecTHLMsAAap Oyiuya yxuiaul
XOAAT Ky3aTHAAAH.

CoAur TU3UMHUHU WarAAaHTHpUl Benrpusi, IMoapma Ba
Yexusipa yrran acpHudr 80-90 imanrapupa GownaHrad. By
THU3VMMHH IIAaKAAAHTHPHLI Y30K MYAAATra MYyAXKaAAaHTaH
6yAn6, xo3upraya 6y >XapaéH AGBOM 3TMOKA@. Yia HaHTAd
Mapka3suit Ba lllapkuit EBpona paBraTAapHaAa XKOPHUH KUAHH—
raH Ba X03UpAA aMaA KHAAETraH COAMKAap Tapkubu EBpomna
Utrndokru AaBAGTAGPH YYYH OAGTAAIM COAHMKAApP G6YANO Xuco6-
AaHapm. by Tapku6bra acocuiirapu cupaTHAa TYFPU COAMKAAD
(kopnopansrap AAPOMaAMIa COAHMK, KHCMOHUH HIaXCAap
AapoMapura COAMK); 3rpu coaukpaap (KKC, aknusaap, 6ox-
XOHA TYAOBAAPH); UKTUMOHM T@BMUHOTIA TYAOBAAD KMPHTH -
Aapu. Acocuit 6§AMaraH COAMKAApPra MOA-MYAK COAHMFH, Me-—
POC Ba xaAsdrapra xaMAa TPAHCHOPT BOCHTAaAApuUra COAMHA-
AMTaH COAMKAAD KHPaAH.
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Y6y MaMAaakaTAapAa Mapkasu# 61opKeTaapra HucbartaH
TYPAM Aapa’kajpard G10AKeTAQpHUHI AAPOMaj KHCMH acocaH
xap XxuA MaHGarap XMcOOHAAH LIaKAAaHaAU. Benrpus Ba Ye-
XHUsiAQ MaXaAAUH COAMKAAp IOKOPH axaMmusiTra sra amac. Ma-
caraH, Uexusipa Maxaraui OropKeTAapHUHT OMp KaTop aco-
CHH COAMKAAp (lIaxcuil AapoMaara COAMHAAUTAH COAMK HH-
FUMUHHHT 30 o3, KOPIOPATUB COAUFU HUFUMHHUHT 20
¢ounzu), WYHNHIAEK, TpaHchepTAapAa XUCCABUH MIITUPOKH
Kyaranurapu. [Toabniapa 3ca, MaXaAAHid COAMKAAQPHHUHT YPHHU
OUp 03 aXaMUATAMAUD. MaxaAAUH COAMK TypAapHUra JXHCMO-—
HUH Ba IOPUAMK LIAaXCAGPHUHT KYYMAaC MYAKHIa COAMHAAMIaH
COAMK, TPAHCIIOPT BOCHTAAAPHUIa COAHMK, UT 3TaAapHAAH OAHM -
HAAUTaH COAMK, TYPAM CAaBAO Ba MabMypHH COAMKAAD XaMAa
6ol111Ka COAMK TypAapu Kupapu. FOKopuaa caHab yTHATaH aco-
CHUH COAMK TYPA@PMHMHI aMaA KUAMILIM Ba YAAPHMHT Xap 6u-
PMHHMHI JKaMAaHMa AaBAAT OIOAKETH >XKaMH COAHKAH AApo-
MapAapUAArd axaMusTH KyHHAa KEATHPHUAraHn S5->KapBarjra
KypcaTUATaH. VXTHMOMH TabMUHOT (DOHAAAPHIra TYAOBAAp
KapBasAa KeATUpUAMaras. Benrpus Ba INoabumaaa ym6y don-
Arap 610p0KeTAaH TaliKapH xucobaaHapy, Hexuspa aca yaap
Orop)KeT TapkubOura KUpUTUAaAU. AaBAraTAap OyHHYa COAMII-
THUPHII MaKCaAUAA Ma3Kyp boHAAApra TYAOBAAD MUFUMH He-
XUsAA@ OI0OAKETHHHI COAMKAHM AAPOMajAapU YMyMHil CyMMa-
CcHra KUpUTHAMAMAM. MacaaaH, 1996 iimapa Benrpusipa Oy
TyAroBAaap SIVUM nucbatan 11,4 dpousnn, 5->xapBarpa Kypca-
TUATraH 6apya COAMKAap 3ca SIM Hucbaran 23 dousHu Tau-
KHWA 3TraH.

Yexusapa ywby KypcaTKUyAaap MocC paBHIAa 1998 iunapa
SANM nHucbartaH 15,6 Ba 21,2 POMU3HMU TAlIKUA 3TraH.
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5-xagBaa
CoAHK TypAapH Ba YAAGPHHMHI GIOAXKET AApOMaAAapHAAru
caaMmory, (pou3s xuc.)

CoAHuK Typaapn Benrpus I[Toasma Yexus
1997i) (1998:1) (1998i1)
KKC 36,9 376 31,0
Aknusaap 17,2 18,5 17,6
Boskxona AuruMaapu 9,5 35
KoprnopaTus COAUK, 58 13,0 17,5
>KucMmonuit maxcaap
AdPOMAaAHMra COAHK, 29,7 30,4 24,6
Bomxkaaap 0,9 0,5 5.8

VYrran acpuunr 80-90 HUAAGPHAA KOPHI 3THATAH COAMKKA
TOPTHUII MOAEAHUHU OAAUH aMaA KUAraH aMaAUeT OuAaH Tak-
KOCAAIll aMaAra OLIMPHUATaH Oapya y3rapulIAapHH aXaMHsT-
AHM Ba TU3UMAHM 3KAaHAUTMHU KypcaTapu. CoOAMKKa TOPTHIU
XapaéHu (haKaTrMHa KOHYHUU TapTubAa aHHKAAGHAAMraH Ba
yarapTupunrapurad 6yapau. COAUKAGPHHHT TapKUOHU Ty3u-
AMIIM KaiTa KYpub YMKUAAM. ByHAaH Talmikapu KOpHopaTHB
COAMK, aKLM3AAp, MXTUMOUN TabMHHOTHHHI Oropxer (He-
Xusapa) Ba GropketpaH Tawkapu (Benrpuss Ba [loabuiapa)
doBANApHTA TYAOBAAD TapKUOHAA JXUAAMM Y3rapHUIAGp CO-
AMp GyAAn.

HcaroxoTrapHUHTr AACTAGOKM HaiiTAApAA COAMKAAPHH OYH-
AaH Tamkua 37Ul Benrpus, IToabuia Ba Uexusipa YTHLI AQB-
PH LWIAPOUMTHHUHI MHAAHUN Y3Ura XOC XyCYCHSATAApPMHHU aKC
3TTUPYBYH SA€MEHTAAPHH ¥3 HUHUra OATaH 3AM. ByAaap yrMuui-
AQH Mepoc GYAHG YTraH COAHK OFMPAMTMHUHT IOKODH Aapa-
JKaCH, COAMK MMTHE3AAPUHUHI KYIIAUIY XaMAa KeHr tabaka-
AamryBd Ba Ooluka aaeMeHTAAGpAUD. IKTHCOAHET Ba 610AKeT
COoXanapuaa YTULI AABPUAA BY)XXYAra KeAraH Mypakkal Bas3u-
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AT yAQpPAAH TYAMK Ba Te3 BO3 Ke4Hll UMKOHUHH OepMapu.
HaTnrkapa 3XTHETKOpPOHA Ba acTa-CEeKMHAMK OUAAH KHCMaH
V3rapTUPHUIAGD KHUPUTUII OPKAAM XapaKaT KHAHUIITA TYFpH
KEAAH.

Mapkaauii Ba [llapkuit EBponaHUHI TaXAHA KUAWHAETTaH
MaMAaKaTAapuAa COAMK KBOTaAapd AUMHAMHKAacH KYHHAAQ
KEeATHPHAAAU. Bo30p Ba COAMKKA TOPTHUII TH3UMHUAArM MCAO—
XOTAapA@H OAAMH (1988 iimaA) coauk KBoTacu Benrpusipa 54
dou3s, IToasmaaa 40,2 dpous, UYexuspa 51,7 dpous papaxxapa
3p4. bo3op uKTHCOpAHETHTa JTUIIAQ KaOYyA KUAMHTAH KOHLE -
IIUsIAAD Ba AACTypAapra Kypa, COAHK KBOTacCH >XYyAad IOKOPH
Aeb6 6axonranub, xeu 6yaMaranaa ypraua Fapbun Espona aH-
Ao3anapura xoc OyAraH papakarada TYLIMPHII 3apyp 3AH.
ByHpal TaAOMPHMHI aMaAra OUIMPUAHIIH AOMMO JKUAAMH
TYCHKAApra Ay4 KeAraH. Y AaBAaT Ba OI0AKeT XapakaTAapu-
HU Ty6A@H UCAOX KUAMIIHU Tarab 3TapAd. YTHUII AaBpH Lia-
pouTnaa 6yHAAH xapa)kaTaapra 6YAraH aXTHEXK, aKCHHYa, Yculb
6opau. ByHH AouMull GIOAKET TAKYMAAUTHAA XaM KYpHUII MyM-—
KUH. Xapa>kaTAapHUHT KeCKUH KaMaWulli, YMyMHUKTHCOAUET
Ba M)KTUMOMH COXaAard TaHTAMKKA Kapamay, I0Kopu cypbaT-
Aap OunaH Youmt xaBhuHM Tyraupap 3au. Iy caGabaapra
Kypa, COAMK KBOTACMHMHI TYLIMIIM KyTHUATaHMAEK OHp Ma-
POMAQ, Te€3 Ba aXaMHUITAH OyAMaAH. YMyMHH OATAHAA COAHK
OFMPAWTHHMHT Nacanulll aHbaHaCH AGBOM 3TMOKAQ.

Benrpusipa acocuit coauk typaapu (KKC, waxcui pAapo-
MaAra COAMHAAUTaH COAMK, aKlU3naap, 60’KXOHa TYAOBAApH,
KOPHIOPATHB COAUK, (PaBKYAOTAArM HUFUMAApP) OyiHHYa COAHK
KBoTtacu 1988 ituapa 33,9 dousHu TalmlkUA 3TraH. KeinH4ya-
AMK 6y KypcaTkuy 6ockuyma-6ockud Tymin6 GopraH. Qakar-
ruHa 1993 Ba 1995 finarapaa YHHHr GUpPMyH4Ya yCcuIIH (MOC
paBuuipa 0,6 Ba 11 dpomnsra) kysaTuarad. 1997 HUA AKYHAQPH
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Oyiunua coauk KBotacu 20,6 hous papakapa yarapmai KaTb-
uil Typau. By aca, 6030p uCAOXOTAGPHUra YTHILIAAH OAAMHIH
AaBpra HHUcOaTaH ce3naapau papaxapa (13,3 dousra) kam-
AUp. YMyMaH oAraHaa, 1994-1996 iiuarapAa COAHK KBOTAcH
38 paH 36 pousra kamanpu. IKTHCOAUM CAAOXUAT AMHAMH -~
Kacu Ba MOAHSI COXaCHAATH YMYMUI XOAQTHUHT PUBOKAAHU -
1Y, HHASIHHS Ba CaBAO allAGHMACHAAH COAUK HUFUMAApU-—
HUHI TaCaATUPUAUINU OUAEH aHUKAAHAU. D BTUGOPAU TOMO-
Hu wyHpaku, AVM xuccacuaa pAaBAaT xapa’kaTAapH Ce3Hu-—
AapAn papaxkapa KamadraH (1994 niuapa 62 cdonspan 1997
nuAasa 50 dousra) 6yAaca xaM, GUPOK COAMK KBOTaCHAA ¥CHIN
Ky3aTuAraH. By>xyara kearan dapk 3ca, 010A>KeTAQH TallKa-—
pHu doHprapra TYyAOBAAp, GIOAKETHUHI COAHMKCH3 AADPOMAaA-
AapH Ba OIOAJKET TaKUYMAAMI'MHHU 103ara KeATHpHLI xucobura
xonaaHpu. 1997 Auapa )xkamaaHMa OIOAKET TAKYHMAAUTH (TYAOB—
Aap okumu 6yinya) AMMra HucbaTtaH 4,8 dou3HH TAalIKHA
ITAH.

IMoabmiaaa coauk kBotacu 1998 fiuaru ucaoxorurava SIMM-
ra Huc6aTaH 40,2 ous papaxacupa 6yaran. Yia AaBp yuyH
Oy KypcaTKH4YHH I0KOpH Aeb 6jamanpu. bo3op ucaoxorrapu
MMANAPHAA XaM 6y KypcaTkuu 6ockuuMa-B0CKuY nacaiub,
1997 rinapa 22,2 dousra etau. 1998 iuA AKyHAGPHTA Kypa ¥
siHa 24,4 dousrava ycpu. YHUHT Yculiy 6Hp KaTOp MKTHCO-
AMH KYpCcaTKU4YAap AMHaMHKACHHUHI ([IPOrHO3 KUAWHIAHH-—
AaH XaM) Hokyraiiaury cababau pyu 6epau. AMIM mamaakaT-—
Ad KaMpoK ycub, HKTHUMOHUHM TYAOBAAp Ba OIOAKET TalllKH-
AOTAApPMIa MII Xakura Gepuill XapakaTaapd ompH. Bropxer
TAaKYUAAUMIHMHHA KaTTHUK HA30paT KUAMII, Xapa>kaTAapHH Ka-
MaWTHPHULII Ba COAMK KBOTAA@pPHUHU TYyLUHpHLIra KapaTHAraH
XyKyMaT CUECATHHHMHT YMYM HYHAAULIH ¥3 KyYMHH HYKOTMA-

A4M. YMYMHMH AA@BAAQT Xapa’kaTAapH, WKTHMOHUH 3XTHEXAApra
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6IOAKEeTAAH TAUIKApH TYAOBAAD, Kap3Aapra XmuamaT Kypca-
THIIHU XHUcobra oarapa, AMMra HucbaraH 48 douspan op-
THKHU TAlIKMA 3TAH. Kabya KUAMHraH 6030p HCAOXOTAApPH
HYHAAUIIAAPH, S KYMAGAAGH COAHK CHECAaTUHH IOPUTULI TAMOH -
MAAAPHM KBOTAHM TyIIMPHO GOpPHII 3apYPAHTHHHU 103ara Kea-
THPAH.

CobuK YexoCAOBAKHSIAQ COAHK, KBOTACH (MJKTUMOMM axaMu—
SITAGTY TYAOBAAGPHU XHCOOra OAraHAA AABAAT GI0AKEeTH TapKH -
Oura kupurtuarad) 1988 nuaaa 51,7 pousum Taikua 37au. 1993
nuapa Yexusa cobuk YCOP TaprkuGrupaH MyCTaKHA AGBAAT CU-
(aTHAa axxpaaub uukam. Ly iua sikyHAapura Kypa, Hexusiaa
COAMK KBOTacu 44,2 GoU3HH TAUIKHUA ITAU. KeituHYaruk y 60-
ckuuma~-6ockuy 1998 itnapa 36,8 dousraua Tymnb 6opau. YH-
AaH 21,2 dousu coankaapra Ba 1/5,6 dou3u HKTUMOHH TYAOB—
Aapra TYFpH KEAaAH.

KBoTa AMHAMHMKAacH acoCaH MaMAQKaTAd COAMKKA TOPTHIU
COXacuAa aMaAra olIMpUAASTraH CcUécaTra Kypa aHUKAAHAM.
AacrasBaa GI0AXET AAPOMAAAAPH Ba XapakaTaapu 6araHCcH-
HHM T@BMUHAAQLU MAaKCaAH YCTYBOD XucobaaHap 3AM. AaBaar-
HUHI YMYMHH AapoMaprap Ba xapakaTaapu 6aaaHcu (6y
MapKa3ui OCIOAXKET, HKTHMOHH axaMHsTAAId OATHTa (POHA,
MaxaAAHH XyKyMaTAap MOAMACH, THOOUH CyFypTa (hOHAAADH)
1996 iiuara Kapap wxobuir (AMMMra vuc6aran 0,2 — 0,9 ous)
3p4. KellMHYaAUK 3Ca, aMaAAaTH XyCYCHMHAAALITHPHUIIL MOAEAH
Ba 6030p HMCAOXOTAAPH HATHIKACHUAA 103ara KEAraH MKTHCO-
AMETAArM, MOAMs Ba OaHK MIIM COXACHAArM MHKHPO3AAp Ky-—
yanuiny cababau carbuiira (1996 iuapa 0,4; 1997-1998 iun-
AapAa 1,4 dousra) yarapau. 1999 iiuapa carbuit Garanc 2,5
dou3 MHUKAOPHAAGTH AQpPa)kapd Pe’KaAalITUPUATAH 3AU.

Y6y cababaapra kypa, pUCKar CHECATAATH YCTYBOPAMK
cudaTHAa y30K MyAAATAH 6apKapop HKTUCOANH YCHIIHU Tab—
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MHHAALI MakKcap KUAUO OAMHAM. MocC paBuIIAA AABAAT Xapa-
JKaTAApH YCTUAAH Ha30paTHU KyuyalTHPHLI Ba Yyerapaaall 6yiu-
4a COAMK COXACHAAQ STHTH y3rapuiinaap rariépaanau. ByHaa co~
AMK KBOTacH 6apKapOpAalITHPHAAM EKH Y3rapHIIX KaM Aapa-
xapa oyaam. 1999 fiua Gropxerupa coauk kBotacu SMMra
HucbartaH 36,9 dous Aapakacupa Ky3Aa TYTHUAAH, STbHU yTraH
WuAra kaparauapa 0,1 cousra kymaup.

YMYMHH COAUK OFMPAMTH TaKCUMOTH (DAOAMSAT TypAapH Ba
COAMK TYAOBYUMAAD YPTACUAQ AHUK COAHMK TYPAapH OpPKaAU
aMaATa OLUMPHAAAH .

XyKaAUK COXaAapUAA COAHMK OFUDAUIHM 3YAAUK OUAAH Ty-
mupuspd. Kopnopauusianap papoMapAapura COAMK OyHuua
MacCaAaH, COAMK KBOTacu 1988 iuA 6HMAAH COAMLITHPHUATAHAZ,
Benrpusipa 1997 iinana — 6,1 pau 1,2 domnsra, IToasinapa 1998
unapa — 12,1 pal 3,2 dousra Tymau. CoGur UexocaroBaKUsAa
Oy KypcaTtkuy 1988 itnapa — 11,0 housHu TallKHUA 3TraH 6yAca,
Yexnuspa aca 1998 hua sikyHaapura Kypa — 3,7 cdousra xa-
MaMraH.

XO03upru BaKTAA KOpPIIOpalUsiAap AAPOMaAAapHUra COAMK,
JKUCMOHMH 1LIAaXCAGP AAPOMAaAHra COAMK OyHHYa COAMK IOKH
TapKUK 9THAAETraH MaMAaKaTAapaa HucOaTaH 6apkapop Aeb
6axoAaHMOKAQ.

Y éku 6y Toudarard COAUK TYAOBUMAApP GyHnYa OAMHTaH-
Aa Benrpusiaa coaukaap Oyitnya yUFyHAQIIYB MaBXXyA. YH-
FYHAQIIyB LIYHHU aHTAATaAMKH, Oy AapoMap OAHllI GyiuYa co-
AMK IIapT-1UaPOUTAAPUHHUHI, MacaAaH, TaAOMPKOPAHK HYAM
OHAaH, EArAHMA UIIAAD Ba 1Y KaOUAQPHUHT MOCAAILYBU €KH
TEHTAAIIYBUAUDP. By opxaAu AapoMap TONHIUHHUHT TYPAH
WYAAApH KYyAraO-KyBBaTAAHAAH, AApOMaj, Iy >XKYMAAAAaH,
COAMK HMHFUMAAPUHHUHT OPTHIUH parGaTAAQHTHpHUAAAU. Yexu-

AAQ SKUCMOHHH 11aXCAAP AAPOMaAHMTa COAUK Ba IOPHUAMK LIaX-
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cAap AA@pOMaANTra COAMKHHHT aMaA KHAMIIH 1992 inapaH 6epu
X03Upraya iroHa KOHYH XyXJoKaTH — «AapoMap COAUFU TYFpU-—
CUAA»TH KOHYHHUTa MyBOUK TapTUOra COAMHaAH.

Mapkaauit Ba lllapkuit EBponia (Beurpus, IToabma, Yexus)
MAaMAAKaTAApHUAQA FOKOPH YMYMHUH COAHK KBOTACHU 3IPU COAMK-
aapra — KKC, akuusaap, 60xxoHa GOKrapHd Ba TYAOBAApPH
XaMA@ MOKTHMOMM CYyFypTa a)kKpaTManapura I0OKAaHaAU.

YMyMaH 3rp¥ COAMKAApHUHI XymaapaaH KKCHu rokopu
KBOTA KMAUO GEArMAQHMLIMHUHI ACOCAQHIAHAMIM KyNHHYa
MyHO3apaAaapra oAM6 keAMOKAa. MabAayMKH, O6YHAGH COAMK-—
AQpPHH HMFHMILI KyAaH, puckan yHKUMSIHM saxmu 6akapapu
Ba Oy, allHHUKCa yTHUI AGBPUHMHI HOOApKapop, MH@MAALMI-
HUHT KyTHAMAaraH TeOpaHMIIM 1IaPOUTAAPUAA KY3aTHAAAU.

ITyHuHrAEK, 3rpu COAMKAAp Tarab HHMASLUSACHHU Xapa-
)XaTAap UHQASLUACHTa aMAaHTHUpPaAU. YAap MKTMMOHMH My-
HocabaTAaapaa eTapAH Aapakaha aAOAGTAHM XHCOOAAHMaMAMU.
COAUMK OFMPAHMIH IOKOPH AQPOMAAAH COAMK TYAOBUMAAD Ad-—
poMapaapura HucbaraH aHya KaM TabCHp KypcaTapu. By Ba
OollKa XO0AaTAAp XY>KaAMK HOPUTHIIHU parbaTAaHTHPHIITa
carOuil TabCHUP KypcaTapu.

Ly cababam yTHII AQBPUHUHI YTKUD MyaMMOAAPH XaA
3THAUG GOpraHy capu 3rpU COAMKAapra 6ocuMm macanut 6o-
paau. HucGataH TYFpH COAMKAAGPHHMHT axaMusiTd opTHO 60-
paau. TYFpU COAMKAGPHM TeXHMK XHUCOOAQLI Ba yAapHU HHU-
FULI, alHHUKCA >XHUCMOHHHN lIAXCAAp COAUKAApPUAA JXyAd My-
paKkkab, Ky MexHaT TaAal KUAYBYM Ba KUMMAT >KapaéH xucob-
AaHapu. bupok, yuify mMacararapHH Xaa 3THINTa KUAMHTAH
XapakaT MaKcaara MyBoUKAUD, YYHKU TYFPU COAMKAAp, arap
yAap TYFpH TaALIKHUA 3TUATaH GyAca, MKTHUMOMHM >XUXATAAH
apOAATAM OyAca MHOAALMAHU I03ara KeaTupMamAu. ByHpaH
TaliKapH, yAap 3rPM COAHMKAApra KaparaHpa MKTHCOAWUHM Ba
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COAMK MyHOCAa6aTA@PUMHHUHI paBllaH IIaKAAAHUIIMHH l03ara
KeATHpapU. TYFpHU COAMKAADHUHT 3TPU COAHKAApPTa KaparaHaa
MKTHCOAMETAA aXaMUATUHHUHT IOKOPUAUTY UKTUCOAUET Ba XKa-
MHSATAATY HIUBUAU3ALMSAAALITAH KYPCaTKNuU cudaTAa TAAKHH
3THAAAH. '

Benrpus, IToapmia Ba YUexusi COAMK THU3UMHUHH TAKOMHMA-
AQIUTHUPHIIHUHT MYXHMM JKapaéHAApM KATOpUra COAMK Oa3a-
CHMHHM OOBEKTAAILUITHPUIN Ba TapTHOAALIl KapaéHUHU KHPH-
THII MyMKHH. By epaa acocuil HyHaAulIl — COAMK MyHOCa-
GaTrapuaa 6030p TaMOMHUAAAPUHEYN MyCTaxKaMAallra KapaTHIil
Ba LIyHra MyBoM UK paBHULIAG Oapya TOUDAAATU COAUK TYAOB-
YHUAAP BA COAMKKA TOPTHUII aCOCAAPHHUHT Hapya 3AeMeHTAa-
pura siroHa TeHT XYKYKAH €HAOLIYB 3apYPAMIH XHcCOOAaHaAHU.

IO3ara KerapUraH YeTAGHULIAGDHUHI MUHMMAaA Aapa’kapa
OYAMIIMHYA TabMMHAALI Xapa’kaTAap, AAPOMAaAAap, Xy>KaAHUK
alAaHMa XaXMHHH, MOA-MYAKHHH Ba GOLIKA COAMKKa TOp-
THAAAMIaH aCOCAAPHU aHUKAALI KAaAKYASILIMSACHAA 3DKHH, PU-
BOXXAAHraH pakobaTt 6030puaa aHUKAaHaAMraH 6axoAall 3ae-
MEHTAApH# ¥3 aKCUHHU Tonapu. Mapkasui Ba lllapkuu Espona
AABAATAAPUAQ, alHUKCca Beurpus, [Toasira Ba kucmaH Hexu-
s1AQ, 6030p UCAOXOTAAPUHHUHT AACTAAOKU HUAAEPUAA COAMK-—
AApA@H HMMTHE3Aap, 030A 3THMIUAAD Ba >KapuMahiap KypHUHU-
IIMAATY YeTAAHHUIIAAD KY3Aa TyTuapu. MacanaH, Benrpusipa
JKUCMOHMH 1IaXCAap AAPOMapMra COAMHAAUTAH COAHUK Oasa-
CHAQH HII X3KUAAQH TalIKapH AApOMajAapHMHI Oapya Typaa-—
PH, XYMAAAAH UHTEAAEKTyaA (aOAUATAAH KYPHUAAAMTAH Ad-
poMapAaap, IIeHCHs, aAUMEeHT, MalAd KUIIAOK XY>KaAUru pao-
AUSITHAGH OAMHAAMIaH AQPOMAAAAp YerupUl TAlIAGHEAH.

KopnopaTtne coauk 6yiindya Maxarrmi Ba XOPHIKMHI MHBe-
cTopAapra TYpPAM HMTHE3AAD KYAAGHHAGAM. YAQDHHHI aco-
CMMAADH KOHYH HyAH OunaH ypHaTuapu. Coauraap Oyiuya
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KylIM4Ya UMTHE3Aap MoAKS Ba3sUpAUTrY Kapopu 6uaaH 6epu-
AMIIH MyMKMH 3AM. VIHBecTOpAaGp YYyH HMTHE3 TypAApH Te3-
Te3 aamawmub Typap sAU. Macaaas, 1944 iiuapa MHBECTOPAAP
Y4YH COAUKAQH OepuAaAMraH yeripmanrap yaap (paocAHATH-
HUMHT pacTAabku 5 Huapa 100 dousraua Ba 60 dousraya Kei-
HHTH 5 UUA YYYH >KOopuil 3Tuapu. MMTHés mapraapu 3THG
Kynuparuaap 6earuaaHpu: 1) HHBECTOPAAGPHHUHT HA30M Kallu-
Taau 500 MAH. dopaas (dop — Benrpust nya 6upaury, 500 MAH.
dop TtaxmuHaHs, 4,8 maH. AKLLl pooarapura TeHr), KHPUTA€TraH
HHBECTHLHUsAAAPH XaXXMH 3ca 200 maH. ¢dop (TaxmuuaH, 1,9
mAaH. AKI aoan.)aaH kam 6yamacauru xepak. MIHBecTtopaap
OAMIIH MYMKHUH GYAraH AQpPOMapHHHI KaMHA@ SPMHHM KaiTa
HILAQII COXACHAAH, 3KOAOrHK Tarab aHAO3arapura TyAMK pUOs
3TraH XOAAQ, 3aMOHABHM TeXHOAOTHSIAAPAAH, HAMUHI TaAKHKOT
HILIAAPUAAH (POMAAAEGHTEH XOAAQ, SIHTH UIIIYHM YPUHAAPHWHY Tall-
KHA 3THUIAGH XaMAQ 3KCIOPT OLUMIIMASH OAHMIIAAPH 11apT; 2)
VHBeCTOPHUHI' aKLIMOHEPAMK KaMUATH KallUTAAUMAATH YAYIIIH
100 mAH. dop (TaxMuHaH, 0,95 MAH. AOAA)AGH KaM OYAMACAHUIH
Ba KakiTa HHBECTHIMACH KaMHAA 25 MAH. ¢dop (TaxMuHaH, 0,24
MAH. AKIII AOAA.)JHHM TALLIKMA 3THIIHA AO3HM 3AH.

Vxmau xonataap [Moapma Ba Yexuspa XaM Ky3aTHAAH.
1996 fiuaru MabAyMOTAapra kypa IToAbliapa UMTHE3AADHUHT
COAMK 6Gazacura HucOaTaH XHUCCACH KOPNOPATHUB COAMKAA —
40 ousHM, KUCMOHHI HIAXCAAP AAPOMaAM COAMFHAE — 22
dOU3HU TAIUKHA ITTaH.

1994 ituapa Yexusipna KOPIIOPATUB COAMK, OYitnya dakaT uK-
KHUTa aCOCHH UMTHE3 TypU aMaa KUAraH. byaap, OMpHHYHAAH,
Te3AAIUTHPUAraH aMOPTHU3allMsl Xapa’kaTAapH COAHKAAH O30A
3THII, UKKMHYUAEH, KallUTaAAAH OAMHIaH A@POMAaAra COAHK-—
HHHT KaMaWTHpuArad (25 ¢ousra) cTaBKacH (KOpNopaTHus CO-
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AMKHMHI acocui ctaBkacu 39 ¢ous) 3pu. HeT 3A uHBeCTOpAA-—
pHY Ba AHrM OM3Hec OMAAH UIYFYAAQHYBUMAAD YYYH COAUK Tab—
THAAGPH Ba OOLIKA UMTHE3AAP KYAAAHUAMAAY. UyHKH, apOAaQT~
AM MaH(aaTAOPAHK Ba COFAOM pakoGaT sipaTHIl MaKCaAHAa
6apya COAMK TYAOBYMAAD yYyH OUD XHA LIAPT-HIAPOMTAAP sipa-
THUAHIIYA AO3UM 5a4. KypuaraH 3apapAapHU S5 HHA MyAAQT HYHAQ
KOMAQIIIra PyXCaT 3THAAM.

KucMoHHl 1IaXCAQPHUHI AQpOMajp, COAMFU OyMHua ue-
rHpMaAap KYPHHHIIUAAQ €TTH TypAArd UMTHE3AAD KYAAAHHUA-
Au. Byarap — coAMK cOAMHMAaMAHMraH MUHHUMaA AapoMaj, TbHH
Xe4 KaHAA@M UlapTAapcu3 coAuk Oasacupal yernpmanap (1996
HHMAMA Xap KaHpal TYAOBYM yuyyH 26,4 MuHT KpoH €kd 970
AKII AOAAHM TAIIKMA 3TraH); 6GoAarap y4yH, WILAAMa&TraH
3P-XOTHH Y4YyH; KMCMaH €KW yMyMaH MexHaTra AaékaTcu3s
MEeHCHOHEepAap y4yH; HOTUPOHAAp Ba Tarabarap y4yH 4yerup-
Marap KyaraHUATaH. Knuuk GU3HecAaH KYpUAraH 3apapaap-
HM 5 MHMA MYAAAT MYHAA KOMAALIra HMKOH GepHAAH.

Yexuspa KYIUMATaH KUUMAT COAUFU Ba aklU3 COAHFU EB-
pona Urrndoxnpa kabya KuamHraH Tarabaap Ba aHAO3aAap-
ra MOC paBMIIAA YHAMPUAaAM. KVLIMAraH KHMMAT COAMFHAQ
6eArunaHraH MebEpAAaH OLIraH adAaHMaHU KaMA KHUAMIL MaXk—
Oyp KuAHO KYHHAAH. 1994 fuapa, MacanaH, yuby Menép 750
MMHI KPOH (KpOH — Hexus nyA 6upaury, 750 MHHr KpOH Tax-~
MuHaH 7,1 Mmunr AKIII pooarapura TeHT) Aapakacupa Xap Ken-
HHTY 3 O y4yyH OeAruaaHrad.

YMyMaH OAraHAQ, COAMK UMTHE3AaPUHU OUPXUAAALITHPHLIT
Ba TApPKHMOMHHM KHCKAPTUPMII >KapaéHu Kypub YTHUAAETraH
Mapkasuii Ba lllapkuit EBpona pAaBAaTAapy yY4yH XOC XyCy-
CUATAUD. By OMAQH COAMKAQPHUHT THU3UM CHQATHAA SArTOHa-
AMK OeATMAApH Ba SIXAUTAWCH, HKTHCOAMETHHHI TYPAM CEK-
TOpAapura HUC6aTaH HENTPAAAUTH MyCTaXKaMAAHMOKAA. bo-
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30D UMKTHCOAMETHTA XOC OYAraH MMTHUE3AAD Ba 0303 3TUILIAAD
cakrab KOAMHMOKAA Ba TaKOMUAAALUTUPDUAMOKAA. Byaap co-
AHKKA TOPTHAMAaMAUraH MMHHUMYMHU JXOPHH 3THUII, Te€3AaUI-
THPUATAH aMOPTH3aILUA Xapa’XaTAaPHHHU COAUKKA TOPTUAAAU —
raH 6a3aAaH 4erMpull UMKOHUSTH, OAAMHIM HMAAADAQ KYPHA—
raH 3apap Xxampa MyKOTHIIAApHU XucoOpaH yukapuil, 6ab3u
MXXTHMOMM MYHAAMLIAATH HMTHE3AAD (TYAOB KOOHAMATH YEK-—
AQHIaH TYAOBYMAAD y4YH).

Benrpus, Iloabwia Ba Uexusina coamk Ga3acMHU TapTHO-
Adll Ba OOBEKTAALUTHPHUII MaKCaAUAA COAUK CTaBkarapu 60-
CKUUMa-60CKUY IacauTHPUAUD, GUPXMAARIUTUPHAMOKAA.
IIlyHu TabKHUAAQLL AO3HM, COAHMK 6a3acH Ba COAMK CTaBKana-—
pH y3apo OOFAMK >xapaéHrapaup. Coauk 6Ga3zacu KaHYaAMK
KeHr Ba o0beKTHB OYACA, COAMK CTABKAAapH IUYHYAAHUK MNACT
Ba OHMpXHMAAALITaH OyAaAH. V3 unaB6aTHAQ, CTaBKAaA&pPHUHT
nacamuiiy Ba OUPXMAAAIIYBH COAMK Oa3aCMHUHI KeHramm-
WKMHK parbaTaaHTHpapu. ByHAa coAHMK 6a3aCMHMHI KeHram-
UILK TEAOGMPKOPAHUK (DAOAUSTHUHUHT YCHILIM Ba COAMKAAPAAH
KOYHII XOANAPUHUHI KaMaWHIIM XucoOHUra TabMUHAaHAAU.

1989 finrpa BeHrpusina KOpnopaTuB COAMKHHMHI' CTABKacH
3 MAH. poprava 6yAran coAuk Gasacura sucbartan — 40 ous,
3 MAH. GOpAaH IOKOPHMCHIa 3Ca COAMK cTaBkKacu 50 dous
Aapaxacupa 6yaraH. Maiipa XxycycHit xy>Raaukaap yuby co-
AUK TYPHUHH TYAaMaBAUAap. YAap )KHCMOHHI LIaxcAaap Aapo-
MaAM COAMFHUra TOpTHAAAH. 1990 HiuMAAa COAHMK CTaBKaAapu
Moc paBuipa 35 Ba 40 cdousra nacadTupuspu. LLIYHHHTAEK,
AMBHUAEHAAAPra aA0XUAa 25 POMBAUK COAMK CTaBKaCH JKOPHH
aTuAAK. 1991 #inara Keaub COAMK craBkacu siroHa 40 dous
KUANO OeATUAGHAM Ba KeHMHYAAMK HHUAAAD AABOMHMAA acai-
TUPHUAUO Gopuspu. 1995 iuapad 6owrab 18 dousam COAHK
craBKacH, 6apya AMBHUAEHA TypAapura 3ca, Ly >KYMAAAaH,
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XOpHXXAQ OAMHTAH AUBHACHAAAPIA XaM, 20 ¢ousan cTaBKa aMaa
KHAa Golnaau. U ' ‘

1988 ifimapa >KUCMOHHMHM HIAXCAAP AAPOMAAMUra COAMKHUHI
11 xuA craBKacH aMaA KuAraH. bynaa sHr okopu craska 60
dous papaxkacupa 6earnraHpd. bo3op ucA0XoTAapH HUAAAPU~
A& COAMK CTaBKaAGpPUHMHI COHM Ba YAGPHUHT papakacu boc-
KU4Ma-00CKHY ‘nacaiin6 Oopau. 1996 HimAAA HOAAMK CTaBKa
6exop kuAauHUOG, 20 douspan (3ur kam) 48 dowuasraya (3Hr
IOKOPH} OATHTAa COAHK CTaBKaCH XOpUH KUAUMHAM. 1997 Ana-
AQ 3HI IOKOPH cTaBka 42 ¢ousrava TymwHpuamnb, yprada co-
AWK cTaBkacH ymby nuapa 20,91 housHu TamKHUA 3TTraH.

1988 iuapa BeHrpusipa KYIUMATaH KUiiMaT COAMFM GYiiHua
25 cdousau acocuil craBka KyaranuapM. ByHaaH Tamkapu,
HOAAHMK (CyOCHMAHMSAAQIITMPHAGAMIaH YHM XY>KaAHUTH TOBAapAa-—
pu) Ba 15 dounsau craBka xam xopui 3Tuapu. HoaruK cTaBka
Oapua y¥ Xy>Kaauru xapaxaTrapuHuHr 40 dou3uHM TaLIKUA
3TYBYM TOBapAap rypyxmHH Kampab oapu. 1993 iiuapaH boui-
Aab ODyHAAM CTaBKaparu TOBAapAap I'ypyxu OMpAaH KaMaWTH-
PUAAM (bapMalleBTHK, MauIlNil 3AEKTD JKUX03AapH Ba IKC-—
NopT ToBapaapu 6yHaaH MycTacHo). AacTAaab HIMTHE3AH CTaBKa
6 ¢ousraua nacafTHPUAAH Ba KefinHYaruK 10 pomnsrava Kyra-
PHAAU.

1994 Ba 1995 hinarappa Gab3u yarapuiuaap 6yapu. Mimru-
€3AM cTaBKa 12 ¢ousraya OWIMPHUAAK. AAOXHAA TOBap TypAa-
pu (TeAeKOMyHnKaunou XHU3MaTAap, MaUIIUH EKUAFH) COAMKKA
TOPTUILIHKHT nMTHeaAn [YPYXHAAH acocuit rypyxura (25 go-
U3AM cTaBKa 6yiuya) yrkasuaau. Iy GuaaH KYUIMAT@H KHii-
MAaT COAHMFH! c'raBKa(ng' GapKapopAaluAH.

HOAbIIIaAa‘ 1991 #tnapa Kabya KUAMHTaH KOHYHAApra Kypa
acoCH# COAHK TYPAGPHHMHI KyHHAAry cTaBKkarapu OeArmran-
AM. KOpIIOpaTUB COAHMK — 40 ¢ous; JKUCMOHHUHM IIaXCAapAaH

'
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aapomap coauru — 20, 30 Ba 40 dowu3s; KYIIHATAaH KUIIMAT CO~
AUFM — 18 doua (acocuii craBka); 5 Ba 0 dous. Kopriopatus
coAamK crtaBkacu 1998 iuapa 36 cousrava, 1999 huapa — 34
¢douaraua, 2000 iturpa — 30 dousraua Tymmpuspu. Mctukboa-
Aa 6ocknuMa-00CKHY CTaBKaAapHU TyIMpuO GOpHLI OPKAAH
2004 iinapa 6y KypcaTkuuHM 22 housravya KMCKapTHPHULI Ky3aa
TyTuAraH. 1996 iuapa >)KUCMOHHH LUaXCAAPAGH AAPOMaj COAM—
FUHUHT 19 douspaH 25 dousraya OATH XHUA CTAaBKACH KyAra-
HuAraH. 1997 BuApa y4 cTaBKa Xopuil aTtuapau: 20, 32 Ba 44
towua. 2000 itnrpa yaap 19, 30, 40 dounsraua Tymmpusau. 2000
Auapa yaaphu 19, 29, 36 ¢pousraya Tymupui xamaa 2001 iinapa
daxkaTrnHa HKKM ctaBka 18 Ba 20 ¢pous aMan KUAWLIM peXXa-
AALUTHUPUATaH 3A4. Kyiunaras Kkuiimar coaAuFH 6yitnya 6up Heva
Yyarapuwnap pyi 6epau. XKymnaapan, 1998 iinapas 6ouinab aco-
CHH cTaBKa — 22 dou3s, uMTHE3AM — 2 ¢ou3 (dbakaT, AOpHU-
AAPMOHAAP y4yH) KUAUO GeArHAaHAH.

Yexunsapa 1993 iinapa yTKa3MAraH HUCAOXOTAAD HATH KA-
CHAA KYHHUAAru COAHMK CTaBKaAapu GeArMAaHAU: KOPIOPATHB
COAMK OyHuua 45 (pomu3, )XMCMOHMH LIAXCAAPHUHI AapoMa-
AMra coAMK 6Vitnua 5 xua craeka (15, 25, 35, 45, 55 dous),
KYLIMATAH KHIAMAT COAMFHAA MKKH cTaBka — 23 dous (aco-
cvi) Ba UMTHE3AM — 5 ¢dou3 (XxM3MaTrap Ba Kyn GyaMarad
TOBapAap rypyxu yuyH). Keiiuaru paBpaapaa Hexwusipa co-
AMK CTaBKaAapHMHUHT y3rapuiiy Benrpus Ba [ToaAnliara kapa-
raHpa KaMpok 103 Gepau. 1998 iuapan 6ominab KyHMHAQru
COAMK CTaBKaAapH KYAAAHHAMOKAA: KOPIIOPATHB COAHK Oylinua
— 35 dous (acocuit) sa 25 pous (MMTUE3AH, IEHCUS] BA UH—
BeCTMLHA POHAAAPHU YUYH), )KUCMOHHUH LIAXCAADHHUHT AApO-
MaAMra COAMK Oelll XMA cTaBKapa: 15, 20, 25, 32 Ba 40 dous,

KYWIMATaH KMHMAaT COAMFM GYiiHya MKKH cTaBKa — 22 ¢dous
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(acocuit) Ba 5 Gou3 (MMTHUE3AH, XU3MATAAD Ba Kyn 6yAMaraH
TOBApAap rypyxH yuyH).

HOKopHuAarM Ma'bAYMOTAGPTra aCOCAGHUG, IYHU alTHLI MYM~
KHMHKH, KYpub YTHUAQETraH MaMAaKaTAapAd COAMK CTaBKaAapH
KaManHMIll aH'baHacura 3ra 6yAn6, yHH 6UpPXUAAAIITHPUII JKa -
paénu Keumokpa. [llynaau kuaub, Beurpusi, [Toasiua Ba He~
XHs1 AABAQTAAPU COAHUK CUECATH aCOCHUH MaKCapu eTapAu Aa-—
pa’kapa aHHK HIAKAAAHMOKAA. By Makcaps COAHMK TH3HMHHH
TallKHA 3THII Ba aMaA KHAUIIHAA 6030p TaMoiHAapura acoc-
AQHHMIIMAQ, YMYMHUH COAHUK OFUPAMTMHU KaMaWTHPHUILI Ba aAO—
XUAQ COAMK TYAOBYMAEP TOU(AAAPUHHHT aAOXHUAA TypAaru
XY>KAAUKAAP (PaOAUSTH Ba COAMK TypAapu GyHUYa COAHUK OFUP—
AWIrd TAKCUMOTHMHH MaKOYAAAUITHPHIIAE ¥3 @aKCHHM TONGAH.
Y16y TaMoHUAAAp aMaAuéTAa MyBad(aKUSTAN aMaAra ol -
PHAMOKAQ.

BeHrpusaa MKTUCOAUETHUHT TPaHCHOPMALMOH HHKUPO3HU
MmyBathdaruaTau Gaprapad 3THAAM. 1994 HuapaH Homiaab,
BGapkapop OyAMacajra, Y3AYKCH3 PaBUIIAA HUKTUCOAMETHHHT
YCHIIM Ky3aTHAMOKAa. 1998 Ba 1999 ifiuarappa pear SAMM
ycuul cypbataapu Moc paBuuipa 5,0 Ba 3,7 OM3HH TAUIKHA
aTAu. 2000 #imapa ylwiby KypcaTKH4YHUHT 5-6 dousra ycuuiu
pexxarawiTupuspu. BeHa VIKTHCOAMI TAAKUKOTAQPHU TAKKOC—
Adlll MHCTUTYTH 3KcIlepTAapH (ukpuya, 6y Kypcarkud 4 do-
M3HH TAIIKHA 3TUIIH TABKUAAAHAU. LIIlyHH aroXHA@ TabKHUA-
AQUl AO3UMKH, UKTHCOAHUHM VCHIIl aCOCaH TEXHOAOTHSICU pH-
BOJKAAHTAH, 3KCIIOPTra HyHAaATUPUATAH TapMOKAAPAA TABMUH -
AaHMOKpa. Bbyaap, 6upuHun HaB6aTAQ, MalIMHACO3AUK, dAEK=
TPOHHKA, axO0POTAALITUPHUII COXAAAPHUAMD.

Hxrucoanér nacdakaT MHKAOpaH, OaAKH cudaTr >XUXaTAAH
XaM YCMOKAQ, LIy JKYMA8AAH, YHHUHI WYKU Ba TalIKu 6030p-
Aaru paxkobarbappoiuaurn optub Gopmoxpa. Bynu Benrpus
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3KCHOPTUHUHT TOBAp Ba reorpaduk >XMXaTAAH TapKUOKUH Ty-—
3UAHIIM AMHAMHKACHAG XaM KYpHll MyMKUH. BeHrpus 1oKopu
AApa>kaAaru OYMK UKTHCOAMETAN AGBAAGTAAP KATOPHUTra KMPAAH.
YHaa akcnopThuHr yaymm AMMuaunr kamuaa 40 donsuHu Tau-
KHMA 3Tapu. bo3op Ba coauk mncaoxoraapuraya Benrpus skc-
TIOPTUHUHT aCOCHUN KUCMU caHoaT ApuUM (abpukaTrapy, XOM
alé Ba KULIAOK XYKAAUTH MaxCyAOTAapura TYFpu Kearad. 1999
HMMA sIKyHAapura Kypa Benrpusi akcnopruHuHr 85 pousu Tan-
6p MaxCyAOTAApra, Ly >XyMAapaH, 55 oM3M MallMHACO3AMK
Ba TPAHCIOPT yCKyHaAapura TYFPU KeApUu. YMyMHMH 3KIOPT
XaKMUHUHI 75 pousra skunu EBpona VITTudoku paBaTaapura
TYFpU Keraapu. By paBaatrap 6030pnpa pakobarbapaoll TO-
BapAapra HucbaTaH OKOpPU TaraGAapHUHT KYyWHAULIHK OuAaH
axpaaub Typaau.

Bup BakTHUHT ¥3uAa BeHrpusi MKTUCOAUETH IOKOPH Aapa-
>KaAa HMIIOPT Xa’KMMra xaM Ooraukaup. 1997 iinapa, mMaca-
AaH, YHUHT Xaxxmu AVM HucOaraH 47,8 GoU3HU TALIKHAA ITAH.
Tauku caBAO Ba TYAOB 6araHCHAANY TAKYUAAUK BeHrpHs yuyH
AOHUMO Mypakkal MyaMMoAapaaH 6upu xucobraHapu. by my—
aMMOHHUHI €YUMUHH UCTHKOOAAE BeHrpusi HKTUCOAUETHHUHT
siHapa pakoOarbapaolavrgiHy owupuil Ba Eepona Uttudoku
AABAATAApPH OMAGH WHTErpalMsAalyBUAQ KYypHII MYMKHH.

1992 niuapan Gouiaab IToabluapa TpaHcdapMayuoOH HHKU-
po3HH GapTapad 3TUUI Ba Y3AYKCHU3 HKTHCOAMI YCHLIra YTHIL
Ky3aTurapM. AliHukca, 1995-1997 iinarapaa pear AMM woxopu
cypbaTtrap Ouaad (iuaura 6,0 — 7,0 dousra) ycau. Xasdau
XHUCOOAAHYBYM «KYMHUUI»AAH 3apap KYpPMacAMK MaKCajpuAa
HKTHUCOAMETHHU «COBYTHLI» 4YOpa-TaAOMpAGpHU aMaAra OolM-
puspu. by uyopa-Tapbupaap acocaH HMYKM HHBECTHLUMOH Ba
HCTEeBMOA TaraOHM yerapasalira KapaTUAAU. YAQPHHHT okuba—

TH TYAHK MOC 6yAMapu. KopxoHaArapHMHI MHBeCTHLHMOH (ha-
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OAAMTH aHya cycarpy. ByHaal skapaéH UHBECTHIIMOH UMIIOP—
TAQ XaMm pyH 6epan. McrebMoA coxacupa KYTHATaH y3rapHLI-
Aap 6yamapu. HaTtuykapa MUAAKT AGPOMAAHUHT «€MHDPHAHLI»
XOAQTH I03a8ra KeAAH Ba UKTHCOAHUM YCHII KYTUATGHHAAH XaM
cekuH 103 G6eppau. 1998 finapa peaa SAVIM ycuw cyppatu 4,8
domns, 1999 iinapa 3,5 dponsHu TalIKUA 3TAU. YIBy KypcaTkud
AvHamukacura 1999 imapa OollAaHraH MXKTUMOMII CoXa Ba
MaMAAKaT MabMypUuil G0ILIKAPYBUAATH UCAOXOTAAP XaM TabCHP
KypcaTau. lllyHra MyBO(HK paBHIIAA MAMAAKATAATH HKTHCO—
AMET Ba COAHMK CHEcATH HYHaAMILIAAPH Y3rapTHpHUAAU. Yuby
TapAOUp UMIOUABPMOHANK (DAOAAMTHHH STHA JKOHAQHHLINUTA OANG
Keapu. 2000 nunpa peanr AVIMuuHr ycui cypbatu 4,5 dous
Aapaskacupa 6yaAU.

[Moaslaparu UKTUCOAKH Yeuill BeHrpusinaru kabu COFAOM
6o3op MyHocabGaTraapura acocaaHapu. [IOAbiia MKTHCOAUE-
TUHHHI MYKM Ba TAalIKHA 603ppAapAaru pakobarbapAOLIAMIH,
Benrpusra Huc6aTan cexur GYACapd, AGKHH YCHLI TYCUra ora.

1993-1997 iiuarappa IMoasiia skcniopTuHuHr 63,2 dousu
Espona HMrrndokn mMamMaakaTAapura UyHaATHPUAUD, KaMu
akcnopT Xaxmu SIMMra nuc6arau pooumo 20 GoU3AaH IOKOPU
6yAau. Mctukboapa [Toabilla MKTHCOAMETHUHT pakoGaTbap—
AOIIAMTHHHY OLUMPUIL OUP KaTOP HMPUK KOPXOHAAAPHU Kan-
Ta UXTUCOCAALUITUPHII Ba XyCyCHMAALITHPUII XapaéHUHU Ka~
AAAAALITHUPHII, arpap CeKTOp, TallKH CaBAO Ba TYyAOB Da-
AQHCHUAATM AOA3ap0 MyaMMOAAPHHU XaA 3THUII OUAAH U30XAA~
HaAH.

YexusAa UKTHCOAUN XOAAT AUHAMMKACH KATOP XyCyCHSAT-
Aap 6unaH apkraHapd. TpaHcgopMalMoH MHKUpo3 1993-
1997 iiuarappa xam Gaprapad stuapu. 1996 imarava SAMM-
HUHT Ycull cypbataapu (1993 iua 0,6 douspan 1995 iunpa
6,4 douaraya) OWMINM KYy3aTUAAM, CYHT 3ca 1997 tuapa 1,0
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dousrava nacaiiné 6opau. 1998-1999 ina akyHaapu Oyiinya
AUM xaxkmu 1998 muapa 2,6 dousra, 1999 iinapa 0,5 donara
KHCKapay.

ByHpali AMHAMUKaHUHI (03ara KeAHlud OHp KaH4a OMHA-—
Aap GUAQH U30XAEHAAU. YAADAAH 3HI aCOCMHMCHM KEeHT KyAaMaa
aMaAra OLIMPHUATEH HMPHK AABAQT KOPXOHaAApHHM BaydepAu
(KyTIOHAHM) XyCyCHHMAQLITHPHLI, KOPXOHa Ba GaHKAApHM KaHTa
HMXTHUCOCAQIUTHPUIIHHHI OPKaAA KOATAHAHTH XHUcobaaHapu. ByH-
A8H TAlIKApHU KYHUUAATM OMHAAAD XaM caAbuil TabcHp Kypcar-
AM: FOPUTUAGETTaH UKTUCOAUM CUECATHUHI PeaA LapoUT AMHa—
MHKacu Ba 6030p HCAOXOTAAPH YYKYPAAUIYBHIa MOC KEAMACAM~
T'¥, AQBAAT Xapa’kaTAapUHUHT €TapAM Aapa’kaja paBlLIaH 3Mac-
AHr4 Ba 6omkasap. MKTHCOAMH YCHUILAGTY MyaMMOAAPHHUHT YK~
FAAARIITYBY MaMAAKaTHHU ¥3 UKTHCOAMI CUECATMHM y3rapTHPHULLIra
MaxOyp kuapu. AVIMHUHT nacaiiuiu cypbaTAAPUHH 3YAAUK OH -
AaH KamauTupuiura 3pumuapm. 2000 Ba 2001 iuanrapaa Ky3aa
TYyTHATaHUAEK, pear SMMHUHT Jcull cypbaTAapu MOC PaBHIL-
Aa uuaunra 1,4 Ba 2,3 poH3HHU TALLIKHUA 3TAM.

Yexusi HKTHCOAUETHHUHT pakobaTtbapaowaury, Fapb nkru-
copunaapu ukpuya, Benrpua Ba IToAblia MKTHCOAHMETHIA
HucbOaTaH, aHuYa IOKOpH xucobraHapu. Uexuss Mapkasui Ba
lllapkuit EBpona paBaaTaapura MaHcy6 G6YANG, HKTHCOAMET-
HUHI' OYMKAMK Ba 3PKMHAMK AApa’kacH HOKOPHUAUIM OuAaH
axpaaub Typapu. Yexuss 3KCIOPTH XaXKMH, YMYMHH OAT@HAQZ,
AUMnHunr 40 dounsupan kyuapup (1997 imnapa — 43,4 dous).
OKCHOPTHHUHT CaAMOKAM KucMmH (1997 imapa — 60,2 dousn)
Espomna UtTudoku MamMrakaTrapura TyFpU Keaapu. Hexus
AABAATH yuyyH XaM, BeHrpus Ba [loabuia paBAaTAApU CHHra-
PH, TALUKH CABAO Ba TYAOB OAA@HCHAArd TAKYHMAAMK MYyaMMO-—
CH AOA3apOAMTHYa KOAMOKAQ.

Beurpus, IToabina Ba Yexusi AABAATAAPHUHMHI HKTH-
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COAYH XOAAQT AMHAMHKACHHH WXX0O6uH 6axorall MyMKUH.
HNKTHCOAUET Ba COAMK MyHOCABaTAApUAE MABAYM MaBLHOAA
puBOXAaHHULUITA 6030p MyHOocabaTAapu acoCUAa UKTHUCO-
AUETHHHI 6apKapop XaMAad Y30K MYAAATAM YCHUINH YYYH
yHAAMEHTaA HIaPOUTAAPHU T&'bMHUHAAIIAATH TAPAKKHET-
ra 3puimuApH. AABaTTa, Ma3Kyp AaBAaTAApPAA €YMMUHHU Ky~
TaérraH Oup KaTop Aoa3ap6 Ba Mypakka®G MyaMMoOAap MaB-
KyAAUD. BUpOK, Ma3Kyp AaBAaatTAappa UKTUCOAMET I0KCa-
AMIIH, HXKTHMOMH — UKTHCOAUN Ba COAHMK MyHocabaTAaapu
PHBOXXAAHHUIIM UYHAAWIIAAPUHHA aMaAUETra TaTOUK 3TULI

UYAAQPUHHUHT TYFPH TaHAA0 OAMHIAHU MYXHUMAUD.

2-§. BeHrpusina A@aBAaT MOAHMSICH HCAOXOTAapH

Cyurru ¥H Gell HUAAA M@MAAKATHUHT )KaMOaT-CHECHH TH-
3UMH aAMAILUAY, TYPAH MYHAAMIIAGTH XYKyMaT BaKHUAAAPHU Ha-
BOarma-HaBbaT MaMAaKaTHM GOLIKAPAM: CYHITH KOMMYHUCT
(K.Hemaru), pactaabku aubepan (M. AHTarra)aaH XO3UPIH CO-
nyan-aubepan (A.Xopwu)jraya. YaapHUHT GaKaTruHa CYHTHCHU—
rMHa OOAKET UCAOXOTAAPUHHM XaéTra TaTOMK 3THIIra «6ea 60F-
Aapn». XyKyMarT, JXaMoaT, MyTaxacCHCcAap OIoAXKeT HUCAOXOT-
AapH 3apYPAMIM Ba Ke4YHKTHpHUO OYAMAcCAHrH xXaKHMAA ATOHA
duKpra KeAuauaap. Yulby HCAOXOTHH MAKCAAAHM YKOPHH 3TUII
Y4yH, XyKYKUH aKTAap Ba XyKyMaTr 4yopa-TapOUpAapHUHU V3
HMYHra OAYBYH SITOHA KOHLIENIIUS UIIAAO YNKUAAU. BropxeT uc-
AOCXOTAAPUHH aMaara omupuiin, 1996-1997 ifinarapaaH Oour-
Aa0, XyKyMaTHUHT « BEeHIpUsIHU HXXTUMOUN ~UKTUCOAUI PUBOXK -
AGHTHPHII CTPATErHACH»Ad aroxupa OyAnM cudaThaa akc aT-
THPHUAMOKAAQ.

VYrran V30K HUAAAD AQBOMHAA OIOAKET HCAOXOTAADH Ty-—
LIYHYaCHHMHT ¥3H y3rappu. AacTaab, y 610pKeT >KapaéHUHU

MOAepHH3auusaAcu 6uraH OOFAAHAM, KEHHUHPOK COAMK TH3H-
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MHHHM UCAOX, KHAMIITa, CYHIPa OI0AKET Te>KaMKOPAUTUIra ypry
Gepurau.

Xo3upAa 610pKeT UCAOXOTAAPH aXOAMHUHT TYPMYLU TaP3UHU
MCAOX KUAMII €KM WDKTUMOMY, IEHCUS, COFAMKHH CaKAalll, Tab—
AWM, LIYHUHTAEK, HJKTUMOHMH TAbMUHOT MapKa3aAallMaraH Tap3Aa
aMaAra OLUIMPHUAYBYH MaXaAAUH ¥3-y3UHHU OoluKapyil (MyHULIM—
HaA) TU3UMHHU ¥3 HUUTa OAYBYM HUPHUK TAKCUMAOBYM THM3UM HC—
AOXOTAApPH GMAGH CHHOHHMM Tap3Aa MLUAGTHAMOKAQ.

By aaBaaT 6MAaH LUaxXc ypTacHAa l03ara KearaH MypPakkal
KOAUIIHU OyTyHAAH Y3rapTUPYBUH, YyKyP HKXTUMOHUM —~UKTUCO—
AU HCAOXOTAUP.

Brop>keT MCAOXOTAGPUHM aMaAra owupuura 6yarad my-
HocabaT XaM Ce3MAApAM Aapakaja yarapau. OHAMAHMKAQ,
MOXTHUMOMH COXAa XapaaTAapHHM KUCKapTHpuUll OupAaMuM
Ba3uga, EKHM acoCcHii Makcap 3Mac. VICAOXOTAapHUHI HATH-
JKaCHM — ax0AMra KypcaruAaéTraH M)XTMMOUH XHU3MaTAap CH-
aTHHM OUIMPUII OPKAAM, YHHHI YMYMHH TYpMyll Tap3HHH
KyTapuul xucobraHapu. IKTHCOAMN yCHII aBTOMATHK Tap3Ad
aXOAM TYpMYUI Aapa’KaCHMHU OLIMPAaAU, AeraH (pUKpAapAaH
dapkan, BeHrep 010AKET UCAOXOTUHUAAPH OHOAKET MCAOXOT-—
Aapura 6apKapop MKTHUCOAUM YCHIIHHU TabMHHAOBYM BOCHUTA
cudatupa €Hpowipuaap. Llynpann KUAMO, GropKeT HUCAOXOT—
Aapura G6YAraH TOp AOMpapa €HAOLYBAAH BO3 Ke4HAuO, y
WXTUMOHUN-UKTHCOAHUM cTpaTerusa 6uAaH OOFA@HIaH, KOMII-
AEKC Ba KEHI KAMPOBAM €HAOLIYBAAp OHMAAQH aaMallMHAU.

BropxeT UCAOXOTAapH OGIOAKETHHUHI KaWTa TaKCHMMAALL
GYHKUHAAAPUHU CEe3UAGPAM Adpakapa KyuCH3AaHTUpHLUTa
MYHAATHPUATAH. YIIOY MYXHM THU3MHH y3rapuul Ba MCAOXOT—
Aap MyBadhaKUSITUHHHT MAaKPOMKTHCOAMM mapTHAMp. Keii-
WHIH MMAAGPAA GIOAKET KalTa TaKCHMMAAUIMHHMHI XaXMu 60—
65 gousravya KUCKApAH, UKTHKOOAAE ¥ 45-50 dousra KUCK-
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apTHPHAMIIM peXXaAalUTHpUAraH. Bropxer Kailra TakCHMAa-
WIMHY NIacanuiiy OUp MyAa HKKH MyaMMOHH XaA KHUAMLI UMKO—
HUHHU Gepapy. BUpHHYMAAH, MUAAME MKTUCOAMET pakKoGaTGop—
AOLUAMTMHM OMIMpapu. VIKKMHUHAAH, AQBAATHUHT HKTHUMOHMH
COXaparl MOHONIOAMSICMAGH BO3 KeYHMII HMKOHHMHH Gepapu.
7KaxoH TakpubacH LIYHAQH AGAOAAT GepapuKH, GIOAXKET Kai-
Ta TaKCHMAAII YAYLUMHHUHT 50 pOH3AQH OPTHLIN, MHAAHI XY>Ka-
AMK paKo6aTbapAOIIAMIMHY NacadTHPaAH.

Brop>keTHHHr KalTa TakCHMAAIl (PYHKLHUACHHY [TaCalMLIN
AABAQTHU M)XTHMOHMM COXaAaH KeTHILIMHH Ouapupmaiipn. Y
WXXTUMONH OAOKHM MOAMSIAQUITUPHII KOWUAAAAPHHH, AABAAT
MXTUMOMH XUMOSICH Xa’XMHU Ba YCYAAAPHHU aHUKAAll BaKO-
AaTAGPHUHU Y3HAA cakaab koaapu. Vxtumonii coxa myaccaca-
AapHHU 6P KUCMHHHU XyCyCUHAAIUTUPHII XaMAAQ MYAK TapKUA -
OMHH y3rapTHpHII HYAHM OMAaH HHCTUTYUUOHAA IIAPOHUTHU
LIAKAAGHTHUPHII AGBAAGTHHUHT STHrY Ba3dudanrapu cUpacura Ku-
paau. HaTtuxxkapa, amasparu 610pOKpaTHK yHKUMSIAAPHU Ga-—
>KapyB4YM AABAAQT MyaccacacH IIyAAH Ba TEKHH, 0Kopu cudar-
AM Ba TyPAM XHA HKTUMOUH XU3MATAAPHH KYpCaTyBYH MHCTH~
TyTra aviraHAu. VDKTUMOUHN TabMHHOT OPraHAAPUHUHT BOKU-
MAHAAAUK acOCAArd Uil MOTUBHU eHrub yruspu. Mcaoxoraap
Aoupacupa, 6apua HHCTUTYTAApra KyMHUAaAUraH Ba TYPAU XHA
YCyAAap GUAAH TAADHUK STHUAQAMIAH Xapa’kaT Ba HaTH>Xa MaK-—
Oyaruru kabu 6030p TaraGH aAMAILITHPAH.

Ulyspait KUAMO, axOoAHUra H)KTHMOHUH XU3MaT KYpCaTyBYHU
AQBAAT MHCTHUTYTH, O10pAKeT MabAaraapu Ba GOLIKA TYPAM XUA
MaHGaAapAaH OAMHAAWTaH MabGAaFAapAaH OGMpraAMkAa cama-
paam boiparaHHIl parGAaTAQHTHPHUAAHU.

V3 TOMOHMAQH A@BAAT, HIKTHMOMI MaKCaphapra MyyHaATH-
pHAapMraH GropKeT MabAaFAAQPMHH ILIAKAAGHTHUPHIL Ba oil-
AGAGHHMII OMAHMHAWIHMHH TaBMHUHAAHUAU.
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By 6axo-xapaxaT-H>XTHMOUH UHCTUTYTAAP (POHAACH HUC-
6aTrapuHM OOBEKTUBARLUTHPAAY, yAAp (haOAUSTHHM doHpara~
HYBYUMAGD TOMOHUAAH OOBEKTUB 0axOAalllHM SAXIIMAAHHILI TO—
MOH T@HAOBHH €HTHAAALUTHDPAAM.

Brop)keT HCAOXOTAAPHHUHT MyBaddakuaTAu 6opuiuu 6u-
A@H M>KTUMOMH 8pAAMAAp KYPCATHAMIINTA MYXTOXKAHK ME30HH
VPHHUra ax0AMHU ¥3-Y3MHA MOAMSAQUITHPULI TAMOMUAUHH yC-
TYHAUTH 3rarradpu. AaBaat 6yHra GMPUHYMAAH, aX0AH JKaM-—
FAPUIUMHHU parFGaTAGHTHPAAM, LIy JKYMAAAAH, MIKTHUMOWM
MaKCcapAap XaMAa AABAAT W)KTUMOMHM XM3MaTAapura MykKoOua
— TaAOUPKOPAHK, XOMUUAUK, AMHUI LMIAKAAGPHM TaHAALl UM-—
KOHMSITUHHU lo3ara KeATnf)aAn. HaTtuxapa, AaBAaT HOOIOAKET
Ba XyCyCHH MOAMAAALUITHPUIL HHUcGATAApHM TU3UMHAA V3ra-
puiiaap 103 6epapd.

BiopxeT MCAOXOTAAPUHUHI IOy SIrOHA KOHLENUUSAAapHU
MEeHCUS THM3UMH, COFAUKHH CaKAall Ba TABANM TH3UMHHUHT
HCAOXOTA@PHHHU STHAAA @HHK KOHLIeIIIIUANAPHTa alAaHaAU. AHHU
naiTAa, NeHCUs: TH3UMHM MCAOXOTAAPH KYPHHHUI OAraH 6YAuG6,
Oollka coxarap Xaau 6y 6OCKUY Aapa’kacura KyTapMAMAapM.

Tlencust TUBHMHM UCAOXOTAGPH MOAEAMHHU TaHAaLl. [TeHcus
TU3UMMHH HCAOX, KMAMIU cababrapu. AHTHO YTHATaHHUAEK,
MeHCHs] TAbMUHOTHHHUHI aMaAAaru TaMOMHAAAPH TU3HMAM
MKTHCOAHI YCHIL, NTACT UHMASILIUSA, 'r}"f)\a OaHAAUKKA MYASKaA—
AQHIaH 3AU.

VhxTHMOMI coXapard MOHONIOAHS Ba AQBAAT GI0AKETHUHHUHT
rdnepKamTa TaKkCHUMAaul QPYHKIHUSICH NEHCHSAAPHHU AABAQT
TOMOHHAQH HMINOHYAU KadoraTrap 3AH. UyKyp TH3HMAYM UKTH-
COAMH MHKUPO3, MHCTUTYTLIHOHAA y3rapuiuAap OyHAQH «cO-
LIHAAUCTHUK» NIE€HCHSl TAbMMHOTH YCTYHAAPMHH KyAaTaH. AaB-
AATHHUHT II€HCHS KaOAaTH 3HAM PHUBOXXAAGHAETraH MyHOCa-—
GaTrapra 3uA KeAMOKAQ.
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Tu3Mul MHKHUPO3AEP MKTHCOAUN Ba AeMorpauk Myam-
MOAAPHHU SHaAA YyKypAaawTupad. CyHru 5-6 vina nuupa Ben-
rep Xy>KaAurupa 6anp 6yAraH HIIAOBYHMAAD COHM 5 MAH. AAH
3,6 MAH. KHIINTaya KHCKapAW, NMEeHCHOHepAap COHH 3ca 3
MAH. raya omipAl. ByHAGHM X0AAT aX0AMHHUHT UKTHCOAUN haoA
Ba HOAOA KaTAAMAAPU HUCOATHHU KECKUH EMOHAALITHDAH,
YYHKH «aBAOAAAD OUPAHUIM» TaMOUUAM aCOCHAA TALUKUA
3THUATAH aMaAAarv NeHcus TH3MMH HIIAOBYHMAAD YUYYH I€H-
CHUS IOKUHU OFUPAAIITUPUO, NeHCHUS POHAU TaKYUAAUTHHUHT
YCyBUaHAUIMHU XaMAA II€HCHUS OAHMIIAAPAATH Y3YAHIIAADHHU
103ara KeATupAH. byHAaH Tamkapy, NeHCUsi TH3BMMHHH MaM~
AAKaTAGI'M MYKHU KapaMa-KapUIMAMKAAD XaM HM3AaH YMKap-
MokAa. [Tencus Ba neHcus Gaparrapd MHKAOPAAPH YpTacu-
Ad TYFPUAQH-TYFPH OGOFAUKAMKHUHI HYKAHUTH, TEHCHUS aXK-—
paTMaAap¥ TYAOBHMAAH OMMaBMi OOLI TOPTHIIAAPra OAH0 KeA-
AM. [TeHcust MUKAOpDAAPH YPTAYaAHK, TEHTAAQLIMIE AHBAHA-
cura sra 6yAMOKAa. Y Ky HHAAMK MeXHaT Ta)xpubacura Ba
IOKOPH AapOMaAra ara 6yaAraHaap y4yH, acocaH IOKOPDHU Ma-
AAKaAM MINYMAAD YYYH, dolparn 6YAMai, GaaKH aKCHHYA,
KadoAaTAAHIaH NEHCHUSHM OAULI YYYH 3apyp OYAraH MUHH-
Maa MexHaT CTa’Xura sra OyArasHaap y4yH, acocaH nacrt Ma-
AaKaAHU HIIYUAAD YYyH (porparupup. Mapkaauit Ba [llapxui
EBponaHuHr KyruHa AaBAaTAapUAa eHCHUsl 6apaAAapUHHHT
XO3UPrd KYHAArd MHKAOPHY XaAKapo YAYOBAAPAA XaM (KaMu
Uil XakuHUHT [loabmiapa — 30 ¢ousu, Benrpuspa — 30,5
dou3u) OUIUPUATAHAHUD.

By minyu KyuyuHM KMMMaTAQIITUPAAM Ba MeXHAaT HaTHXKa-
AQpPUHHHT pakoBaTOapAOIIAUTMHU KaMauTHpaAHu. Ylby Ba
Oouka cababrap aMarAary MeHCUsi TH3UMUHMHI SIHTH 1Iapo-
HTAAPHUTa MOC 3MaCAUTrHd Ba YHU MCAOX KMAMII 3apYPAMTIHMAAH
Adapak 06epMoKaa. SIHM'M MeHCHd TU3UMHUHH TALIKHWA STHIIAA
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XaxoHra Malxyp 'epmanus Ba Yuau MopeArapH aHAO3a CH-
daTHAa TAHAGHMOKAA.

[TeHcust TR'BMUHOTHHUHT UKKU 6a3aBHI MOAEGAH: MAKCUMOM
—-MOpMUAyBYU BA KANUMAAAQUITH MOGEAAapU.

Takcumor-TOpTHAYBYH MoAeA (Tepmauus mopean). Tak-
CHUMOT-TOPTUAYBYU (KEHHHIH YPUHAAPAA — TAKCUMOT) NNEeH -
CHSI TU3UMHM CXEMACHU: aXOAUMHUHT UKTUCOAUM (DaOA KaTAGMU
TOMOHHUAAH TYAAHraH MaKOypui neHcus 6apasrapyd XUCO-
OMAAQH NEHCHs Xapa>kaTAapH KOIAAHAAM B& aXOAUHUHT HKTH—
copuil Hopaoa KaTaaMAapH YpTacHAA@ TakcuMaaHapu. Kucka
KUAMDO alTraHAQ, )KOpUl (MeHCHs) Xxapa>kaTAapy XOpHUH Ad-
poMapAap XMcobuAaH KONMAAHaAU. TaKCUMOT NNeHCHUsl TU3UMU
1891 Huapa FepMaHUsipa >XOPHUH KMUAMHraH 6yAHO, yilla AaB-—
pPA@H XO03Mpraya yHUHI' TYPpAH KYDUHMIIAAPHA KynruHa Es-
poIla MaMAaKaTAapHuAa, Wy >KyMmaapaH, BeHrpust Ba MAX
A@BAATAGPHAA KYAAGHUAMOKAA. YIIOY TH3UM aBAOAAAD OGup-
AMI'M TaMOMHMAM acCOCHMA@ KYPHUATAHAUD, GUp aBAOA HYHMAAQ
3Ca, axOAMHMUHTI aAOXHAA MJKTUMOMH IypyXAapH ypracuaa
Aapomapaap rabakaasamapM, 6y aca ¥3 HaBOaTHAA, IEHCHATA
XaM y¥3 TabCUPUHU yTKa3zapu. [epMaHUAAE TYAOB UHTH30MHU -
HHU parb6aTA@HTHUPYBYH OAAAMK TH3HUM TAaKCUMOT MOAEAHHM
TYAAHUPaAAH.

Kanuraaramran MoAeA (Yuaum mopean). Kanurasraural
MOAEA CXeMacCH KyHMHAATHYAAUD: NeHCHUs1 OapaAAapHUHH UHBE-
CTHLHS KHMAMIIAGH Ba TYNAAIIAAH XOCHA OYAaAMraH KaIlMTaA
IIEHCHSI Xapa’kaTAapUHHU KollAaliura HyHaATUpUAaau. IleHcus
6aparnapu (MaXxGypuil €KUM UXTHEPHI) KAIIUTAA TYAOBYMHHUHT
maxcui xucobGBapakacupa xucobra oaut Gopurapu. Yuby
xucoBBapakaHU NeHcUs (QOHAAAPHU €KM IEeHCHUSI KaccaAapy,
CYFypTa Kaccanrapu éku O0aHkaap oputapu. [leHcuss mabaar-
AAPHHH TU3MHI HHBECTHUIIUS KUAHMLI OPKAaAHW yuiby HMHCTH-
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TyTAap MHBECTUILHSI AapoMapaapura ara 6yaapuaap. Kanuraa,
Uy ’KyMAAAAH, HUFUATAH IIeHCHUSl 6aAGAAAPH CyMMacH KYUIyB
YAAQPHH MHBECTUIIMSI KMAUIIAAH OAMHTaH AAPOMaA, Yerupuaa-
AH neHcusi (pOHAM (PAOAUATH Xapa’kaTAApH, KalMTaAAallraH
IIeHCUSHUHI MOAHMSIBUM MaHOacupup. byHu Kyhuaaru 4u3Ma-
A@H XaM KypHILI MYMKHH:

1-yu3sma
KanuraarraumraH NeHCHSIHHHT
MOAHIBHI MaHOacHu
Ieucusa VIHBecTHIHSAQH daorusr
6apasrapu + OAMHTaH — |6nAaH OOFAHK
cyMMacH AapomMapAap XapakaTtaap

ABropprap OMPAMIH TAMOUMAHM aCOCHMAA KYPHUAraH TaKCH-
MOT MOAEAHWAGH (DapKAM PABHIIAA KallUTAANAILITaH MOAEA Cy-
FypTa TAMOUMAMTA acocAaHasy. KanuTarrammrad MoAeA « UuAu
MOAEAM» HOMH OMAGH XaAKapo MHKECAA MalIXypAHUp.

TakxcuMOT Ba KandTasAaliraH NeHCHS THU3UMAApH ypTa-
CHMAArM (papKAap MOXUSITHHM MAalXyp BeHIrep HMKTHCOAUYHCH
S.Kopuan acocaab 6GepraH. Yaap ypracuaa ¢apk KHUCMaH
MOAHSIAQIITHUPHILI TEXHUKACHAA F03ara YuKapu. BUpoK XaKuKUH
— HUKTHCOAMMN Ba axXAOKHU (hapk NEHCUSHU MOAMSAAUITHPHIL
LIAKAAAPH XaMaa MaHOanrapura 6opub Takarapu. TakKCHMOT
MOAEAM MHEeHCHUOHEepPAApHH XO3UPrd BaKTAA aMaaAa OyaAraH
AXOAMHHHTI UKTHUCOAMH (DAOA KaTAAMHU XHCOGUTa ThaMUHAGHAH.
OHT MyXUMH, I€HCHUSI Ba YHUHI MUKAOPH CUECHM CABAD IIPEA-
MeTura anraHub 6opmoraa. [MeHcHsi TU3MMHHUHI KAIMTaA-

AQIUraH MOAEAM, TAKCUMOTAAH (DAPKAM PaBHILIAG, MHCOHHHHT
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¥3 MeXHATH Ba IEHCUSI JKaMFapUAMIIN HaTH KaAapH GMAaH y3-~
BUM GOFAHKAUD.
Yuau MOAEAMHHM siHapa OGaTapCHUAPOK TaXAHMA KUAGMH3.
Kanurtaaramrad Uuau neHCUsl TU3UMH MOAEAH. Ywby Moaea
3PKHH 6030p UCAOXOTAAPH AoHpacupa YHAM MyTaxacCUCAApHU
TOMOHUAAH HiAab yukuarad. 1981 Huapa 3bAOH KUAHMHIAH
(dapmoHTra Kypa, Iy MyAAaTAaH 6oraab MexHaT MyHocabaTaa-
PHAA HMIITHPOK 3TraH Xap OUp KUILM YYYH AGBAAT NEeHCUs Tab~
MHUHOTH 6eKOp KMAMHAM. Bup BakTHUHT y3upaa y 400AaH 3uéA
6yAraH OAAMH TAlIKUA 3THATAH XYCYCHH IeHCHs (POHAAADU-
HuHr (XI1Q) Muko3ura aiAaHapU.
Vrrau SIpUM VH HHAMKAQ ITIEHCUS TU3UMHU 6aHp OyAranaap-
HUHT SIDUMHUAAH KVIIPOFHTA TerdiuAn O6Yapd. KanuraarauiraH
MOAEAL OMMaBui GyAa oAMaau. YHAQH KyHHAArHAQp YHKaApuO
TAlAGHAM:
» apmus. XapOuiirap, aBBAAIMAEK AABAAQT NeHCHscH Ou-
A8H TabMMHAAQHaAM;

* Xycycuil Tapbupkopaap. Tu>kopaT Ty3UAMaAapu y3aa-
pPM YYYH HeHCHUS TabMUHAAD, ¥3 KEeKCAaAMIMHHM MOAHUS-
BHUIl T@BMUHAQIUIHU UXTHEPUH LIAKANGPDHUHHM TaHAAUAM,

* AXOAMHMHI HOYOD KMCMHU. By KaTaaMm meHcHst 6apasra-
PUHH >KaMFapHIll HMKOHHUSITUTA 3ra 3MAacC Ba LIYHHUHT
Y4YyH XaM AABAQT TOMOHMAAH MMHUMAA IeHCcHUsi OMAaH
T&BMUHAAHAAU.

1998 — 2000 AuAAGp OPAAHMFUAA XaM 3CKH, XaM SIHTU lLIeH-
CHUst TH3UMH aManpa 6yaran. By paBpAa AaBAaT OrOAKeTU IeH -
cus Tuspmura AVIMHuHr 4 ¢$ousd MHUKAOPHMAA MOAUSBUH
€pAaM TaKAMM 3TAM.

Ma3skyp €paaMHHUHT KyHupard Komaaul MaHOanrapy MaB-
KYAAHD:

* OOAKETHHHT KYLIMMYa AapPOMAaAAAPH;
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* LIy MaKCajAaa 3MHUCCHUsS KMAMHHO, XyCyCHMH CyFypTauu-
AaQp YpTacHpa COTHUATAH AABAAT OOAMTAIUSIAAPH;

* JKUCMOHHUH LIaXCAap AapOMaAMra COAMKHHUHI CTaBKa-
CHHM OLUIMPHULIL;

* AABAQT MYAKMHH COTHLU Ba XyCYCHHAQLUTHPUIIAQH Ke-
AQAHUTaH AApPOMaAAap.

Kanurasramrad YuAn neHCUst TH3UMHHHHT YU3MaCH XKYyAa
OAAMMAUD. SIHI'M TU3MMTIa KUPYBYM Xap OUDP MUIYM Y3Ura ax-—
CHMH NeHcHus xucoOBapaFu — KanuTaa oyapu. M 6epyBuu ULu-
YUHUHT Ui XakuHU MuHuMaa 10 bousu, makcuman 20 pousu
MHUKAODPHAA ITeHCUs DapAaAAapHHM a)KpaTapd (a’XKpaTMa Xa>kMU
Uil O€PYBYUMHUHT UMKOHMSITAGPH Ba HLIYY OUAAH Ty3HAAAMTaH
mapTHoMara G0rFaMK). TleHcuss Gaparnapd Xycycuil neHcusi
donprapuHHHT 22 Ta GolikapMacupaH OGuUpuUra YTKasuAapH.
BoilkapMa TynAaHraH CyMMaHM AAQBAAT TOMOHMAAH TapTHOra
COAMHAAMIAH MOAUSBUN MHCTPYMEHTAApra TU3MMAN MHBECTH -
LIMSIHM aMaAra OILIHPaAH.

boumikapManu noprdeAb UHBECTULUSAAPUHH XOAATHHH
Kypuml yuyH 1995 fimaparu TapkMOMHHM Ky3aTHIN MYMKHUH:
AABAGT KHMMaTbaxo Koro3aapu — 39,4 ¢ous, KOpnopaTus
kuMmMmaTbaxo kKoroznaap — 37,8 ¢ous, 6aHK AEIIO3UTAGPU —
22,6 bous, xopuxuit KUMMaT6axo Koro3aap — 0,2 ¢pous. bow-
KapMa 60llIKa MOAMSIBUM MHCTPYMEHTAApra MyCTaKUA PaBUILAA
MHBECTULMSA KHUAMUI XYKYKHra 3ra smac.

IMencus 6apaAUHHU TYAOBYH (M 6epPyBYM, MINYH, TAAOUP-
KOp} neHcHs xucobGBaparu OYMAaAurad OOUIKapMaHU Ba IeH-
CHsl TABMHMHOTH LIAKAHMHH TAHAQUI XyKYKWUra ara:

+ OeArunraiHraH MHKAOpPAAru 6Up YMpPAUK [EHCUSi TABMU -

HOTH;
* MMKAOPH y3rapub TYpyBYH Xap OMAUK [eHCUs TabMH-
HOTH;
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+ GoHIKapMa Ba XyCyCUM NeHCHsi (DOHAM HMHBECTHLUSACH
papoMapura 6eBocuTa OOFAUK OYAraH IIE€HCUS.

KanuTasrnrauirad siHr'M MEHCUS MOAEAMHUHI JKOPHUHM 3TH-
Anmin 6uAaH OMp BaKTAQ IEHCHS €I XaM OUIMPDHAAU: 3p-—
KakAap y4yH — 65 éui, aéarap yuyH — 60 éwr kuaub Gearmn-
AaHAU. Y ékM Oy cababaapra Kypa OeArdaaHraH MyApAaQTAaH
OAMMH NeHCUATa YMKUUITa MaXXOyp O6YATaHAAGp, MHHHMMAaA AaB-
AaT neHcusiciHUHT 110 dous Mmukpopraa Hadaka 6MAGH Tab-
MHHA8HAAUAAD. SIHFM NMEHCHs TH3UMU HOrMpoOHAApra Xam
KyAraHUuAaAM. TYAMK HOrMpoHAapra (MexHaT KMAMIUra Adé-
KaQTHUHI 2/3 KHCMHMHU HYKOTraHAap) MeHCUsI MUKAOPHU OXH—
pUrM YH MHUAAUKAArd MII XakUHUHT 70 (hoM3U MHKAODPHAA
OearnranraH. KUcMaH HOrMHpoHAapra (MexHaT KUAMILIra Aaé-
KaTHUHT 50 Pou3uHU HYKOTraHAap) 3ca ypTaya Ul XaKUHUHT
50 cdouzu MukpopHAa GearuraHraH. AaBAAT XyCyCHUM NEHCUS
THU3UMHHH TAapTHOra COAHMIIHU ¥3 3UMMACHUTA OATAH. MHCOA
TapUKacuAa, arap vmyu 20 HUAAMK ¥3 MexHaTu (GaoAusITH
AABOMHAQ ¥ €Ku Oy xycyculi neHcus boHAUTa NeHcHs 6apan—
AQpUHM MyHTaszaM paBHUIAA TyAad 6opnb, MobGopa NeHCHUs
(OHAM HHKHUPO3ra yuparaH TaKAMPAQ, TYAOBUYH IIEHCHATA YUK~
KaHUAAH CYHI' AQBAQT MUHHMaA IMEHCUSCHUHUHT 75 dousm
MHKAODHAQA [IEHCHUS OAHII XyKyKura arapaup. Ly Tapsaa, Aas-
AAT NEeHCHUs TH3MMHAA MabAyM MabHOAA GeBocuTa (AaBAar
IIeHCHUSCH, IeHCUs1 HadhaKarapH), MabAyM MabHOAA GHABOCH —
Ta MIITHPOK 3Tapd. [leHCcUs Ta&BMUHOTHHUHT UMAM MOAEAU
MyBadpakuaTH Ky UUAAMK Taxpuba OUAAH ¥3 TACAUFUHU
TONraH XaMAa KaTOPp XaAKapo MOAMS HHCTHUTYTAapH (XaAkapo
Baawora ®oupn, 2Kaxon baHKH) TOMOHUAQH TaH OAVHTAH.

1996 nuapa xycycuil nencusi poHprapu (XITQD)HMHAT JKaMu
akTuBAapu cymmacu SAMMra Hucbaran 40 ¢oM3HM TalIKHA

3TAM, 2020 finara 6opub 3ca, xo3upru papaxkaHvHr 130 pou-
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3ura eTumid MyMKuH. XITQOAapUHUHT >XaMFapulll KOOUAUATH
AWMra uucbaran 1980 nuapa 14 douszpan 1995 imapa 27
¢dousrava, 1996 inapa ukku Gapobapra owau. Kanurasram-~
raH MOAEA AABAAT IIeHCUsicUra KaparaHpa yprada 30 dousra
IOKOpU OYAraH NeHCHsE MEKAOPHUHHU TAbMHHAAAM.

YuAM MOAEAMHHHI YMyM TaH OAMHIaH H>KOOMH TOMOHH
uIyHAaKY, yuiby Moaea XITMAapUHUHT pUBOKAGHHUIIN Tyhalln
MHAAHUM KanuTan OO30PUHUHT UISKAAQHUIIUTE KYMaKAALIaAW.
XI1Mnrapu ¥3 paocAUSTAGPH AQBOMUAA TU3MHI PaBUIIAQ ¥3 Xa—
pakaTaapuHu KamauTupub Gopmoxpanap. Arap, 1982 iuapa
XIMdrapu xapa>kaTAapu AapoMasrapUHUHT 14 dhon3uHM Tam-
KHA 3Trad Oyaca, 1996 huapa ymby xapakaraap 2-3 dowmara
KUcKapau. by kypcatkuu XTTMAapUHHUHT UKTHCOA Ba XaéTHH-
AUK AApa’KaCHHHUHT IOKOPUAHIHAAH Aapak 6epaau. Micrukbonapa
HHCTHTYLIMOHAA MHBecTopAap cudarupa, XI1drapu MamaakaT
HKTHCOAHMETHTA CEe3MA8PAM AAP&XKaAa HKOOHH TabCHP KypcaT-
MoOKAa. FOxopu XaMFapulll KOOUAUATHUHUHT MaBXYAAUTH, My-=
Ba(hakuaTAn nHBecTHLUAAAD Tydairn XITOAapuHUHT HUPUK
MabAaFAGPH UKTUCOAUETTa HYHAATUPUO MaMAAKATHUHT UHBEC—
THUIIMOH CAaAOXHUSTUHM OLIHINNTa Ba 6apKapop MKTHUCOAUH yCH-
LIVHYA TAbMHHAAIIFa KYMaKAAIIMOKAQ.

Kaxon OaHKH 3KCIEpTAApH NEeHCHUs >XaMFapMaAapUHU
OOLUKAPUIIHUHT XyCYCHUHM TH3UMMHH CaMapaAu 3KaHAHTHHH
AAOXHAA TABKHAAAIIMOKAA. XyCycHH OOLIKApyB, YAGPHHHL
dHUKpHUYa, XaM IIyA, XaM KaluTar KUHMaTHHUHT TyPFyHAUTH—
HU TabMUHAAWAM, SBHU aKCHAHMHMASIIIHOH TaBCHPra 3rapup.

YMyMHI KanuTaa Kyiuamanap XaXmupa XITOrapuHMHT
xuccacu MyHTasaM owmubd 6opMoxkaa. Xycycun OOLIKApyB TH-
3UMUAQ Y6y yayur 6,7-9,2 ¢pous arpodupa TeGpaHud, neH-
cusi KaMFapMaAapUHUHT AABAQT TOMOHUAAH TapTHOra COAHM-
HULIMAG yIUOy KypcaTKu4aap carbuit axaMusiTra ara 0YAMOKAQ.
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Kanuraanainrad MOAEA HIaXCUHM MEHCHS )KaMFapMaAapHHH,
GaHAAMKHY T@BMUHAALIAR, TYAOB MHTU30MHHH OLIMPHIIAQ KY4YAH
MaHQaaTAOPAUKHH 103ara KeaTupapd. [leHCust TH3BMMH HCAO-
xoruraya YMAHHUHT HKTHCOAUM (paoA axOAHCH MaXOypUui neH-
cust 6apasrapUHuHr 40 poM3MHU 3YpFa TYAAp 3AM, KalMTaA~
AdLIraH MOAEA >KOpHH 3THAMIIH OuAaH ywoby xucca OuppaH
ycub, 60 POou3HH TAILKUA ITAH.

UnAn MOASAWHUHT HXKOOHH TOMOHAAPH OMAaH GUPraanMKaa
VHHHT MabAyM GUD KaMYHUAMKAAPDH XaM HaMOEH OYAMOKAA.
KucMaH Mas3Kyp KaM4YMAMKAAp XapOHH XyKyMar TOMOHHMAAH
XT1®rapu (PaoOAHATH TYFPUCHMAArd MabAyMOTAAGPHM derapa-
AOBYM STHTM TU3MMHUHT XKOPHH 3THAHILHM XyCyCHSITAAPH OHAGH
GOFAMKAMD. ByHHUHT OKubaTHAR aX0AH YPTacHAA I1YHAAH (DUK -
paap maiiao 6yamorpaku, XIIQaapu yrap MabAaFAapPUHHHT
YaMKOBYUAMIM GUAQH UIYFYAAGHHUIIIMOKAQ, NeHcHust HapaArapu
3ca XITDAapHHUHT HHKUPO3ra yuypalld MyYMKHHAMIMASGH PUC—
KAapra Ay4 KeAMokapa. ByHH 3bTHOOpra oAraH X0AAQ, IEHCHs
6aparrapH TYAOBYMAAPHHHT MabAyM OUp KHCMH Y3 Gapasra-
pUHU HMIIOHYAHM MHCTUTYT cudarupa OGaHKAApra >XOnAallTh-
PHIIHYU AO3UM TONMOKAaAAp. MIKTHCOAUN yCHII AMHAMHMKACH,
A8BAAT Ba KOPIOPAaTHUB KMMMaTOax0 KOFO3AaPUHHHT AAPOMaA~
AMAMK pAapa’kacHHHHT Kamanuiun XIT®MArapu paapomapnra KaT-
THK, 3ap6a Gepul, NeHCcHs MUKAOpUra carbuil TabCUp Kypca-—
THIIM YHAM MyTaxacCUCAApPHHHU XaBOTUPra COAMOKAA. ByHaait
XaBOTUPHUHI YPUHAU S5KaHAWTMHH GUPHHYHK «Kopa Hua» (1995)
XaM TaCAMKAAraH 3AH.

Kanuraaaaiirad neHcus TH3umu xap unaum 13,3 dous apa-
pomap keAaTupraH 6yaca, GupuHYM MapTa 2,5 ¢ous 3apap
OMAAH SKYHAGHAM, IIeHCUOHEPAAPHHUHI NEeHCHUS MHKAODPAApPH
15 downsra kamaiau. Yui6y sapapaap Kyhuparu cababaap
OHMAAH H30XAAHMOKAQ:

5—125 65



* YuAM XyKyMETHHHHT PECTPUKIUOH MKTUCOAUN CHECATH;

» Oup KaTop MHMPHUK CaHOAT KOPXOHAAAPH aKijUSAAPUHHHT
doHp 6030pHAATH CYCTAHIH;

* KaMm Aapomaara sra OyaraH, OMpOK Kyn OyAmaraH Ba
HMILIOHYAM AABAQT ITEHCHUSICUra YMUA KUAAETraH HUIYHAAD
TOMOHMAQH TYAOB MHTU3OMUHUHYI TYIUHIIH.

Kanuraaramrad Y4UAH neHCHSI MOAAHMHHHT HXOOUM Ba
carbum TomoHAapu Karop Fapbuin EBpona mamaakaTaapu-
A3 3CKMPraH TaKCUMOT MOAEAMHU HUCAOX KHUAMILIAA HHOOAT-
ra oOAMHMOKAAQ. HaTu>kapa TakCUMOT 3AeMeHTAapu cakaab
KOAMHIAH Ba KallMTAAAALITaH MOACA TAMOMHUAAADHUHH Y3 HUH~
ra OAraH y3Mra XOC apaAall MeHCUS TU3UMH BYJKYAra KEAAH.
Apanami NeHCHS THU3UMHUHH HCAOX KMAHLIHM acoC KHAIaH
KaTop aAaBaataap (ABctpus, lllBenus) raxxpubacu mysad-
dakusaTau 6yapu. MabayMky, Mapkasui Ba Hlapkuit Espo-
MaHMHr 60OIIKa MaMAaKaTAapH XaM Wy HyApaH GopMoOKaa-—
Aap. AMMO, HCAOXOTAAP TE3AHUTH ylily AaBAATAGPAA TYPAH-
yapup. Benrpus Ba IToabima pAesspau GHp XHMA apaAall MO-
AGAHM TaHAapuAap. Hexusi yrapaaH dapKAH, 3HT camMapanu
HYAAaH GOPMOKAQ.

IMoabmapa fiuarab AaBOM 3TraH MyHO3aparapAaH cyHr, 1996
nuAHUHT 6axopuaa Ceiim (CeiiM — IMoablta napaamMenty) 10Ta
KOHYH AOMHXacUAAH HbopaT OYAraH neHCcHUsi TA3UMHHHU UCAOX,
KHAHKII Yopa-TapbupAapy NaKeTHHH MyXOKaMa KUAMILIra KH—
pHlIAY. YN0y KOHYH AOMMXaAapupa GocKkuyMa-GOCKHUY IIeH~
Cus €UIMHY OLIMPUI, IeHCHS] TAbMUAHOTH Gy¥iHya A@BAQT MaskK—
OypHsITAQDMHH Ce3MAapAH Aapa)kaja KHCKApTHPUIL Ky3ha
TYTUAAU. Y30K KeAa’KaKAa AABAAT IEeHCUSAApH ypTaya HII
XakuHUHr 20 ¢pousuraya KHUCKapaAH, KOATaH KHCMH 3cCa
XIMdarapu ¥3 3uMMarapura oAapauAap. Y30k 30 iHA AaBOMH -
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22 paBaaT SAWMuuHr pesdpan 5 dounsnnu XIT®aapu mab-
AQFAAPH TaKYMAAMIMHHM TYAAMPHII €KH KOMIIEHCALUs KUAMIL
XaMpa (pyKapoAapra AABAAQT INEHCHUSAAPHHM TyAauira HyHaA—
Tupapu. Iy tap3aa, [Toabuiapa 6up Heya YH HHUAAAD AGBOMH -~
A@ AABAAT NEHCUSACHHHHT YCTYHAUK aXaMUSATHHH GOCKHYMa-
O0CKHMY apaAalliMa, Iy >XYMAAAH, XyCYCHH, KalHdTaAAallraH
neHcus TU3MMH 3raarab 6opaam.

Yexusiaa MeHCUA THU3UMHUHM HCAOX KUAHILIHHUHI OOLIKa4a,
sIHAAQ 3XTUETKOPOHA WYAU TaHAa® oAMHAU. Maskyp YA y30K
KEA@)KaKAA XaM AABAAT NEHCHUSICHHHHI YCTYBOD aXaMHUSATHHU
CakAa® KOAMIIHM HA3apAa TyTajpH.

Mapkasui Ba lllapkuit EBponaHuHr Ho1IKa MaMAaKaTAapHu
cuHrapu Yexusipa xam MeHCHsira AOUP €LIHHU OLUIMPHIU Ky3Aa
TYTHAMOKAG. AdBAAT MEHCUSICUHHU TapTuOra COAHLI TaAOHUp-
A@pU AQBOM 3TMOKAQ, YHH MHAEKCauMsi KUAMII XyKyMar Ba-
KoaaTura O6epuarad 6yAub, neHcuss 6GapAaAMHH (SAIH HIU
XaKUHUHT 20 ou3u MHKAOPHUAA) HocKHUMa-BOCKUY KaMan—
TUPUII MaxaAAHU XOKMMHST OpraHAapu Aapa’kacura yTKa-—
3HMAMOKAG.

AaBaaT neHcusicu 6apKapopAUrMHHA MyCTaXKaMAalll yopa-
TapAOHU pAapu GHAAH ITapasAeA PaBHILAQ, AABAAT TYFPH OroA-
XeT OajarrapH OpKaAM HUXTUEPUH CyFypTa OapaArapHHH
TYNAOBYM Ba ACOCHU# AABAAT IIEHCUSICUra KyUIMM4Ya NEeHCHS
6MAaH TabMHUHAOBYHM NEHCHSI KAaCCaAapMHU KYAAaO-KyBBaT-
AaMokAa. 1995 imapa Uexuspa 1 MAH.AQH OPTHUK ab30AAPHU
GUpAALITHPYBYM 45 Ta WIYHAAN Kaccarap amaa KuaradH. Mx-
TUEPHUH IIEeHCHUS KacCarapu ab30AapU TaXMHUHAH MIU XaKWHHHI
3 bon 3 MUKAOPHAA @b30AMK Baparu TYAaauAap (260 kpon).
AaBaat 6upunumn 100 xpon 6apar yuyH 40 KpOH, KeHMHIH
100 KpOH yYyH KHMCKapyBUHM TEHrAMKAApAA@ Kyuiumua TyAad
6epaau.
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Kaccanapra maxcu#t nedcus 6apasrapy 6yinnya AaBAaT TO-
MOHHA8H €PAAMAAPHHUHT OMAMK 3HT I0KOPH Yerapacu 4eKAaH-
ran 6yAaun6, 500 kpoH 6apaa yuyH 120 KkpoH GeArnaaHras.

Okcnepraap ¢pukpuya, 10 HHAAEDPAAH CYHT XyCyCHH HeH-
CHUsA Kaccanrapy MeHCHUs XapakKaTAapuHUHT atury 1 ousmHu
TabMUHAANAKAAP. 2020 finara 60pub 3ca, TYAMK IIeHCHs XUC—

cacupa AABAAQTHHUHT YAyLIH 80 pOM3HU TALLIKUA 3TaAU.

3-§. BeHrpusina KOpXOHaAap MOAHMSICH

Benrpus yrran acpuunr 70-fuarapupa 6030p UKTHCOAU -
érura YTULIHK 6ollAarad 5AH. X03UPry NanTAa yiuby MaMaa-
KaT Go3zopaapupsa 200 MUHIAGH OPTHK KOMIAHUSAAD (yAap-
HUHT Kyn4ydaury 1989 iiuapa pyiixataal yrraH) Ba 700 MuHr-
AAQH OPTHUKPOK XyCYCHI KOPXOHaAap (GaoAUAT OPUTAAHU.

BeHrpust XxykyMaT# XOpH)KHM KaOHUTAAHHHT XXaAO 3TUAM-
uIMra xap TOMOHAAaMa KyMaKAalllaAu Ba 1y cababpaH, Xxopu-
JKUI MHBECTOpAap ylby MaMAaKaT UKTHCOAUETHTA Ce3HAap-
A MaOAAFAAPHHU HYHEATHPAAH.

Kynaa6 Fapbuit komnanusirap Lllapkuii Espona 6o3opu-
HM TOBapAap, XU3MaTAap Ba KanuTaa OMAaH TYAAMPHIL MaK-
CapMAa KYIIMa KOPXOHaAap, CaBAO MapKa3Aapu Xamaa Mac-
AQXAT areHTAMKAAPWHU TAllKHA 3TraHAap.

MamaakaTra KaluTas OKMMH OXUPTU Oelil iuA nuuAa 21 MADA.
AKII AoArapUHH TalIKUA 3TraH. ToBap Ba XuM3MaTAapHHHT 96
(boH3MAAH OPTHK TYpAQpPH Y4yH HUMIIOPT Ba 3KCIIOPT HA30pAaTH
aMaara olMpUAManau. BeHrpusa TH>kopaT MOAUSI TH3UMU XYAY -~
AHAQ 3HT MAFOPDAGPAGH CAHAATAHAMIHM YYYH, KYTIAaD eTakdHu MO-
AUST MHCTHTYTAApH Oy epaa y3 BakoAaTXOHarapura ara.

1994 nuanHudr 1 saBapupaH 6omnrab Beurpus Pecny6am-—
KacH XYAYAMAA «HMTHUE3AHM» MakKoOMH OepHAraH KopXoHarap-—
HU DYHMXaTAAH yTKa3WIl WMKOHHSTH 03ara Keapm. Cuécuil
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JKHUXaTAaH Oy, MAGMAAKAT XyKYMATUHUHT UKTUCOAWUM PEUTHHTHU
ownpuil opkaru Espona Urrudoxura av3o 6yaunira UHTUAK -
LIIMHUHT HATHKACHUAUD.

XyKyMaT, LIyHUHTIAEK, aX0Au OaHAAMTHHU OLIMpHIN Ba o -
diop KOMNaHusIAap EpPAAMUAA XOPHXXHHM KOMIIAHUSIHU >Karb
KHAMIITa XapaKaT KUAMOKAQ.

«Benrep ocddmopu» Tymynyacu. Srarapu Benrpus Pec-
nyOAMKacHAAH TallKapuAa (PaoAUSIT IOPUTYBUM (pykKapoaap
OyAraH KoMIaHusAap y4yH 1986 fuaparu 81-COHAHM KOHYH
KOPIOPATUB COAMK Ba AMBHAEHA COAMFH YYYH MaxcyC MMTH-
€3rapHu OepaH.

yxuHr 6uaaH 6Mpra, MaxCyc KOHYHra acocaH pyixaraAaH
YTKA3MAGAUTaH KOMIIAHUSAGD MYKH PE3HACHT KoMIIaHus 6§Au0
KOAAAM Ba Y KOPXOHaAapra KOHyHYMAHWKKA Kypa KyHHATaH Oapda
Tarabaap: OYXraATEpHUSIHU FOPUTHILL, COAHMK OpraHAaapura XMco-
60TAapPHU TAKAMM 3THIL, FOPUAMK MaH3UA Ba BeHrep GaHKHAAH
xucobBaparura 3ra OyAuIuM 3apyp.

Od¢mop onepanuarap maxkAu. MMTUE3AN (HOPE3UAEHT)
MaKOMHHH OAHO (PaOAMAT IOpUTAETraH BEeHrep KOMIIaHHSIAA-
pH KyHMAAru 1IAKAAADAA PYHXATAAH YTHUIAAPHM MYMKMH:

1) Macbeyausaru yeknraHraH >kamuar (KSt).

2) AxuuoHepAMK >xamusartu (Rt).

Benrpuspa KStrapHu pyiixataaH yTkasuu TtapTubu Ou-
AAH TaHUINAMMU3: AMPEKTOp Ba TabCHCYUAAP (KUCMOHHH Ba
IOPHAMK 1lIaXCAap) TALCUC LIAPTHOMACHHHA HMM30AaMAMAAD.
TabCHCUH Ba AMPEKTOPHUHT (PYKAPOAUTHHHMHT aXaMHUATH HYK.

Tabcuc MapTHOMACHHYM T&BCUCYMAAP HOMHAAH KOMIIAHUSA
HOMMAAQH UUIOHYHOMaHH (paKaTrMHa KOMIIAHHUS AMPEKTOpH
GepHllln MyMKHH.

KoMilaHUsIHH MMTHE3AM COAMKKA TOPTHIHN aCOCUAA pyHxaT-

AdH }"f‘rxasum Y4yH TAbCHCYHAAP HOPE3HAEHT, arap TabCHCYH
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IOPHUAMK 1L1axc 6yAca, yHH OOIIKAPYBYUCH HOPE3UAEHT OYAHIIIN
wapT. SIHa WyHUCH XaM MyXHUMKH, OUTTa HOpe3UAEHT (dakaT-
rMHA Ar0OHa HOPE3UAEHT KOMITaHUSICUTa TAbCUCYUAUK KHAULLIHA
MyMKHH. AupekTop Benrpus ¢ykapocu 6yauuu wapt. Arap
Aupekrop Bexrpus dykapocu 6yamaca, Benrpust dpykapoasa-
PHAAH HOOPAT Ky3aTyB KeHTrally TallKHUA 3TUAMLIN wapT (OyH-
A3 KOMITaHHMSIHY HUAAUK @yAUT TeKIIUPYBUAAH YTKa3uo TypHil
3apyp 6yraam).

Tabcuc mapTHOMacH UM30AaHTAHAQH CYHT, GUpoOpTa BEH-
rep GaHkura xuco6Bapaka ouuiu 3apyp. PakaTruHa BeHTrep
GaHkMparu xucobBapakaaaH aABOKAT Ba Oyxraarep XM3MaTAa-
PH XaMAA COAHMKAM TYAOBAAp TYAQHAAH.

SlHa IyHU XaM TAabKUAAALT )KOMU3KH, YYMHYH 1axc Tarabura
aCoCaH AUPEKTOpAAp akKijuoHepAap {KaTHalllYUAAP)HUHT HOM~—
Aapy Ba MaH3WAAAPH, PYyHXaT pakamMH, HMU30M Ba KOMIIaHMs
MEMOPAHAYMH XaKHAAru axboporaap TaKAMM 3THMAMIUH MyM-
KUH.

Komnanns Hu3oM KanuTaiu. KStrap yuyH HU30M Kamu-
TAaAMHUHT BAOH KUAMHIaH MUHMMaA xaxmum 3 MaH. Ft (11,0
muHr AKII poarapu) kuaub Gearuraurad. [Tya mabaarrapu~
HHHI 3HI' KaM MHUKAOPH HHU30M KanuTaauHUHr 30 pou3upaH,
stbHH 1 MAH. Ft HU TalmKWMA 3THLIM KepaK. PyfxaTtaaH yTKa-
34 IAMTHAA Xap OMp HIITUPOKYU ITyA MaGAAFAQPHHUHT SIp-
MHHHU EKM NIYA KYPHUHHIIAQ 6YAMaraH MaGAaFAGPHH TYAQAU-
rgya TyAaUId lIapT.

Arap TabCHUCYM siroHa Inaxc GyAaca, pyMxaTAaH YTKa3HLI
NauTHAA HU30M Kanutaau 100 ¢ou3 TyAaHMIUH WIAPT.

MacbyausaTu yekraHran odluop KeOMNaHHs akiUs Yu-
Kapmanau. Tabcuc ulaprHOMacHaa Xap OHp HIITHPOKYHHHMHT
YAyl GeAruraHub Kyimaapu. Hu3oMm KanuTaauHM YTKa3uil

TYFPUCHAATH Ba KOMIIAHHUSHUHT 6OLIKA XYXOKaTAapHu pyixar-
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A@H YTKas3uul y4yH pyHxaTra OAyBUM CYAra Tomuupurapd. Cya,
pacMui paBHLIAG XYyXOKaTAapHH 60 KyH HYHAA KYpHUO YMKHII
BaKoAaTura 3ra OyAcapa, oAaTAa, cya kapopu 30-40 KyHAQH
CYHT 9BAOH KUAHUHAAM.

KoMnaHus pyxaT pakaMHUHU Xy>OKaTA@PHH CYAra TaKAUM
3TraHpaH cyHr oaapd. Ly aakukapaH Goiiaa® xoMnaHus y3
GdaoAHATHHM OOLIAALIM MYMKMH, aMMO 11apTHOMAaAap Ba KeAH-
IYBAGPAA@ KOMIIaHUsE HOMUHU KypcaTulll 3apyp 6YAraH Karop-
Ad «pYHXaTAaH YTKa3ull >Xapa€HuAa» Aerad popMyAa ake 3T-
TUPHAGAM.

KoMmnaHust HOMHM pyixaTaaH yTraH 6o0llKa KOMIIAHUSAAD-
HUKH 61AaH 6Up xuA kM Yxinaum 6YAMacAUTA A03MM. byHaaH
TalKapH, y 6u3Hec Tycu Ba TaAOHPKOPAUK (PAOAHAT LIAKAHMHH
ndoparally Kepak, LIYHAGH CYHI HYKH KOMIAHUSIHU pyixar-
A@H VTKa3Hll )KapaéHU AKYHAAGHAAU.

KomMmnanus nuku 6yAnb KoAap 3KaH, y BaAlOTaHH TapTubra
COAMILl AOMPACHAArH KOMAAAapra aMaA Kuaapu. KomnaHusHU
HMTHE3AM COAMKKA TOPTHLLI aCOCUAA PYHXaTAAH YTKa3ulll y4yH
KyHUAAru TapTuOAapHU aManra OUIMPHII KepaK: Cya KapopH
6MAaH Oupra KOMIIAHUS XY K)KATAAPUHH COAMK HHCIIEKUMSA-
Ccura, yHA@H CYHr MUAAUM GaHKKa TakAUM 3THLI KepakK Ba
BaAlOTa Ha30paTHAAH 0307 3THAFaHAHMIU XaMAa HMTHE3AHU
MaKOMHM OATaHAMIM TYFPMCHAArd MabAyMOTHOMAra 3ra
6yAnL.

Arappa KOMII@GHUMSIHM pYHXaTAaH YTKa3MIIAQ HOKODPHAArd
ulapTaapra amaa KuauHradH 6yaca, odpdlop KoMmnaHUsA
pyHxaTaaH yTrad xomaa cod dorpacupaH 3 pousau COAHKKA
TOpTHUAaAM. baHAaH TallKapu, KOMIAHHUS aKIJHOHEepAapud AU-
BHAEHA AAPOMaAAaPUAAH COAUK TYAaMAUAap. AMBHAEHAAAPra
SITOHA COAMK aH4a 10KopH 20 OM3HM TAalKMA 3TCapa, OyHAaH
IOKOPH CTaBKAAdH UKKHM XUA HYA OMAGH KOYMLI MYMKHMH. bu-
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PHHYHMAAH, KOMIIAHUS aKLHOHEPAADU AUBEASHA OAMACAAH, YHH
KOMIIAHHSITA PEMHBECTUL ST KUAUIIA KaPOp KUAHULITa MyMKHH.
Kelinnyaaruk TapkubHi KaiTa KypUIIHY aMaAra OulMpuIl 6u-
A@H aKIMOHEpAAp yuly AUBUASCHAAAPHH OOLIKa TYAOBAAP 1aK—
AMAQ OAHMLINA MYMKMH.

HKKHHYMAAH, KOMIAHHUS aKijMoHepAapu BeHrpus OGuiaH
HMKKHEKAAMa COAMKKA TOPTUILAAH BO3 KEYHII TYFPUCHAATH LIap-
THOMAa MaB>XyA OVAraH AABAQTAAPHHUHT IODUAHUK Ba KUCMOHHH
UIaXCAapPU AMBUAEHAAADPH OVAHMIIN MyMKHH.

Xammacu 6yAub 54 Ta MaMAakaT OMAaH LIYHAQWU LIAPTHO-
Ma Ty3HATaH.

KoMnannsaau Gomkapum. FOKopruaa aiTHG YTHUATAaHHUAEK,
KOMIIaHUA BeHrep 6aHKUAA XucoOBapak O4YHIIHd Kepak. Kom-
IMaHUSIHHU OOILIKA XOPHXUM OaHKAapAA XMCOOGBapakAap O4MIIH
MYMKHH €KH HYKAUIM TYFPMCHAQ KOHYHYMAMKAA Xed Hapca
AeHMMAMAaraH Ba Oy TYFPHMCHAA YEKAOBAAP MaBXKya 3Mac.

KoMmilanusiHUHT BeHrep O6aHKUAArd xuUcoGBapaFHMHM KOM-
NaHUA HUUMIOHHUO TONLIMPraH waxc OOLIKAPUIIM MYMKHUH.
XucobBapar O6y¥inya MabAYMOTAAP KOMIAHUSIHUHT hakar
IOPUAMK MaH3HAHTra 106pHAapAHd Ba KeHHHYaAUK GyXraaTepu-
sira OepuAaAH.

Xap 6up xoMnaHus OGyxraarepusi XUCOOMHHU OPUTHUINH Ba
Xap YOpakAad, XaTToKH (DAOAUAT IOpUTMAraH 6yAca xaM XHuco-
GOTAGPDHHU TAaKAUM 3THLIM LIAPT. ByHAQH TalikapH, HHUAAMK
GanraHC XaM TakAMM 3TUAUINY WapT. 1999 iinapa KabyA KUAMH-
raH siHTM KOHYHIa acocaH, «arap KopxoHa 0araHCH MKKHY WHA
MOOalHMAA HHM30MAA KypCaTHAraH cyMMmara eTkasuamaca (3
MAH. cbopuHT — 11,0 muar AKIII pAoarapH), TaCHCYHUAAP MO-
AMSI MHAM Tyraraipad cyHr 30 KyH HYMA@ HU30M KallMTAAMHH
TYAAMPHLIY 1IAPT, aKC X0AA8 KOPXOHA CyA TOMOHHMAEH OrOX-
AQHTMPHAMACAAH TyraTUAapu». KoMnanHus HU30M KallUTaAH
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dakaTruHa M4KM BeHrep 6aHKUAQA >KoMAaulrad 6YAHUIIY Kepak.

Konynnn 4yexaoBaap. IMTHE3AHM COAMKKA TOpPTHIIra 3ra
KOMIAaHUAAED KyHHAArY TarabrapHu Oa>kapulIAapH H1apT:

1) BeHrpus xyAyaAnaa QaoAUAT IOPUTMACAMK;

2) Benrpus peaupeHTAapH GUAAH GUTHMAAD Ty3MacCAMK Ba
CaBAO KHMAMACAMK (XaM IOPMAMK XaM JXHCMOHHIA lIaxcAap
OuAaH xam);

3) LllapTHOMaHH MXXpO 3TULI >XKOHU BeHrpus 6yamacauru
Kepak.

Ymb6y Tarabrapra amar KMAMAGCAMK HMMTHE3AHM MakKOMHH
«aBBaAArM» caHa OMAaH (pyHxaTaaH yTraH KyHA@H G6o1iaab) 6e-
KOp KHMAHII, Ba Iy aCOCAQ, OAATUH CTABKaAd COAMKAAPHHU yH-
AUPHII TarabH KYITHAQAU.

KKC Tyrpucuparu KoHyHra MyBO(HK, alpuM HaoAUsT Typ-
AapuHU BeHrpus XyAyAuMAa ykasulira pyxcar OepHAapHd Ba
MMTHE3AH MAaKOMra 3ra KOpXOHarap HU30MUra KUPUTUAMANAH.
Macanan, areHTAHK 6uTUMAapH 6yiuua daoausit (Benrpusa-
areHT), HIyHHHIAeK, Oapya Typparyd UiiAab YUKapull hacAus—
THUra BeHrpusipa pyxcaT 3THATaH.

lynaait KUAHG, BeHrpusipa KOpxoHarap MOAUSICUHHM Talll-
KHMA 3THII COXACHAA @MaAra OUIMPHUAAETraH UMCAOXOTAApP, aco-
CaH, XyCyCHH CEeKTOPHUHT MOAUSBUM HMKOHHUATAAPUMHHU OLIH~
pHIll XaMAd XOPHI)KMHM KaluTaA OKMMHHM Ky4YaUTHPHUIra
MYHAATHDUATEH.
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10.

11.

12.

TakpopAam y4yH CaBOAAApP Ba TOIIMHPHUKAAP

VTHUlll AABpU HUKTUCOAMETHIA XOC AABAATAAPAA MOAMS TH—
3UMHHM IMaKANGHUITMHUHT ¥3UTa XOC JXUXATAapy HUMa~
Aapra OOFAHK?

Mapka3unt Ba lllapxuii EBpona mMamaakaTAapu uckaa
6araHC XOAaTUHU HU30XAa0 GepuHr.

Mapka3uit Ba lllapkuit EBpona MaMAakaTAApHAA COAMK,
KBOTaCH KaHAaM?

«BeHrpussHU M KTUMOUN-UKTHUCOAUN PHUBOXXAAHTHPHII
CTPATEerusiCU»HUHI ACOCHH HYHaAHLIAADHM HHMMaAapAaH
néopar?

ITeHCHsA THU3UMU HUCAOXOTAAPHUHU TaBCHMAAHT.

MeHcHuss TabMHUHOTHHUHT TaKCUMOT-TOPTUAYBUM MOAEAH
KaHAAM TalIKWUA 3TUAGAM ?

KanuraanauiraH MOAEAHHHT TaKCUMOT—TOPTHAYBYHU MO-—
AeApaH dapky HuMapa?

HumMma cababpaH NeHCHS TAbMHUHOTUHHUHI KalWTaAAalla-
raH MOAEAM OMMAaBHH TyC OAMaAU?

Moabuia Ba Yexusiaa amMaAra OIIMPHUATAH IEHCHUS HCAO-
XOTAQDUHHUHT ¥3HUra XOC >KUXATAGpH HUMarapAaH ubo-
part?

«Benrep odduopu» TymlyHYaCHHUHI UMKTUCOAMM MOXH-—
SITH HUMaAa?

Obdmop onepanusAapUHUHT KaHAAW lIakarapu Bensr-
pHUs UKTHUCOAUETHTA XOC?

BeHrpusina KOMIIAHUSIAGPra COAMKAAH HMTHE3AAp GepHil
V4YH YAQPHU PYHXaTA@H YTKasull TapTUOH KaHAAM aMaAra
OUIMPUAAAH ?



POCCUA MOAVA TUBUMUHUHT Y3UTA XOC
XYCYCHUSATAAPH BA AABAAT MOAUSCHUHUWHT
ACOCHUA MYAMMOAAPU

1-8. Poccua Qepepanusicu MOAMS TH3MMHUHHHI TapKUOHIt
TY3MAHMIIH Ba y3Ura XOC XyCyCHSTAapu

Poccus ®epepalusicu MOAUSI TU3MMH MOAHSIBUH MyHOCa-
faTArapHUHT KyHHAAry OYVFMHAApPHUHU Y3 UYUra OAQAM:

+ AaBaaT O6I0AKETH THU3HMHU.

+ AaBAaT KpPEeAMTH.

« BropxeTaaH Tatikapd maxcyc oHAAAp.

* Mpyakuil Ba mlaxcHil CyrFypTa (poHAAADPH.

* TypAM MyAKYHAMK LIAKAMAArd KOPXOHAAAp MOAUSICH.

IOxopupa atu6 yruaran 6apua MOAMSBUM MyHocabar-
AAPHH MKKH rypyxra 6yauin myMxuH. byaap — ymymgasaam
MOAUSICU, YAAp XHcoOHMra MaKpOAapakapa KeHraluTUPUATaH
Takpop HLIAA0 YUKApHUIL 3XTUEKAAPU TABMHUHAAHAAU Ba XYoKA-
AUK cyObekmaapu MOAUACU, MUKDPOABpa)kapa Takpop uuaab
YUKAPUII >KapaéHUHU NyA Mabaarrapu OMAaH TabMHHAALI
MaKCaAuAd KYAAGHHUAAAU (2-4yHU3Ma).

2-qusma
Poccust QPepepanusicu MOAUSI TU3UMH
Moauns
TH3UMH
|
| ]
YMyMAGBAQT MOAMSICH: XyXaruk cyOBEKTAADH MOAMSICH:
— A@BAQT GIOAXKeTH - A@BAAT KOPXOHaAapy
- OrOA’KeTAaH Tawkapy ¢oHAAAp | | - MYHMIMIAA KOpXOHAAAp
- AGBAQT KPEAHTH - XyCyCHH KOpDXOHaAap
- MYAKMI Ba HIaXCHii CyFypra ~ XHCCAAOPAMK XXaMHUATAGDH
- ¢hona, 6030pu - ¥Kapa LIMpKaTAapu
- >Kamoar Ba GOLIKa KOpXOHAaAap
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MoAMS THSHMHUHHIHT aA0XHUAA OYFUHAApPra GYAHHUIUMHHA Xap
Oup OYFMH Ba3u(arapUHUHI' TYPAMYAAUIH XaMAa IyA Mab-
AQFAAPMHMHT MapKa3AaluraH Ba MapKa3saauiMaral pOHAAAp-—
WHH HIAKAAGHTHPHLI Ba yAapaaH (oMAaAaHHUII yCyAAdpUTa
GeBocHTa GOFAMKAMIH OMAE@H H30XAALI MYMKHH.

[Iya MabAaFA@PUHHHT YMyMAA@BAAT MapKa3AaluraH IyA
doHprapH MOAAMI HIIAGD YHMKAPHII TaPMOKAAPHAA SPaTHA-
raH MHUAAHH AQPOMaAHHM TaKCHUMAAll Ba KaWTa TaKCHUMAALI
XapaéHH OpKaAU IMaKAAAHAAU. AaBAATHUHT HKTUMOUWK ~ MKTH~
COAMI DHUBOJKAGHHMIN COXAaCHUAArH Basudarapu §3 HMXTHEPU-
AArd MOAMSIBUH peCypPCAaPHUHI CAAMOKAM KUCMUHU MapkKas-
AQIITHUPHULI 3aPYPHUSATHHU KEATUPHUO YMKapapH.

BropsxeT Ba Or0psKeTpaH TalUkapu (poHAAAp 3ca, yuby
MOAMSIBMH pecypcraapaaH oUaparaHHUII LHIaKAAAPH XUCOOAa—
Hapu. [Tya pOHAANGPHUHU HIAKAAGHTHPULI XaMAA YAAPAaH poii—
AAAGHHHIHYHT OOLIKA YCYA Ba LIAKAAADU MOAHUS TH3UMHHUHT
KPEeAUT Ba CyFypTa OYFUHAAPU TOMOHHAAH KYAAAHHUAAAM.

[Tya MabaarFAapHHUHI MapKasAaliMaraH (POHAAADPH aco-
CaH KOPXOHAAapHUHT Y3 AapoMapAapH Ba >KaMFapMaAapH
XUCOOHUra IIaKAAAHAAH.

Kopxonarap MOAHMSICH SIrOHA MOAUS TU3UMHUHUHI acoCH
6yAub, yaap GeBocHTa MOAAMM HIUAGG YMKAPHIN KAPAEHH -
HUHT UIITUPOKYUCH XHUCOGAaHapAU. MoapANi Uilira® YUKAPHULI
COXanapHuAa SIpaTUAAAUTaH MHUAAUN AApOMap IIya MabOAarna-
PHHHHI MapKa3aallraH AaBAaT poHAAAPH MaHOACHUAMD.

YMyMAaBAGT MOAUSICUHHUHT MOXUSITH MKTHCOAUET Oapua
TaPMOKAAPHAA PUBOJKAAHMII CYP'BbATAGPUHM Ta'bMHHAAILIAZ,
MOAHSIBUH PeCypCAapHU UKTUCOAUET TapMOKAApH Ba MaMAaa-—
KaT XyAYAA@pH YpTacupa, MOAAMM Ba HOMOAAMU HUIIAAO 4yu-
KAapHII COXaAapM YPTacHAa XaMAA MYAKYHUAHUK IIIAKAAADH XaM=
Ad AAOXHAA I'YPYX Ba aXOAH KaTAAMAAPH YpTacuAd, KauTa TakK-
CUMAQIIIAQ ¥3 aKCUHH TOIIaAHU.
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YMyMA@BAQT MOAHSICH KOPXOHAAap MOAMSICH OUAaH 4aM—
6apyac GOFAMKAUD. Bup TOMOHAAH, MOAAMI MIIAAD YMKADPHII
COXaAapUAa APATUATAH MUAAUNA AapoMap 6rop’XKeT AapOMaj-
AApUHUHF acocuil MaHbOau xucobBAaHCa, UKKWHYU TOMOHAQZH,
KEHraTUPHUATaH TaKpop HIIAaG YMKapHil >kapaéHu Hadakar
KOPXOHaAapHUHI ¥3 Mabaaraapu xucobura, basku Oropsxer
aXKpaTMaAapH LIAKAMAArHM NyA MaOAaFAGPUHHHI YMYyMAABAAT
doHAau xamMpa OaHK KpepAUTAApUAAH (horparaHULI xucobura
XaM aMaAra OMIMPHMAAAH. ¥3 MabAarAapH eTHMILIMACAMIM Ha-
TH>KacHMAA KOPXOHAAAp XMCCAAOPAMK acoCHAa GOLIKa KOPXOo-
Harap MabAaraapuHU 8KM KMUMMAaT0ax0 KOFO3Aap onepanusi-
Cu €épaaMUAA — Kap3 MabAaFAapUHU >KaA® KHAMIIAAPU MYyM-
KHH.

Moausi TU3UMHU GYFUHAGPUHMHT ¥3apO AAOKAAOPAHIH Ba
¥3ap0 GOFAMKAUIM MOAHUSIHUHT MJKTUMOUM~-HUKTUCOAMM MO-
XUATU OUAQH U30XAaHaAU. A@BAQTHHHT MOAMS THU3UMM OpKa-
AM Mapkas3AallraH Ba MapKasaaliMmaraH nya (GOHAAAPMHH
LHIAKAAGHTHPHUITA TaBCUP 3ITUIIH, acocaH, COAHKAADP, AABAAT
OIOA’KETUAGH aMaAra OlMPHAAAMIaH Xapa)kaTAap Ba AAaBAaT
KpepuTUAAH OMAAAQHIaH XOAAQ aMaAra OLUHPUAAAU.

AaBaar GHOAKETH — MOAHS TU3HMHHHMHI acoOCHil OYFHMHH
xucobranHapu. Poccusi Qepepanusicu AaBaaT GIOAKETH — AAB-
AQT XyKyMaTH OpraHaapu QyHKIHSAapPUMHHA TaBMHHAALI YYyH
nyA MabAaFAapPUHHUHT MapKasAawraH (POHAUHM TAIUKHUA 3THIL
Ba yAaapaaH douparanuml 6uraH GOFAUK MyHocabaTAapHH
udorarafipH.

AaBaaT GIOAKETH MaMAAKaTHUHI aCOCHH MOAHUSIBUM pe-
xacH 6yau6, Poccusa Qeaepanusicu epepar KeHraluld TOMO-
HUAAH TaCAMKAaHapu. AasBAaT 610pXeTH MHUAAUN AAPOMaA-
HUHT CAaAMOKAHM KHCMHHHM ¥3MAQ TYIIAAO, MKTUCOAMET, HUKTH-
MOUM-MajpaHUH TapAOMpAap, MaMAAKaT MyAO(PaacHHH MYCTaX
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KaMAall XaMAA AABAAT XYKyMaTH OpPraHAGPHHU CaKAall Xapa-
KATAAPMHU MOAMSIAQLITHUDUILITA HYHAaATUPaAU. BropxeTt épaa-
MHAQ MMAAHH AQpOMap KaWTa TaKCHMAaHapM, uinnaab yuka-
PUIIHUHT PUBOXXAAQHMILIHM Aapa’kacH Ba CypbaTAapura Mak-
CapAu TabCHUD 3THAAAU, YA MAaOAAGFAGPHUHU MEBEPAALUTHPUII
MMKOHMSITAGPH F03ara KeATupuaapd. by aca, 3 HaBbaTuaa, OyTyH
MaMAaKaT XyAyAHAQ ATOHA HKTHCOAHM Ba MOAUSIBUI CMECATHH
aManra OLIMPHII UMKOHUSITUHU Gepapu.

Poccuss ®Pepepanusacu AaBAAT GIOAXKETH AapoMaAAapH.
Poccusi Qepepaiiusicu paBAaT GIOAKETH AAPOMAAAAPU — A@B—
AATHUHT ¥3 Ba3udanrapuHu OakapulUM y4yH 3apyp OyaraH
MapKas3AalliraH MOAHMSIBUH pecypCAapHUHI OHMD KUCMHAMD.
Yaap nya mabaarrapu HOHAAGPHHMHI HIAKAAGHUILK >Kapaé-
HUAA 103ara KeAaaAWTraH MKTUCOAMH MyHoOcabaTAapHU y3HMaAa
aKC 3TTHPHUO, TYPAH AApPa’kajparv XyKymart opraHaapy MXTHE-
pura yTKasuAapH.

Poccus OepepaliusiCuHUHT GI0AXKET AAPOMapAapH COAHK Ba
GroA’KeT KOHYHYUAUTHIa MyBOMK LIaKAAaHAAW. Bropxer pa-
pPOMapAapU TapKUOU LIAPTAH PAaBMIIAA MaKCapAn GropxeT poH-
AMAApH AapoMapAapy XUCOOGAGHAAM.

Poccus Qepepanusicn BropxeT KopeKcHTra MyBoUK, 6104~
JKeT AAPOMaAAapH acoCaH, COAMKAHM Ba COAHUKCH3 AApPOMaj—
Aap xampa Oerapa3 yTKadmanrap XxMcoOura LaKAAAHaAHU.

BroaoxeTr papomapaapu Poccust Qepepalivsicn COAMK, KOHYH—
YHAUIMAA KY3Aa TYTUATAH TYPAU AAPa’kaAarn OIOAKET TH3U-
MH COAMKAAPHMAAH XaMAA HeHs Ba ’KapuMaAapAadH TallKHA
TOINAAH.

BroA’KeTHHHI' COAMKCH3 AApOMaaAapura KyHupaaraap Ku-
paau:

* AABAAQT Ba MYHHIMIIAA 3TAAMKAE OGYAraH MOA-MYAKHM

dorparaHUIIAAH OAMHAAUTaH AapOMaaAap;
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* AABAQT Ba MYHULHUIIAA 3raAuMKAa OyAraH MOA—MYAK,HI/I
COTHLIAAH KEAAAMTaH AapOMapAap;

* TETUIIAM MaXaAAuH Y3-Y3uHH OOLUKApUIIL Ba XOKUMM-
SIT OpraHAapH XaMAa OIOAKeT Myaccacarapd TOMOHH-
AAH KYpCaTUAAAMIaH NYAAM XH3MaTAAPAAH KeAapHUTaH
AdpoMaaAap;

* TYPAU Aapaxkapard O10aKeTAapAaH OAMHTaH OIOAKET
CCyAAAapH Ba MOAMSIBUH €pAaMAap KYPUHHMLIMAAIY Ad-
poMaaaap;

* IOPUAMK Ba JXHCMOHUH 1IaxXCAap, XOPHXHN AABAATAApP
xykymaﬂd XaMAA XaAKapo TAlIKHMAOTAAP TOMOHUAGH Oe-
puaran Gerapa3 yTka3MaAap.

Bapua 6ro0pKeT papoMaprapu ¥3 Ba TapTUOra COAHMHYBYM
AapoMapnapra OYAMHaAH. V3 gapomagaapu — Poccusi Qepe-
PaLMsICUHUHI TETHIIAU OIOAJKET KOHYHUYHANTHUTIA aCOCaH TYAHK
6KH KHCMaH AOMMHH acoCAd OMPUKTHUPHUATAH AApPOMaAAap-—
AMD. brogxxemHunr mapmubra COAUHYBYU gapomMdgAadpu —
OIOAKETHHUHT ¥3 AApOMapAapHu XxucoOHUAaH aXpaTManrap Kypu-~
HMIIMAQ, GEArHAGHTaH MYAAAT Ba MebEepaapAa OIOAKET TU3U-
MHHUHT 60llIKa Aapakaparu OlIoA’KeTAapUAEH OAMHIAH AApPO-
MapnrappaH UGOpPaTAMP.

Bapua aapaxaparu O10AKeT AAPOMAAAAPUHHUHI aCOCHH
KHCMH COAMKAM TYLIYMAAp XHCOOMUra HIaKAAaHaAU. XO03HUPru
KyHpa Poccus QepepallusicHAG TYPAM COAMKAAp aMaA KHAA-
AHL.

Pepepanr Gropker pAapomaprapu. Pepepar OroapxKerra
KYHHAQTM AapOMapnAap YTKa3MAaAU:

— cheapepan GIOAKETHHHT ¥3 COAUKAU AApOMapnapu (610a-
JKeT TM3MMHMHUHI OOLIKA AapaXkaparu OIOAKeTAapHAaH Tap-
TUOTa COAMHYBYHM AAPOMapAap KYPHHHIIHAA OepuAapUTaH
COAMKAH AGPOMAaAAAapUAGH TallKapu);
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—— ¥3 COAMKCU3 AAPOMAaAAapy;

—— Mapkxasuil 4opa-TaAOHUPAApHU MaKCapAUM MOAMSIAALL-
TUPHIN YuyH (depepanr O10AKETAa MapKa3AallTHPUAAAUTEH
Poccus Depepaliusicu cyGbeKTAGPH AQPOMAAAAPH.

Qepepan GIOAKETHMHI' MIKPOCH JKapaéHUA@ YHHHI AQpO-
Mapnrapura Poccusi Qeapepanusicu cyOGbekTAapy GHOAKETUAAH
y3apo xuco6-kurobrap 6yiinua MabAaradp Ba 6erapas yTKas-
Manrap 60pub TymIMIIM MYMKHH.

Depepan GI0AKETHUHI COAMKAH AGPOMAaAAAPH KYMHAATHAAD:

— depepar COAHKAAP Ba HHFHMAApP;

— 6boxxxoHa 6oxxaapu, 6OXXXOHaA HMUFUMAapu Ba Gouika
60>KXOHAa TYAOBA@pHY;

~— aManAarM KOHYHYHMAHKKa MYBOGHMK AaBAaT OO>XXAapH.

Qeaepan GIOAKETHHHI COAUKCH3 AAPOMAAAAPH:

— AABAQT MYAKHHH GOLIKAPHILAQAH OAMHAAWTAH AApPOMaA-
Adp, AABAAT XOKUMHSITH OPraHAapd Ba GI0AKET Myaccacara-—
PH TOMOHHAAQH KYpPCATUAQAUTaH IYAAH XM3MAaTAAPAAGH Keaa-
AMTaH AapoMapAap;

— AABAAT UXTHEpHUAA OYAraH MYAKAAPHH COTHIUAAH OAKM-
HAaAHMraH Aapomapaap 6eArnaanradH TapTub Ba MebLEpAApAQ;

— Poccusa PepepalusiCHAA TAlIKUA 3TUATaH YHHTAp KOp-
XOHAAAPHUHT §apya COAUKAAp Ba 60lIKa TYAOBAAPHHM TyAd-—
raHA@H CYHT, yAap HMXTUEpHAA KoAaapuraH poMpAaHuHr GUp
KHUCMH — PQ xyKymMaTe# TOMOHMAAH OGEArMAaHTaH MHKAOD-
Adpaa.

ByHaaH Tauikapy, deapepan GroAKeTAA KYHUHAATH AAPOMaA~
Adp xaM xucobra OAHMHaAAU:

» Poccusi Banku ¢onpacu epepar KoHyHAA GearvaaH-

raH Mebé€paapaa;

* TallKH UKTUCOAUN (PAOAUATAAH OAMHAAUIAH AAPOMaj-~

Aap;
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* AABAAT 3aXxUpaAapd COTHIUAAH OAMHAAUTaH AapoMaj-—
Aap.

Poccus Pepepanusicn CyO'beKTAQPUHHUHL GIOAKET Aapo-
Maaaapu. Poccusi Oepepannacu cyGbeKTAQPUHUHT OI0AXET
AApOMajpnAapH acocaH, y3 Ba TapTubra COAMHYBYHM COAUKAM
AdpoMapAapAaH (tTaptTufra COAHIL MaKCaAuAa MaXaAAui 6I0A-
JKeTAappaH GepuAapuraH AapoMasAapAaH Tallkapu) uéopar-
aup. Bynaas tamkapy, PO cybbeKTAapuHUHT GIOAKET AApO-
Maprapu PO cyObekTAapH HXTHEPHUAA OYAraH MYAKAApPAAH
dofparaHUIIIAQ OAMHAAUTAH AaPOMaAAap XaMAa AABAAT XOKH~
MUSITH OpraHaapd Ba Olop’XeT mMyaccacarapd TOMOHHAAH
KYPCaTUAAAMIaH IMyAAM XU3MaTAapAAH KEAAAUMTaH AApOMaA-
AapAAH TALIKHUA TOIIAAM.

* PO cyGbekTrapy GIOAKETHHHUHT COAMKAH AapoMaahapura
KYHHMAATrH ABPOMAaA TypAapH KMpPaAHU:

« PO® cybnekrrapu GIOAKETHHHUHT §3 COAMKAHU AQPOMAaA-
AapH (XyAYAUH COAHKAApP Ba HMFUMAAp),

+ P® cy6bekTAapH GIOAKETUHHUHT TapTUOra COAyBYH CO-
AMKAHM AapoMapAapH — pepepar KOHyHAA GeAIMAaHraH
Mebépaap 6yiinua PO cybbekTAapu Oropxerupa deae-
paA COAMKAAp Ba HUFUMAAPHUHT yAQP UXTUEDPHAA KOA-
AUPMAHIIK (MaXxaAAui GropkeTAaapra OIOAKETHH Tap-
TUOra COAMLI MakKCapuAa OepuAapHTraH pepepan co-
AMKAQp Ba WHMFUMAApPAAH KEA3AHUTaH AapoMapAapAaH
TalIKapu).

P® cyGbekTrapu GIOAKETHHHHTI COAMKCH3 AapOMapAapu
acocaH, Poccus Qepepanusacupa TallkUA STUATaH YHUTAp KOp-
XOHaAapHUHT Gapya COAHUKAApP Ba 6OIIKA TYAOBAAPHU TyAa-—
TraHAAH CYHI, yAap MXTHUEDPHUAA KoAaapuraH (hoHAAQHUHT GUp
KucMu xucobura (PO cybbekTAapu KOHYHAAPH GUAaH OeAru-

A@HTaH MUKAODPAAPAQ) LIAKAAAHAAH.
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P® cy6bekTaapUHUHT §3 GIOAKET AAPOMaAAapH (XYAYAUHN
COAMKABD Ba HHUFHUMAAp) xampa PO cybGbekTaapu UXTHEpPHra
OUDHUKTHPHAraH depepasr COAMKAAp Ba MHUFAUMAapuHU PO
CyO'beKTAQPUHHUHI KOHYHYUAHK OpraHAapU TOMOHHMAAH TaCAUK -
AdHAAMraH Mebépaap Oyinuya Maxaairui OlopxeTAaapra ODepu-
AHIIM MyMKHH.

P® cyObeKTAaPUHUHT KOHYHUYUAUK OpraHAapH XYAYAUIL CcO-
AMKAAD Ba MMFUMAApPHU >KOPUH 3TaAH, yAap Oyiinya cTaBKa-
AapHHU OeAruAalAH XaMAQ COAUK KOHYHUHUAUTUAA GEeArMAaHTaH
¥3 XyKyKAapH AOHPACHAAd COAMK MMTHE3AaPUHU TaKAHM 3Ta-
AHAAD.

Maxaaauit 610AKeT AapoMapAapH. Maxaarum OrOAXKeT
A@pPOMapAapH acoCaH, ¥3 Ba TapTUOra COAyBUM COAMKAU AGPO-
Mapaap XMcobura HakKAAaHaAAH.

Maxaaauit 6r0p KeTAapra MyHHIIUIIAA MYAKYHAMKAA GYAraH
MYAKAGDHH OOIIKAPHUIIAAH OAMHAAUraH AapoMajAap Ba Ma-
XAAAHH XOKHMHSAT OpPraHAapy xamMaa OlopXeT MyaccacarapH
TOMOHHMA@H KypCaTUAQAUIraH NOYAAH XM3MaTAApA@H KeAapu-
raH AapoMapaap yTkasuaapu. byHpaH TalIkapy, MyHHULMIAA
MYAKYMAUKAATH MOA-MYAKAGPHH COTHLUAGH OAMHaAUraH Ad-
poMapAap XaM MaxasAuM Orop)KeTAapra yTKaszuAaAU.

Maxaaauit 610AKEeTAAPHUHT COAMKAM AapOoMaaAapura Kyn-
HMAATH AAPOMAaA TYPAEPH KHUPaAU:

* MaxaAAul GIOAKETAAPHUHT ¥3 COAMKAH AapOMapAapH

(Maxanauit COAMKAGD Ba MUFUMAAD);
* PO® cybrexTrapu Ba Maxasmrui Gropxeraapra Gepuia-
AMraH TapTubra COAMHYBYH COAHKAM AapOMaaAap;

* AaBAaTr Ooxxaapu.

Maxanarni GIOAKETAAPHHUHI COAMKCH3 AapOMaAAapH aco-
CaH, MyHHIMIIaA YHHATap KOPXOHAAApHHHr Gapda COAMKAAp
Ba Gomka MaxOypHH TYAOBAAPHH TyAaraHAapUAAH CYHT, yAap
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HXTHEPUAG KOAQAUTAaH (poMAaHUHT BUp KUCMHU Xucobura (Ma-
XAAAHN XOKMMHST OpPraHA@aPHHUMHT XYKYKUH aKTAapura MyBO—
¢MK GeAruaaHraH MUKAOPAAPAQA) LLIAKAAGHAEAH.

Maxaarui GIOAKET AApPOMapAapU MaxXaAAUH XOKUMHUAT
OpraHAapH XYKyKHH akTAaapura MyBopuK, 6eArnaaHrad cTaBka
Ba MebépAapaa OolllKa MaxaAAHMH Olop’KeTtaapra OepUAUIIU
XaM MYMKHH.

Maxasrruil XOKUMHSIT OPTraHAApPU MaXanAMH COAHMKAAD Ba
HUFUMAGDHHU >KOPHH 3TaAH, CTABKAAApPH MMKAOPMHH GeAru-
AAMAHM XaMAA COAHK KOHYHUMAUIH AOHPACHAA COAMK HMTH-
€3MapUHU TAaKAUM 3TajpHAap.

Bo3op myHocaGaTAapura yTHUI LIAPOMTHAA XaM AABAAT
GI0pKeTH ¥3 axaMUATHHH HykoTManau. Pakat 6ropxeT Mab-
A8FA@PH MIIAAQTUAMILIHHHUHT SIHTU TapTUOAApH >KOPUNA 3THUAH-
LM OPKAAM YHUHT MIIAA0 yuKapullura TabCUp ITHII YCYAAA-—
PHUTrHMHa y3rapajpu.

Bropoker mabaarrapud acocaH MaMAaKaTAa HMHBECTHUIMOH
CHECATHH aMaAra OlLIMpPHULI, KOPXOHAAAPHM CYOCHAMSAALL XaM—
Aa Mypodaa TapMOKAAPHHH MOAHSAQLUITUPHIITE MYHAATUDH -
AaAM.

HIKTHCOAMET coxacuparu 610pKeT Xapa>kaTAapPUHHHI MaK =
OyA TapKUOHI TY3UAMLIMHU LIAKAAAHTUPUIL, UAMHH TE€XHHUK
CAAOXUSATHHA VCTUPHILI, MOAAHM-TEXHUK Oa3aHM STHTHUAALITa
kapaTuaapd. Mkrucopuérra TabCUp 3TULIHUHT TypPAH LIAKA~
AapupaH domparaHraH XOAA@ AABAAT l03ara KeAraH TypAH
MKTHCOAMH XOAATra TabCUP 3THUIIM MYMKHH, MacaAaH, HO-—
peHTabeAr KOPXOHAAApPHHU TyraTHIl €KHM YAAPHM Kaura HX-—
THCcOcAaurrupuil. MKTHCOAMBTHUHT A@BAAT TOMOHHMAAH Tap-—
THOra COAMHHIIM GIOAKET Xapa’kaTAapUHM KHCKapTHUPHLI,
YAQPHHUHT TAapKHUOMH Ty3UAHLIMHHU Y3rapTUpPUILI HUMKOHHUHH
Oepaau.

83



AaBaar CIOAKETUHHUHT aXaMUSTTAN TOMOHH 1LIYHAAKH, Y MOAANIA
HIAA0 YUKAPHULI COXAaAapPUHHM MOAUSIAQUITHPHUILN GUAAHTHHA
yeraparanu® xoaManpud. baaru, 6oaxeT MabaarAapyd HOUII—
Aa6 yMKapHl coXaiapura (TabAUM, COFAUMKHH CaKAALl, Maad-—
HUAT Ba OOIUK.) xaM HYHAATHPUAMIIM MyMKHH. VI>XTHMOMII-
MaAaHUH COXAaAapAAr¥ KOPXOHA XaMAA TAIIKHUAOTAAPHH MOAU -
SAQLITUpHLI OrOAKET Ba GIOAKETA@H TallKapu QPoHA Mabaar-
Aapu xucobura amaasra OLIMPUAAAU.

AABAATHMHI HXXTHMOHKMN CHUECATHU aMaAra OlUpUil GUAaH
OOFAHMK Ol0AKeT XapaXaTAapH aAOXHAA axaMHsITra 3Tapup,
S'bHH yIOy Xapa>kaTAap A@BAGTHUHT XaAK TAbAUMM THU3UMH-
HH DHMBOXXAQHTHUPHII, MAAAQHUH COXaAdpPHU MOAHSIAQLUTUPHLL,
AXOAMHMHI THOOUN Xu3MaTra GYAraH 5XTHEXKUHU KOHAWUDHILL,
YAQPHUHT MDOKTHUMOHMH Ta@bMHUHAAHTAHAMK Adpa)KaCHHHU OLIM-
PUII XaMA@ WKTHMOHUM XUMOSI CUECATHHH aMaAra OLIMpUllI
MMKOHHMHH Oepapu.

MxTMouii-mapaHU TapGHUpAapra KUAHHTraH GIOAKET Xa—
pakaraapu HadakaT M)KTUMOHUM axaMusaTra, 6arKy HKTUCO-
AHMH Ma3MyHIa XaM 3rapup. Y Takpop Huinab yukapuil xapa-
JKQTAGPUHHHT MYXUM KHUCMHHH Y3HAA aKC 3TTHUPaAH Ba XaAK-—
HHHI MOAAMH Ba MaA@HHUH TYpMyUl Aapa’XaCHMHU OLIMPHIITra
XHM3MaT KUASAH.

AaBaam kpegumu — AABAAT KM MaXaAAUd XOKMMUST
opraHaapy 6uAaH IOPHUAMK Ba JKUCMOHHH luaxcAap ypracu-
AAr¥ KpeAUT MyHOocabaTAapUHUHT aAOXHAA HIakAu 6YAuD, yHAA
AABAAT €KM MaXaAAUM XOKHMHST OPraHAapu acoCHM Kap3
OAYBYHMAAp cudaTHpa 103ara YHKAAUAAP.

AaBAaT MYKHU Kap3rapu GuraH GOFAHMK CHECAT, STBHH KeA-
I'YCH MOAHMS HMAHM yUYyH depepanr OrOpKeT TaCAMKAAHHIUKMAAQ
YHHUHI 3HT IOKOpH YerapacuHu 6earuaail Poccus Qepepanusacu
pepepar KeHraliy TOMOHHMAAH aMaAra OLUIMPUAAAM.
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1993 fiuapa Poccus QepepallusiCHHUHT AABAAT UYKH Kap-
3aapn 16,1 TpAH. pyOAHM TAUIKUA 3TUO, YHHHT 3HT IOKODH
muraopu 1995 nuapa 159,3 TpaH. py6aHu, 1997 #. 1 saHBap
xonaTtu 6yiunya 316 TpAH.pyOAHH, 1999 finA 1 ssHBap XOAaTH
6yiHuya aca, 750 MApA,. pyOAHM (AeHOMHHALIMS KUAHHTraH) 6ea-
THAGHAM.

1993 iuaaa 610AKET TAKYUAAUTHHM KOIAALL MAaKCapUAa sTHI'M
KUMMaT6axo KOFO3Aap: 3 oif MyoManra MypAaTH OHMAAH AABAAT
KUCKa MypAaTAu obauranusirapu (AKMO) Ba 6up HuA MyoMa-
Aa MmyaaaTH 6uaan Poccusa @epepauusicy Moausi Ba3UPAUTH—
HHMHI OATHH CepTU({HUKaTAapu MyOMaAara YMKApHAAM.

1994 iiuapa yu off MyapaTAM obGaurayusiaap Guaad Gup
KaTopAQ@ OATH OM MYAAQTAHM KeHMHYaAHUK OGUp Huaraya Oyarau
MYAAQTAM A@BAQT OOAMranusirapd MyoMaanara YMKapHAAM.

1995 innrpa Depepan kap3 obauranussapu (PKO) Ba Aas-
AaT >kaMrapMma kKap3 obauranusiaapu (APKKO) myomanara
YUKApUAAM, Oy y3 HaBOEGTHAQ, AABAAT KUMMATOAXO KOFO3Aad-
pu 06030pH PUBOKAQHMLIUTA UKOOHUH TABCHUD KUAAM.

Xo03upru KyHAa, Poccusi poaBaaT UukM Kap3aapu — Poccus
xykymaty HoMupaH Poccusi Mepepauusicu Moaust Ba3HPAUTH
TOMOHHAAH 4YMKapUAraH xampa Poccus Mapkasun GaHKH
O6MAaH KpepUT MyHocabaTAapH KYpPUMHMIIMAArM AABAAT KHUM-—
MaTbaxo KOFo3aapuaaH uboparaup. Kap3s max6bypusaTAapu-
HUHT Oapya KYpUHHMIIAADH MYAAATAU OYAMG, yaap Oyiiuda
dousrap TyraHaAHU. '

Brogxemgan mawxapu maxcyc ¢gongrap — OropxeTra
KYUIMAMaHAUraH XapaKaTAapHHU MOAHSAALITUPHULI GUAaH OOF-
AMK (bepepar XyKyMaT Ba MaXaAAMH XOKUMHAT mMabnaraapu-
AdH HubopaTAHup.

1993 #inaaa Poccusi Qeapepanuscupa 20 pAaH OpTHK Grop-
JKeTAaH Talkapu (GOHAAAD MaBXyA OYAuOb, 11y >XyMAaAaH,
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TYPTTa HKTUMOUH Ba KOATAHAAPH UIIAAG YHKAPHUII MaKca-
Avparu @oHaAapAaH UbopaT 3AU.

Broa)xeTaaH TallKapu OHAAAD KAaThUH MaKCapAu HyHaAA-
THPUAAAM, TBHHU aXOAMI'A KYpPCAaTHMAAAMIaH MXKTUMOMH XH3-—
MAaTAAPHHU KEHTaUTHPULLI, MUKTUCOAHMETHUHI YCTYBOP TapMOK-
AApPHMHM KYLIMMYa pecypcAap O6MAaH TabMHMHAAUL Ba OOLIKa
MaKcapAap yYyH.

VhxkTuMouit poHAAAD MYMAA IEHCHS] (DOHAM 3HT MyXUMH
xucobraHapu. Ilencust poHan mabaarnapu acocaH uul Ge-
PYBYM Ba MLIAOBUYMAApD CYFypTra 6apaarapu, depepanr 61op-
JXKEeTAAH AOTAaLlUsIAap Ba (POHAHUHT ¥3 MabAaFAapUHH MHBEC-
THLASA KUAMLIAQH OAQAMIaH pecypcAapHd xucobura liakAra-
HapH. [leHcua doHaM pecypcaapu €mra AOUp MeHCHUsAap,
HOTUDPOHAHK, OOKYBUMCHHU MYKOTFaHAHUK y4yH Hadpakaaap,
H)KTUMOUH NeHcUusirap, xaMAa HepHobua ADC xaroKaTHuAaH
xabp kypraHAaap yuyyH Hadakarap Tyaawra capdgaiaHapH.
IMTencus ¢poHAM xapa’kaTAQPUHHUHT aCOCHN KMcMH (Gapya xa-
paxkaTtaapra HucOatan 88 donsu} MexHAT NEHCHUSIAAPUHU
TYAQIIra Xapa>kaT KUAUHAAU.

byHaaH TamkapH, H>XXTUMOUN HOHAAAPTE — UJKTUMOHUH Cy -~
FypTa (poHAM, Axoau OaHpAUru paBaarT poHAaM, MaxOypui
THOOUM CyFypTa (hepepai Ba XYAYAUH POHAAADPH XaM KUPaAU.

1993 itua 22 cekabpaaru «Poccus Qepepanusicu peciryban-
Ka OIOA’KEeTHMHHU LIaKAAGHTHUPULI XaMad Poccust Oepepanus—
cu OropxeTru GuaaH y3apo MyHocabaTAaap TYFPHUCHAA»TH
[NpesupeHt ¢dapmonura mypodux, Poccusa Depepanusicu
pecnybauka Or0pKeTUAQH MOAUSIBUM peCypCAapHHHI cap-
(PAGHHUIIH YCTUAAH HAa30PATHH KyYaHTUPHULI Makcapupa 6ap-
4ya 6ropKeTAaH Talukapu doHaAap, [Nedncust dpouau, Mxtu-

MOUIT cyFypTa hoHAM Ba Maxbypuit Tu66uii cyFypTta oH-
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AMA@H TalIKapH, XXaMAaHraH (POHAABPHHUHT MaKCapAd HyHAA—
THPUATAHAUTU CAKAAGHIAH XOAAR&, JKAMAGHMIIHU AO3HUM.

MabMypHii-OyHpyKO03AHK TH3UMHU LIAPOUTHAA CYFYPTa UIIH
Oyfinya AQBAQT MOHOIIOAUSICH YPHATHATAH 3AU. MaMAaKaTHUHT
OyTYH XYAYAMAA CyFypTarauinu cobuk Utrndok Aasaat cy-
FypTacy aMaAra oumupap 3A4 Ba cobuk Uttudok Pecnybauka-
AapH CyFypTa OpraHAapy MKKM TOMOHAaMa — AaBAaT CyFypTa-
cu 6ourkapyeura Ba cobux Uttucok pecnybankarapy Moaus
BasUPAUTHTa OYHCyHap 3AH.

CyrypTa TH3MMM (paoAUsATH OGEBOCHTa AGBAAT OIOAKETH
MaHd(aaTAaapura 6yicyHAMpHATaH 3AM. AaBAaT OIOAKET Tak-
YUAAMIMHU KOIIAALL MakKCapuAa CyFypTa (hOHAAAPH XHCOOH-
A8H HHUPHK MHUKAOpDAAru Iya MaGAaFA@pUMHM KaHTapMacAMK
apTH 6MAAH OAHO KysIp 3AH.

Bosop myHnocabaraapura yruil GHMAGH CyFypra TH3WUMH-
HUHI (DAOA PUBOXKAAHUIIM YYYH OOBEKTHB 11apT-11aPOHTAEP
SAPATHUAAM.

1990 nuapa cyrypra uiud O6yilM4a AABAAQT MOHOIIOAMSICH
TYraTuApd. A@BAAT CYFypTa TAUIKUAOTAAPH OMAaH OHMD KaTopAa
CYFypTa OIlepalUsiAapHHH YTKa3ulra AULleH3usicu Oyarad
XHCCAAODAUK CYFypTa KOMIIAHHUAAAPHM XaM CYFypTa (aoAus—
THHH aMaAla OUIMPHUIUHU GolirapM. XO3UMPIru KyHAA CYFypra
6030pUAa YU MHHITA SIKMH CYFYpTa KOMIAHHUSIAAPU (PAOAMAT
KYpCaTMOKAA.

bo3zop myHocafaTAapMHUHI DUBOXKAAHHUUIM OHMAAH 1Iax-—
CU¥ Ba MyAKHH CYFyPTa, MAChbYAHUSIT CYFYPTaCH Ba HKTHUCOAUM
PUCKAAD CYFyPTACHHMHI axXaMUSTU OLIMO GOpPMOKAA, YYHKH
Tabuuil odarrap pyi Oepuiud, HIIAAG YMKapHUIL CypBATAd-
PHMHHMHT TyuIiu6 KeTHIM, CUECHMN HOOAPKAPOPAMKHHUHI 103ara
KeAHWH OuAaH GOFAMK CYFypTa PUCKAApPH Aapa)kacu owmub
6opMoOKAa.
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IlyHu afiTyLl >KOU3KH, X03UPIrd KYHAQ CYFypTa (haoAusTH
HyHaAumupAaru Poccusi cyryprauuAapu opacHpa coxa MyTa-
XaCCUCAAPHHHUHT KAMAHKIH yuIby COXaHHU SIHAAA OKCOKAAHTHD—
MokAa. CyFypTa KOMIIaHUSIAQPUHHUHT KYIYUAUTH acOCaH XaéT
CYFypTacH, IOPUAUK Ba >XMCMOHHH LIAXCAAP MOA~MYAKH Cy—
FYPTacH, IOKAAPHHU CYFypTa KHAMLL, OaxTCH3 XOAHUCAAAPAAH
CYFypTa KMAMILI Ba MachbyAMSIT CYFypTacHd Oyruda orepauusi-
AGpHH aMaAra OLIUMPMOKAQ.
«Pocroccrtpax» AaBAAT CYFypTa KOMIIAHUSICH CyFypTa 60-
30pUAA €TaK4YW YyPHUHHHU 3raravpu. Yily CcyFypTa KOMIaHUS -
cHu y3 paoAussTUHUHT 70 WUAAAGH OPTHK BaKT AABOMHAA MII-
Aa0 YUMKAPHUIHUHT aAOXUAAQ TOMOHAAPUHH, Xa8THH, COFAHK-
HH, )XaMHATHUHI MeXHaTra AaéKaTAU KaTAGMAApPHHU CYFyp-—
TaBHUM MyXo(ha3arallHUHTI KYYAU MeXaHU3MHHU apaTau. Byn-
AaH tawkapu, «ACKOn», «Murocctpax», «PocHo», «3Hepro-~
rapanT», «Makc», «Poccusi» Kabu XHUCCaAOPAHK CYFypTa >Ka-—
MUSTAApY Ba OolnKa CyFypTa KOMIlIaHMsAAApHU MyBadparusar-
AH (PAaOAMAT HOPUTMOKAAAAD.
Karp KMAHWI >KOU3KH, X03UPrH KyHAA MHUAAHUM CYFypTa
KOMIIAHUSIAGPUHUHT KaTTa MHUKAOPAAryd 3apapAapHH KOIAaLll
6yiiMya MOAHUSIBUM UMKOHMATAAPU nacT Aapaxkapapaup. Cy-
FYPTa KOMIIAHUSIAAPUHHUHT (pakat 1/4 xucmuruHa 1 MAH. py6-
AAGH OPTHK MHKAOpAArd ycraB Hu3omura srapup. Cyrypra
0030py PHUBOKAQHUIIM YYYH KYHHUAGTHAAD YTa MYyXMMAMD:
* CYFypTa TH3MMHUHHUHI MIUOHYAM Ba MOAUSIBUH Oapxa-
POPAHUIMHU TabMHUHAQLIL,

* CyFypTa xu3martrapu 6o3opupa daoAa Tapkubui cué-
CcaTHY aMaAra OlLUMpHUI;

* CyFypTa (haoAUSITUHH AaBAAT TOMOHHUAAH TapTHOra co-
AMHUIIMHY KyYalUTUPHII,

+ Poccus Ba XxaAKapo cyFypTa 6030pHHHUHT ¥3apo MYHO-

cabaTAapuHM PUBOXXAAHTHUDHLUI;
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* CYFypTa (DaOAMATHHUHT MeBbEPHN-XYKYKHH Oa3acuHHU
TaKOMUAAQUITHPHIIL.

TypAH MYAKYHAMK LIAKAUAATH KOPXOHOAQD MOAUSCU (A@B-—
AAT, MYHHLIMIIAA, XUCCAAOPAMK, XyCyCHH, WxKapa Ba OolIK,.) MO-
AMSHAHI 8COCHMHH TaAlIKUA 3Taau. By OYFUHAA MOAHUSBHUN
peCcypCAapHMHT CAAMOKAHM XHCCaCH l1akaraHapu. Mamaakar-
HUHT YMYMMOAHSIBUH XOAaTH KV JKHUXATAQH KOPXOHaAap
MOAHUSICH X0AQTHUra OOFAMKAHUD.

Bozop myHocabaTrapu IapoUMTHAA KOPXOHajaap y3 dao-
AUSTAQPUHHU AQCTAAD OAAUM THXKOpAT XMCOoO-KUTOOM acocu-
A&, TBHU Xapa’kaTAApHHU ¥3 AQpOMapAapu Xucobura Konaau-
paH 6ominarpuaap. lllyspal skaH, MexHaT >XKaMOaAapUHUHI
WXKTUMOUH-UKTHCOAUNH PUBOXXAQHHUIUIMHHUHT acoCHi MaHOau
xaM (orpa XUCOOAGHAAH.

KopxoHanrap pear MOAHSIBUI MYCTaKUAAMKKAE 3ra 6YAMOKAQ,
S'bHU MaXCYAOT COTHUIIAAH TYLUTaH TYHIYMHHM MYCTaKuA Tak-
CMMAaHAM, POMAACHHHM Y3 XOXWUIUAAPHUIa Kypa HIIAGTAAH,
HiAa0 YMKAPHIL Ba MKTUMOUHN (DOHAAAPHH LIAKAAAHTHPAAH,
MHBECTULIUSI KUAUII yYyH 3apyp OyAaraH mabOAarrapHH, LIy
JKyMAaAaH, MoAus 6030pu pecypcaapu — GaHK KpepUTAapH,
obAavranusirap, AeNo3uT cepTudpukaTrapu Ba OOlIKA AGCTaK—
AappaH orparaHapHAap.

Kopxonanap AaBaaT TOMOHHAAH OOKMMAHAAAHUK Kaldusi-
TUAAH X0AHM OYAMOKAaArap, Oupok 1y 6UraH GHP KaTODAQ,
(AOAUATAAPUHUHT UKTUCOAUHM Ba MOAUSIBUN HaTU)KarapH yu4yH
MachbyAUATAAPH XaM OLIMPHAMOKAA.

2-§. Poccusipa paBAaT OIOAKETH TaKUUAANTHMHM
6omKapuin
Cobuk HTTH(OKHUHI TapKaAHWLIH, YHHHT TapKHOUAAH

aXXpaarub YMKKaH ABBAATAAP UKTHCOAUETHAA, XXyMAaaaH, Poc-
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cusa QPeapepanusicHpa F03ara KearaH OIOAKeT TaKUMAAUTH My-—
aMMOCHHHM Te3Aa XaA KUAUIIHUHI AOA3APOAUIMHH OLUUPAM (6—
>KaABaAra KapaHr).

MabaymoTrapaaH KYpuHUO Typubauky, 1992 riuapa Poc-
cusipa XaMAaaHMa OropskeT Takuuaruru SAWMuunr 24,7 gou-
3UMHM TAamKUA Kuarad. ByHra SIMM xa>KMHUHUHT KUCKapras-—
AUTHHU Ba AABAQT XapakKaTAapUHW CE3HMAAPAH XaXMAAPUHU
CakAa® KOAMHTAaHAMTWHH, UIVHHUHIAEK, XyCYCHH MOAHSABMH

TU3UMHUHT 3aU@AUrd Kabu cababrapHU KypcaTHIU MYMKHH.

- 6-xagsaa
Poccus Pepepaunsacn AapaaT OI0AKEeTHHHHT AapoMaAAaph,
xapakaTtAapu, TakunAArunrn (IMMra aucGaran don3 xucobuaa)

Kypcarknuaap | 1992i.{1993i.{ 199411.| 1995i.19961. 1997ﬂ.|1998ﬂ
depepan Gropxer
Aapomaprap 17,7 (14,7 12,7 [143 | 12,7 | 124 | 11,3
Xapaxaraap 472 124,5 124,5 | 19,2 | 20,1 | 18,4 | 14,1
TakYHUAAHK -29,51-98 |-11,8|-49 |-74 | -6,0 | -2,8
KamaanMma Oiopxer
Aapomaaarap 40,4 40,6 |36,3 {358 1363 | 364 | 350
XapaxkaTaap 65,1 }48,6 | 47,5 | 41,1 | 43,0 | 43,1 | 39,2
TakuuAAHK -24,7 1-8,0 |-11,2|-53 | -77 | -6,6 | -4,2

1993 fiuapa OIOAKET TAaKYMAAWTHMHUHT CE3HMAAPAM Aapa-
JKaAa KUCKAapHULIWIa, acocaH, aMmaspa OyAraH KaTTHK Gropxer
cuécaTy HaTHXKacUAa AaBAAT xapakataapunu SIFMIM HuHr 65,1
dousupan 48,6 dousra tymupurumu cabad 6yspu. Coauk
TYLIYMAGPUHU ASSIPAM Y3rapMaraHAHMIH, AapoMapArapHu Gap-
Kapop XOAaTAa yuwAab Typull UMKOHUATHHU Geppau. AMMO,
1994 iiuara Keaub GOAKET TAKYUAAMTH AapakacuHu 8 do-
uspan 11,2 ousra opruiuu 103 6epan. by xoratra GupuHYH-
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AaH, MKTHCOAMETHHUHT Gapkapop aMacauru cabab 6yaran 6yaca,
MKKHHYMAAH UYKU TYAOB TU3UMUHUHI MEBEPUN aMar KHAMac—
AWTH, AeOUTOPAHK-KPEAUTOPAHK Kap3Aap CAAMOFMHHUHT OpTUO
KeTHLIM Kabuaap OI0AKET AAPOMaAAAAPUHHM V3 BaKTHAQA TYIIAALL
HMKOHUSATAGDHHH NACAUTHPAH.

Poccust xyKyMaTu runepUH@ASILIUSIHY [1lacauTupuil, pyoa-
HUHT KAAPHHM OLUMpUUI, THUXKOpaT GaHKAApPM YCTHAAH HA30-
paTHH TabMHHAALI, KOPXOHaArap OAHKPOTAMIH TYFPHMCHAAQ
KOHYHHH aManAd >KOPUHM KUAMIIMIA KapamachAaH, 6Up KaHua
CHECHH-MXTUMOUH MyaMMoAap Tabcupuaa 1998 nuanrapraya
MaMAAaKaTAd MAaKPOUKTHCOAHUN OapkKapOpAMKKa 3pHILMAMA-
A4. 1999 HUA yuyH Ty3uAraH GIOAKETHUHI OAAMIa KYHHUAraH
MyxuM BasudarapupaH Gupu — Oy, Poccus Depepanusicu
AABAAQT KAap3AapUHHUHI TapkuOuil KalTa KypHIUHM aMaara
OUINPMIIN, MOAMSIBHI 6030pAApAAH OAMHAAUTAH A@BAAT Kap-
3AOPAWUTHHH MHHUMAaAAALITHPHILK Ba pepepan OI0AKET Tak -
YHAAMTUHU KUCKApPTUPHUILAGH ubopart spu. Pepepan O6ropxeT—
HUHT MJA KYAMAUIIN MYMKUH GYAraH TaKMMAAMK Xaxmu 101,37
MADA,. pY6., éxu AUMuunr 2,54 dpous Mmukaopusa KUAHG Gen-
IMAaHAM. !

Poccusi QPepepanusicupa MOAUSIBUH HOOApKapOPAHMKHH
Ce3UAApAU AapaXkapa CakaraHUO KOAMHUIUMIa, HadakaT yTal
AGBDHIa XOC UKTUCOAUN KUMUHYUAHKAAD, OAaAKM MaMAakar-
AArM CHECHI HOOBPKAPOPAHMK XaM KaTTa TabCHP KYypCATAHU.
YUyHKH, Xap XHA CHMEcUH VHHHAAp HATUIXKacHA&, CaMAOBAApP
OAAMAQH, XYKyMaT @b30A3apUHMHI ¥3rapHilli MOAMABUHA 6o-
30pAapAArd axBOAra TAbCHUP KYPCATAETTAHAUIHMHU SIKKOA KY-
3aTHI MyMKHH. XycycaH, Poccusaaa KeMMHIY HHAAGPAA XYKY -~

MaT paxbapAapMHUHI 6HMpHeya GOp Y3rapMllM HATHXXACHAQ,

! AH.Ba6uu. A.H.IlaBroBa. TocyaapcTBeHHBlEe M MyHUIMIIAAbHEIE HHAH-
cal. Yyeb. [Tocobue. — M.: FOHUTH.1999. cTp.142-143.
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MaMAGKaT MOAMSIBHH @XBOAMHH EMOHAAILIYBUTa TALCUPHHU KaTTa
MHKAOPAArd KAlIMTAAHUHT MaMAAKaTAQH TalllKapura 4Yukub Ke-
THILIHUAQ, Gr0AKeT MabAaFAaPUHHMHT capAaHUIIN YCTUAAH eTap-
AH Ha30PATHHUHT HYKAMTHAQ, AAPOMapAapHU BI0AKeTTa ¥3 BaK—
THAQ KeAHO TylIMaéTraHAMrH Kabu KYNTHHa XOAAApAa KYPHLI
MYMKHH.

Bbop)keT TaKuYMAAMIMHU MoAausirAamTupum. Poccusipa
Gr0AKeT TAKYHAAUTHHH CEe3HAAPAH KUCMUHH MOAMUSAAUITHP-
ran Mapkasuit 6aHk 1992 iua Ba 1993 iinapa hakaTruHa OyAAd
BOCUTAAAp — MAKCapAH KPEAMTAAp Ba MakOypuHH 3axupa-
Aapra sra 3pd. 1993 itua ma# ontupa AKMO 6030pH TallKHA
3TUAAM. FOKOpH cypbaTaaru UHMASILIUS Aapa’kacd Ba 4YeT JA-
AHK MHBeCTOpAap yuyH Oy 6o3opHuHr énukaury, AKMOra
OyAran TarnaOHU NAaCT Aapakapd OYAMUIMHHUHT acoc Ui cabab-
AapupaH 3au!. BaHK TU3UMHHKM AUKBUAAHAUTHHH TabMUHAQLL
MaKcapupa Mapkasuii 6aHK KPEAUT KHMOHIAW CaBAOAAPHUHU
yTKka3za Gouinapu. 1995 UUAHUHT anpeAaupa «Mapkasuid 6aHK
TYFPUCHUA@»TH KOHYHHUHI Kabya KUMAMHUIIM GuraH Mapka-
3uli 6aHK MYCTaKUAAUIM T@bMMHAAHAU. By nya—KpepuT Ba
duckan cuécatHu OUp-OUPUAAH a’kKpaTHlUra, OIOAKeT Tak-—
YHAAMTUHH TYFPUAAH-TYFPU IYAAH MOAMSIAQUITHDHLITA 3Mac,
6arkH Kap3 MaXOypusaTAapH OPKAAHM MOAHSIAALUTHADHIIHHU
TAlIKHUA 3TUIITa UMKOH Gepau.

Poccusipa 6rogoxkem maxuururuHu MoAusAQUMUPUW MAH-
6aaapura Kypa 2 Ta HMPUK rypyxra — uiku Ba mauwlku MaHba-
AQpra axpaTHll MyMKHH. Kylupary KeATUpUAraHn 7->KapBaA—
AaH 1992-1997 AHUAAap OpaAHFUAA OIOAKET TaK4YHAAUTUMHU
MOAMSIAAIITHPUII MaHGarapuHH Ky3aTub, Poccusipa 6roaxer
TAKYUAAUTHHUA MOAUSIAQUITHUPDHUINAA KUMMATOaxO KOFO3Aap

I CoumarsHo-3koHOMHYecKHe TPoGAeMbl Poccun. CrnpaBOYHHK. — M.:
OUTITIP, 1999. Thrara 3. BIOAKETHEIN KPU3KUC U FOCAOAT.
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G030pHUAAH Kap3 OAUINHUHI (DAOAAALIYBH HATHXACHAQ, AAB-
AGTHUHT MYKH KAP3AAPUMHUHT Ce3UAAPAM Aapa’kaja yCcUIIMUra
OAMG KeAraHAUTHHY KYPULIL MYMKUH.

Byaap ¥3 uuura AKMO, OKO (Peaepar Kap3popAHK 06—
Aurausrapu), AaBAaTHUHI KaMFapMa Kap3AOpAMIru OyiHda
obauranusnrapy (APKKO) xampa nuku BaatoTa obauramgusara=
pu OyinyYa KAp3AOPAMKHHM TapKUOUH KaWTa KYPHII, KHLIAOK
XY>KAAUI'M Ba HIIMMOAMH XYAyAAapra GepUAraH MapKasAallraH

KApP3AOPAMKHHMHT Y3aUTUPUAMIIMHH ¥3 HYHUTa OAAAH.
7-xagBaa
Poccus depepanusich depepar 610AKeT TAKYMAANTHHH
MOAMSIAQINTMPHUIN MaHORAAPHMHHUHI TapKUOH
(XB@HUHTr aHUKAamMYA, )XaMura HuUcOaTaH ¢ous xucobupa)!

MoAusramTapuul

1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997
maHbarapu

Tamkyn MoAusaami-
28,4 12,1 0,3 -36 7.3 27,2

PHLL
Boraug 6yAran
KDEAHTAAD M/ix | 13,7 7.4 9,7 5,0 7.8
Borank 6yAamaraH
KDEAHTAAD M/ix 3.0 0,9 3.1 7.4 10,2
EBpooBaHuranussap M/ni 00 00 00 3,1 15,1
Acocuii Kap3pA0pAMK
GYiMa TYAOBAAD M/ | -4,5 -8,1 164 | -8,2 | -59
Muku Moausiaawrtvpui { 71,6 87,9 99,7 | 1036 ] 92,7 | 72.8
Mapka3suit 6aHK 64,5 79,9 924 | 27,7 | 27,0 17,5

BesocuTa KpepHUTAAD 618 | 755 | 803 00 00 00
KuM.KOF.AapHH COTHG
OAMII Ba cod Xarkapo 2,6 4.4 12,1 27,0 | 27,0 17,5
3axuparap (CX3)

AKMO Ba Qepepar

Kap3A0PAMK 00 0,6 11,0 | 53,0 | 60,1 | 52,6
obauranusicu (PKO)
Bbowka manbarap 7.1 7.4 -3,7 1 230 5,6 2,7

M.l — masaymom UK.
'CX3 — 6y Arnu Xarkapo 3axuparap 6uran Arnu XarKapo MOK—
6ypuamaap ypmacugaru ¢apx,

1 CoumarsHO-3KOHOMHYecKHe Tpo6aeMEl Poccuy. CrnipaBoyHuk. — M.: ®U-
[TOP, 1999. I'raBa 3. BIOAXKETHBI KPH3UC K TOCAOAT.
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AaBAaT HYKU Kap3AapUHHHI OPTHLIY, YHIa XH3MarT Kypca-
THUI OyHUYa Xapa’kaTAapHUHI XaM OpTULIMra OAHO KeAApH.
8->XapBasrpaH MYKHU Kap3aap 6yiuya TyAoBAapHU 1998 Aua-
ra kean6 gepepan 610AKeTHUHT 3HT HUPUK Ba ycubd Gopys-
YU MOAAACUTa aMA@HTAHAHUTHHH KYPHULI MYMKHH.

1992-1994 Hiuanappaa XyKyMaTHUHI Mapkasuii 6aHKAaH
OATaH Kap3Aapu 3BAa3UTra AaBAAT UYKHM Kap3AapUHUHI HOMU -
HaA Xa>XMH OPTraH OVACaAa, I0KOPH Aaparkaparu MHQAsLHS
CYPBAaTAGPDU UYKH Kap3AAPHUHT XaKUKHUH Xa)>KMAHU 1994 Hiua-
HuHr | suBapupa AVMMuuHr 21,7 ouspsan 1996 hunHUHT 1
stiBapuaa AVMuunr 11,9 dpousraya KUCKapuiIura oAnd Keapu.

8-xageaa
Poccus Pepepainsicnpa HYKN Kap3Aap Ba YHra xu3amar

Kypcaruu 6yiinya xapa<ataap
(1 suBaps 1999 itna xoraTnra Kypa)!

HMyku Kap3 199441 | 1995i | 1996#1 | 19971 | 19981 | 19991
HMuxu Kaps: 35,2 | 88,4 |188,91336,5}501,0|751,0
MADA,.PYO.

UM Gous 21,7 | 140 | 11,9 | 16,6 | 19,4 | 28,0
XHucobupa

Iy >X-H, KMM.KOF.

6yitnua Kapa, 0,3 |18,9 | 852 |249,0]449,0|480,0
MADA.PYyO.

SIMM dhons 02 130 |54 |11,3]174]179
xucobupa

Mapxa3uii 6aHKKa
Kap3Aap, MAPA.PY6.
AWM coua
xX1cobupa

Kapaaap 6yfinua
XHU3MaT KypCarTuil, 0,99 | 16,1 | 38,2 {105,7] 96,3 }106,0
MAPA. PyO.
AUM dbous
xrcobupa

29,2 | 58,8 | 61,0596 00 00

180 1 93 | 3.8 | 2,7 00 00

06 | 26 | 24 ]| 48| 37 | 40

1 ConmaabHO-3KOHOMHYecKHe pobaeMbl Poccun. CripaBouHUK. — M.: OU-
[13P, 1999. ThaBa 3. BIOAKETHBIH KPH3UC W TOCAOAT.
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KefluHrn HHUAAADAA A@BAAT HMYKH KAP3AAPMHHUHT Ce3M-
AApAH Aapaykapa OLIMIINUTE UHMASALUS CyphaTAGPUHUHI HUC—
HaTaH 6apKapopAallyBU Ba XYKYMaTHHHT KUMMaTOax0 KOFO3~
Aap 6030PHUAGH OATAH Kap3AapUHHUHT YcHO OOpHILI aHBbaHACH
TabCUP KypcaTau. 1999 iina oxupaapura KeAuO A@BAAT HYKHU
Kap3aapu 632 MApA. pyBAHUM TainkuA kuarad.! Keiiuary Hua-
Aappa Poccust xykymaTn MYKHM KpepuTAapra HucbaTaH aHya
ap30H OYATaH TalllKM KPEAUTAAPHH ’KaaO KUAUIITa Xapakar
KUAAM. AMMO, 1997 iiuanuHr Ky3upa JKanyou-1apkui Ocué
MaMAaKaTAaPHAA 103 GepraH UKTUCOAUN HHKHUPO3 oKkubaTuaa
XaAKapo MOAMABHH 6030pAapaa l03ara KearaH 6eKapopAHK
HucbaraH ap30H OyAraH, TallK¥ MOAHSIAQLITUPUIT UMKOHU~
SITAAPUHM YeKAab KYyHAH.

Poccus Ba coOug Urrudoxkauur Poccusira yrraH TamKHa
Kap3aapu. 1997 fuspa PoCCHSIHMHI UUKU A8BAQT Kap3Aapu-—
HUHT MHKAOPU SAMMra HucGartan 27,0 dousnu, 1998 nurpa
19,0 donsum TalIKMA 3TraH 6yAca, TallKy Kap3aap 1999 uuasa
3Hr 10Kkopu — 167,0 mapa. AKLL A0OAA. MEHKAODHAE @HMKAAHAM.
1998 fiuapa Poccust Tauiku Kapa 6yiuya 4,5 Mapa. AKIL poaa.
MUKAOPHAA Fapb MaMAaKaTAApHUra TyAalld KepakK 3pu. Keary-
CU MHAAApPAA TAlIKH KAP3HU KOIIAALL Ba YHra XuM3MaT KHAHUI
MUKAODPH OYTyH (epepar GropkeTra TaKKOCAAIL Aapa’kacura
eTau. 1999 ituapa Tawku kap3 Oynuya 17,5 mapa. AKLI aoan.,
2015 fimarava xap #Huau 12-15 mapa. AKLL po0AA. TYAaILl Kepak
6yrapu. By raxmuuan 1998 itua SIMMMra HucbaraH 10 dous
6KHM (hepepas BIOAKETHUHI IpDMHUIa TEHT KEAaAH.?

Ky#uparn 9-xapsaspan Poccusinuar 1992-1998 inanrap-

AQr'M TalIKy Kap3Aap MUKAODUHH Ba yAapHHHT ylIOy HHA-

I A H.Ba6uu. A.H.IlaBroBa. [ocyaapcTBeHHBIE M MyHHIMIIaALHbIe (hUHEH~

cel. —M.: KOHUTH.1999. CTp.142-143.
ConmaabLHo - 9KoHOMUYecKye npobaemet Poccun. CripaBoyHuK. — M.: ®U-
I3P, 1999. I'naBa 3. BroaAKeTHBIA KPHU3HNC M TOCAOAT.
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nrapaa SAMMra nuc6ataH (houspa TYAQHHIIUHU KYPHILUMK3
MYMKHH.

PoccHMAHUHT TalIKU Kap3 MUKAODY HUAAGH-HMHMATA JTraHAQ
Kynmaiub 6opras. By aca, Poccust AapaaTu yuyH XXyaa casrbuit
X0AAMD. TallKK Kap3AapHUHT Kynadu6 60puiid, Hadgakar Taul-
KU AaBAaTAapra O6yAraH KapaMAHMKHH BY)XXYAra KEATHPAaAH,
BGaAKH KYNITHHA X0AAAPAR, XYKYMAT HHKUPO3UTa OAMO KeAHLIN
MYMHUH.

TamkKu Kapsra Xu3MaT KUAHII MHKAODHUHHHI MYTAOK Ba
TAKKOCAAHMa Te3 YCHUIIH, OIOAKET TaKYMAAUTMHH AHUKAAILI
YCyAMra yxuiall, SbHH DYA-KPEAUT pecypcAapura tarab Ba
TaKAUMHUHT MMFUHAMCHTA aCOCAAHraH I0KOpPH (POMU3 CTaBKa-
CH OPKAaAH aHUKAAHAaAH.

9-xagBaa
Poccusi PeaepaliUsiCHHUHT TamIKU Kap3Aaapu!
(MApA. AKIIT poan.)

Ma3MmyHn 1992 |1993[1994|1995[1996| 1997 {1998

Cobuxk Urrudgoxk
Kap3aapu
Poccus kapsn 2,8 9 |11.3]17,41]24,2] 33 | 55
Tamiky Kap3aapHu
TyAaw. AMMra
HucbataH gous
xucobupa

104,9}103,7{108,6| 103 }100,8{ 97,8 | 95

07103]05}109]109]07 |12

Poccus xykyMaTtu HadakaT GrOAKET TAKYMAAUTHHU KUCK -
aptupumra, 0aAKH WYKH >KaMFapMaAapHUHT MeBEPUH ycu-—
lIMra Ba yAapra MHBECTHUIUSAHU >KaAb KUAHUIIra HYHAATHUPUA-
raH TapKubOuil MCAOXOTAAPHH CEKHHAAUITUPMACAHUTH Kepak

6yrapu. Xarro, 1998 imapa MOAMSABUI MHKMPO3 GOLIAGHTaH

! IOkopuparu MaHba.
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AaBpAa, Poccusi >KaMu AQBAAGT KAP3MHHHI XaXMM {MYKM Ba
TaluIKA Kap3u) XaAkapo YAYOoBra OMHO&H, YHYAAHUK Karra
OyamaraH spM, (IMMMra Hucbaran 54 dous). Takkocaawn yuyH
1996 iitnapa Espona UTTudoku tapkubura KMpyBYHM MaMAa-
Karaap >xamu Kap3u SAMMra HucbataH 70,4 dous, AKlllaa
63,1 dousHu TalIKUA 3TraH. /AeKUH, PoccHsi Kap3AAPHUHUHI
VCUIIL Aapa’kacH >KyAa IOKOPU CypbaTAapAa 103 OepraHAMru
TALUBHILUAKW XOAQTHHU lo3ara kKeatupau., 1995-1997 iinanapaa
AKMO Ba ®KOaap 0030pMHM KEHIaHTHPHUII HATHXKacHAA
pHUBOXXAaHraH 6030pra TallKY KaIHMTAaAAdD OKMMHU PEKOpA
A@pakacura eTAu Ba AABAAT KAP3AOPAMIMHMHI KaTTa KMCMH
TalIKU HMHBECTOPAApra TYFPHU KeAaAu.

10-xagsaa
Tawku Kap3rapHHHT Yculn cypbaTAapu (dponsaa)l

Youm cyprama 1993-1997i | 1992-1997; | 1992-1996i | 1991-1995i
Poccust Opanipst AKII Tepmanus

Gell HHAAG 32 51,1 130,2 168,9

ypraya MHAAMK 5,7 8,6 18,2 21,9

Maacrpuxt Me3sonu Gyiimua ymymuit Kap3 AMMunnr 60
douspaH opTuimra UyA Kyitnamacaaa, 1998 itnapa Oy Kypcar-—
kudra ¢axkarruHa, Espona Urrudokura ab3o paBAaTAappaH
Anravs Ba OpaHuus AaBAATAGPH 3PUILLTAH.

1997 fimaparn «lllapguit Ocué» MHKHUPO3U HaATHIXXACHAA
TAlUKH MHBECTOPAApP 3XTUETKOD OYAHO KOAAMAAD Ba PUBOXK-—
A@Ha8TraH MaMAAaKaTAap HKTHCOAMETHAEH KAallMTAAHMWHI Op-
Kara KauTuiu OolAaHAU. YHM TYXTaATHII y4YH, MyTaxacCuc-

AGpPHUHT (UKpUra Kypa, 010pKeT TaKYMAAMTMHHU KHUCKApTH=

I CoumanbHo-3koHOMHYecKUe npoGaembl Poccun. CnipaBouHuK. — M.: OU-
T3P, 1999. I'raBa 3. BIOAKETHEII KPH3HUC U TOCAOAT.
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pHIl KePak 3AH, EKH PoU3Aap TyAaul xapaxataapuHu AKMO
Ba OKOnap xucobura Komaaul AO3UM 3AU. BasusiTHUHT OFUp-
AUTM IIYHAQ 3AMKH, POCCHUS HUKU KAP3AOPAMTHHHHT SIPMHAGH
OPTHKPOFM KHCKA MYAAAQTAM 35AH, (1 HHA AGBOMHAA KOIIAQI
wapTh OuaaH >XaaD KuauHraH) sa 1998 Hua HIOH ofHMAA Y
PacMHMH BAAIOTA 3axvpasapu KypcaTKHYAapHAAH TYpT 6apo-
Gap oKopu 3au’.

1996-1997 ituarappa MOAHST GO30pAaApPUAArH MebepHi
KOHBIOHKTYpa, 1998 finaaa 103ara KeAraH MHKUPO3HU BapTa-
pad sTuaa dHUCcKaA Ba GI0AKET CUECATUHU TapTUOTa COAHII
MMKOHHATHHH Oepau. By yopa KHCKa MyAAaT AaBOMUAE Ga-
JKAapUAMILK Kepak 3pM. AMMo, Poccust AaBaat Aymacu xap
MHUAN OIOAKeTHU TaKYHAAUK OHAaH Kabya KUAAp 3AM, Yioa
AABPAATH XYKyMaT COAMK MCAOXOTAAPUHHM YTKa3MIUIAA Kyd-
CHU3AMTHMHHU KypcaTAU Ba (PakaT Kap3AOopAap YYYH BY)KYAra
KEeAraH fAxliy 1apouTAaH doHAaraHTaH X0AAA Xaakapo 6o-
30pra YMKHLI HMKOHHSITAA@DUHU KUAUMPUII GUAQH LIYFYAAQH-
AM, AeKUH OyHra 1997 iuanunr IV yoparuaa 3pULLIHAAH, XO—
Aoc. Talku KapspOpAHKAAH (XaAKapo 6030paa XOM aliéaap
Hapxu TyWHUIY Ba KanuTtaaHu Fapd mamMaakaTaapura 4ukKub
KeTHIIHM HaTHI)KACHAA), ICKM Kap3AapHHUHI sSiIHI'M Kap3aapra
KahTa aAMallTHPUAHMILIMIa aCOCAAHTaH Kap3 KOHCTPYKIUSICH
eMHUPUAAU. 1998 HiuanuHT anpeaura Keaud, 6roasxker AKMO
YYYH HIUAa# Gominaapu. 1998 dmanunr 17 aBrycrupa XasmHa
3CKH obauranusirap 6yfinua xap xadrapa 1 mapa. AKII poaa.
MHKAOPUAA MabAaF TYAaAHU, UHBECTOpAAp 3Ca, YHHM COTHO
OAHMIIHU TyXTaTAU. BIOAKET TAKYMAAUMIHUHY KONAALL BOCHTA~
CM y3ura Kapama-kapiuu 6§au6 koapu. COAUKAAP TYUIYMH-
HUHT KaMaWHUIYM AAQBAATHUHT XaKHUKHH IIYA peCypCAapHHH

! AM. Babuy, A.H.IlaBrosa. ocyaapcTBeHHEIE H MYHHIUITHAABHEIE (DU~
HaHCel. —M.: JOHUTHU. 1999. Ctp.137-146.

98



yeraparapd, YHUHT ¥3 pyHRIUMACHUHU (MypOodaaHHM TabMHUH—
Aall, GI0AKET COXACH UIIYMAAPUHM MUl XaKHW OMAaH TabMUH-
Aann Ba 6ornkarap) 6akapUAMIIUHN KUHHHAQIITUPAU. COAHK
HHKHPO3M GI0AKeT MHKUpOo3u OGUAaH Oupra MLl Xaky Ba Hada-
KaAap TYAGHUIIMHU TYXTaTUO KYHAM. AHa INyHAAH MYypakkal
OHp BasusTAQ, OI0AKET COXaCMHHM MCAOX, KMAMUI y3Wra spalia
KaTTa XapaxaTAapHu Tarab KUAapAM.

ByHAal BasuATAGpPAd XYKyMaT GIopA’KeT MHKHUPO3MAAH YH-
KUII yYyyH O0AKeT AapoMapAapuHU OapKapOpAAlUTHPHUIL Ba
TYLIYyMAAPHU KYIaHTUPUIIY, 6YHAQ COAMKAADHM KYTIIauTUPHLI
xucobura 3Mac, COAMK TH3UMHUHHU XaKKOHUMAQUITUPHUIIHY aMaAra
OLIMPULIK (MMTHE3AAPHHM KHCKAPTUPHILI) BA COAMK TyAdLIAAH
KouwuirHu 6apTapad KUAUL HyAu 6UAaH €HAOLHMIL Taral oTH -
AQpAH.

TaxauauuAapHUHT GUKPAAPUTra KYpa, KPEAUTOPAAD MLIOH™
YMHY TUKAALI Ba KEATYCHAA Kap3AapHHU TYyAALl UMKOHHSITAAPUTa
ara 6yAuin yuyH eaepan GropxeT kamuaa 3 itua SAVIMra Huc~
OaraH 2,5-3 ¢pou3 MUKAOPHAA NPOMULNT OHMAAH YUKHUIIH KepakK
95pH. By KYHHMATaH MaKCapHM aMaAra OLUMPHII — AABAQTHMUHI
Kap3AapyHH KauTapHUIATa UUIOHY XOCHA KHAMLI HMKOHUSITUHHA
6epapau. ByHaal npodHMIMT KOpXOHaAap AAPOMaA COAMFHHUHT
SIMMaa 12-13 ¢pou3HM TauIlKUA KHAraH MauTaa OYAHMIIN MyM-—
KuH. 1999 A Gropxetnaa npodunut AMMra nucbaras 1,64
dousra, yMyMuil TAKYUAAMK 3Ca, AQBAAT Kap3HHU XUCoOra oA-
ran xoapa SAMMra Hucbaran 2,53 ¢ousra pexaAamTupuAraH’.
2KyMaapaH, 610AKeT TAKYHAAUTHHH MOAMSIAAIIITHPHINAA KyHU~
Aaru Ma"Hbanrap MYHAATHDPHAAU!

* AA@BAGT KUMMAaTOaX0 KOFO3AAPVHU COTHILAAGH AAPOMaAAap;

*  A3BAQT MYAKHMHH XyCYCHHAALITHPHUIIAAH AAPOMaAAap;

AM. Ba6my, A.H.IlaBroBa. FocypapcTBeHHBlE M MYHHUMIHAAbHBIE (H-
HaHcel -M.: FOHUTH. 1999. Crp.137-146.
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* KHMMaTOaxo MeTaaAap Ba KUMMAaTGaxo ToliAap 3aXu-
panrapu 6yinya AapoMapsrapHUHT XapakaTAapAaH OpT-
raH KUCMY;

* XaAKapoO MOAMS TAUIKUAOTAAPH, TAUIKU A@BAATAAPHUHT
XYKyMaTAapH, OaHKAaap Ba (PMPMarapHUHT KpPeAUTAa-
pH;

* Poccus Mapkasult BaHKMHHHI KYIIOHAM-Kap3Au 06—
AMTAUHMSAAPDHU COTHINAAH TylraH MaOAarFAapAaH Aapo-
MaapAapH.

3-§. Poccusi TyroB H6araHcH

Poccus TyaoB 6arancu cratuctukacu Poccus Qepepayusicu
Mapka3auil GaHku Ba AaBAAr CTaTUCTHKA KYMHUTACH TOMOHUAQH
1992 finrpan Gouinab pacMaH HAUIPAGH YMKA GOIILAAAM.

PuBO>XAaHAETraH A@BAATAAP HYKAA Poccust aroxuaa MaBk -
era sra 6YAUO, YHHHT J)XKaXOH XaM>XaMHUSITHAA TYTraH YPHH XaM
caAMOKAH. ByHra 6up ToMoHAaH, cobuk Vtrudoxaan Poccusira
HKTUCOAMH Ba MKTHUMOUH XOAATHUHI Mepoc OYAUG YTUIIH, UK~
KHHYU TOMOHAG@H, HCAOXOTAAp >KapaéHHAA 103ara KeAraH K-
HHYUAMKAGD OUAaH U30XAaHAAU. ByHAal xoAaTAap YTraH acp-
HuHr 90-iuarappaa Poccust TyAOB GaraHCUHHHT LLIAKAAAHHM-
UMTra §¥3 TaABCUPUHHU KypcaTMai KOAMapu.

By BakTAa Poccusi TYAOB GaraHCHMHHHT KOPUHM OHepaliysi-
Aap XUcoOBaparyu KOAAUFU YMyMHH XUC00Aa M)XKOOHM OYATaH.
By AaBpaa »opHit onepannusaap xucobpapard KOAAUFU Gy K-
4a 3PHIIMATaH MXOOUI HATHXKa Ce3UAapCH3 axaMHsTra sra
6yApu (YpTaua 7-8 MADA. AOAAED) XaMAQ YIIGY KOAAUK Tebpa~
HUIIUHUHT FOKOPUAWUTH UCAOXOTAAD AaBPHAA Poccusi HKTHCO-
AMETHHMHI HOGapPKAPOPAUTH, YHUHT TALUKU OMHAAAD (JHT aB-
BAAO, XOMaulé pecypCAapUHHUHT 6aXx0 AUHAMHUKACH) XaMAA WYKH
cababaapra GOFAMKAMIMAGH Aapak Gepap 3aM.
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Vrran acpuuHr 90-iiMAarapuparu Poccust UKTHCOAME Ta-
PAaKKHETHHH LIAPTAM paBULIAG OUp-Heua 6ockuyAapra 6yAHLI
MYMKHH!

OupuHYH 6ockuy — (1994-1996 i1i1.) — 3pKUH GO30pPHU Kal—
Ta TALUKHUA 3THLI BA YAAPHUHI H)KOOUH HATUIKAAADH,;

MKKHHYH 60ckuy — (1997-1998 iti.) — MHKUPO3 AaBpU. ACOCH
MaKpPOHUKTHUCOAUH KYPCATKUYAGPHUHT Tyl OUAaH TaBCUD -
A&HAAH;

yuuH4H 6ockuy — (1999-2000 #1#1.) — MHKUPO3HHU €HIHII Ba
PHBOJXABHMIIHMHT OUp Heua napaMeTpaapH 6yiuua m>xobuin
AVUHAMHUKara 3pHUILHLIL.

TyroB 6araHCH Ba YHUHT aCOCHH KYPCATKUYAAPH LIAKAAG~
Huu PocCUsTHUHT HYKU MyaMMoAapu GuAaaH GUp KaTopaa, Ta~
IHKW MKTHCOAMH >XKapaéH O6uraH xaMm y3apo GOFAUKAUD. Dyhnu
1994 #innpa TalKH CaBAO aMA@HMACHHMHI CE3HMAApPAM Adpa-
Xapa yeuimn (18 dous), xopuit onepauusrap KOAAMFUHUHI
WXOOHUH axaMHUSTH IOKOPHAMIH XaMAd CaBAO OaraHCH aKTHUB
KOAAMFH 8,9-17,7 MADA.AOAA. MUKAOPHAA OGYAUILIMHY Ky3aTHIN
MYyMKUH. UHODAALMS CYpBaTAQPUHHUHT FOKOPUAUTH (Huaura 215
ous) ymby AaBpAa TYAOB DaraHcHUra TabCHP 3TYBUHM CAaAOHUH
OMHA OYAAH.

1995 MAA@ TALIKH UKTUCOAUM (DANAMSITHH 3PKHHAALITH-
puin 6UMAaH GOFAMK MabMypHH Yyopa-TapGupaap aMaAra OLH -
puaniuu 6ounanpu. Hatuxkapa skcnopr (1994 itua 122,2 do-
u3ra) Ba umnopt (124 donara) xa>xmu owan. broaxeT Ba MyA~
KPEAUT CHECAaTHHHM KyYalTHPHII MaKcapMAa Cy3ub 10pyBYH
BaAtoTa Kypcu (1992 iiunpan Gowmnrab amanrpa 6yaran) 1995 ina
ypTarapuAa BaAlOTa KOPHMAOPHra aAMAalUTHPUAAM. PyOGAHHHT
AOAAGpra HucbaTaH TeOpPaHUIH OATH Oira oApAUH (1995 Bna-
HHHT oxupwura) deraparab xyiduspu. By sca, Poccusa MUAANTA
NnyA OUpAuru pyOAHHMHI KaApHMHH oKpHO, Poccusra yer A
KallMTaAu OKUMHUHH T&BMHHAGAH.
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Yuby coxaaparu MaKpOMKTHCOAUM KYypcaTKUYAap GUpMyHuYa
SAXUIMAAHAM, HH(ASILIUA cypbaT 215 consaan 131 dousra Ty~
AH; SAMMuuar kamanuium 1994 iuapa 13 dousra uucbataH 4
dousraya ceKMHAAUIAM, OOAXKeET TaKUMAAMTUA 1994 tiuaaa 10,7
dousra Hucbaran SIMM HUHT 2,6 oU3HU TAlIKUA 3TAH. Poc-
cus Mapka3suit 6aHku BaatoTa 3axupacu 10,4 mapa. AKI poa-
A.ra KYTapuapu. PyGAHUHT MyCTaXKaMAGHHUIIM 3KCIIOPT CYph-
aTaapura Huc6aTaH UMIIOPTHUHT Kynaiumura oaub Keapu. by
aca, 1995 iuA TYAOB GAAAHCUHUHT XKOPUH onepamusirapy 6yHn-~
ya Koapurna 1994 hiuaparu 8,9 MApA. A0AA.AaH 7,8 Mapa. AKLI
AOAA.Ta KaManuuiura cabad 6yaau.

1996 iiua Poccusipa akTHB TYAOB GaAaHCH LHAKAAAHHLIU
yuyH MyBadakusaTAH HuarappaaH 6yapu. JKopuil onepanu-
sArap KoapuFH 12,0 mapa. AKII poan.ra etau. By xoaartra 1995
MHMAAATH CaADUI OMMANADHUHT 3BTHGOPra OAMHUIIM Ba Ba-
AlOTa KyPCH CUE8CATHUHUHT MOCAAUITUPUAHUINM OKUOaTHAA (Ha-
TH>XaAad BAAKOTa KOPUAOPH FOPH30HTAA XOAGTAEH 3TMAYBYAH
XOAaTra yTuiu) spuiuuspi. byHaa sruaum 6ypyard nporsos
KHAMHAETTaH MHMAALUAra MoC Keaa 6oiiaapu. ByHaaH Taiun-
Kapu, 1996 iiuapa >KOpU# onepanusiaap XucoGBapard KOAAU-
FUHHUHI yculiura oAub KearaH HMXOOHH OMHA — HedTHHHT
XKaxoH HapxaapuHU (1 6appeas — 23 AKII poarap) ce3nrap-
AM Aapa’kapa olivuiy OYAAH.

Poccusira xopu»k kanuTarn okuMu 1995 fuapa 7 MApA.
AOAAAPHHM TALIKHMA 3Trad Gyaca, 1996 #inapa 26 mapa. AKII
AOArapUra eTan. MHBectuiusrapausr 25 pousn (6 Mapa. AKIL
AoAnap) Poccusi MKTUCOAMETHHHHT U1IAAG YUKAPHII COXaAa—
pHra HyHaATUpUAAH. Poccus XOPHIK Ba XaAKapO MOAMS Tail-
KUAOTAAPHAAH MOAMS Ba KPEAUT PECYPCAAPHHH XKarb KMAMLIAZ
AABOM 3TAM. 1996 iimapa 6y mabaaraap 9 mapa. AKIL aoara-
pura etan. Tawku Kap3 MaXGypHUsITAApU Ba XOPHUIXK TaAOMp-
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KOPAMK WHBECTHLHUANGPU OKUMH MaMAdKaT MKTUCOAMETH Ba
OIOAKETUHHUHI MyCTaxKaMAaHUIIM OHMAaGH OMPraAMKAa xaMo-
XaHr Tap3pa amaara ommapu. Hartuxkapa VM 3,4 dowusra
KaMahAM, MUYKH UHBECTHIIUSIAAD XaXKMM 18 dousra KUCKapaAH,
deaepean GropkeT Takuuarurd AMMra nucGaran 3,3 dous-
HM TAUIKUA 3TAU. ByHAaH TallkapH, XyKyMaT Pe3UAEHT Ba
HOpe3MACHTAAPAAH MOAHABHHN Mabaarrapuu AKMO — OKO
A@BAAT KMMMaT6axo KOFO3AapPMHU YHMKapUII OPKaAH KHCKa
MyAAAQTra Kaps oauiura Maxoyp 6yaau. Mapkasuii 6aHK Ba-
AIOTa KOPHAODHAA PYOAHH ylIAaO TypHIL YYYH MMPHK BaAlO-
Ta HHTEPBEHI[UACUHU aMaAra olmpuiura Mmaxxo6yp 6yaau. Bakr
yTHiuy OMAaH MUAAMH IIyA OMPAUTH PYOAHHHT eTaK4YM JKaxoH
BaaroTacu (Amepuka AoArapu)ra HUcGATHMHM ywaad Typuil
KuiMHAALING Gopau. Caabuit anbaHa oG 6opau. By sca,
1997 ituapa TYAOB GAA@HCHHMHT 1HAKAAGHHUIIMIA CE3UAAPAH
Adpa)kajpa ¥3 TahCHUPHHH KYPCATAM.

1997 it Poccust TYAOB 6araHCH KYHHAATH aCOCUMM OMHA-
Aap TabCUPUAA LIAKAAAHAM:

— Heprus TallyBYHAApPra JXaxoH HapXHMHH TYLIUILH (HedT
HapXHUHUHT TYLIUHIK 5,5 (POU3HU TALUKUA ITAH);

— TallKH MOAHsS MaXGypusiTaapUra XM3MaT KypCaTHll
XAKMHUHHUHT OUIMLIH;

— JKany6u-Illapkuit Ocué mamMnrakaTrapu OHA Ba Ba-
AKOTa 6030pAapuAar MHKUPO3;

— @epepar OGOAXKET TAKUUAAUTHUHUHI o6 GopHIIH
(AMHuunr 3,6 dowus).

Kanyou-1lllapguit Ocuéparu HHKHUPO3, XOPUIK UHBECTOP-
A@PUHUHT I0KOPU PUCKAU PUBOXXAAHAETraH AGBAATAADAAH, Uiy
KyMAaaaH, PoccHsApaH XaM ¥3 KanmuTaAAapUHHU OAMG uHKHO
KeTHLIAapHura oAM6 Keapd. KanuTaAHMHTr TpaHcyerapaBui
xapakaTy BeKTopH 1996 Muara HucGataH 1997 Auaasa Kapa-
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Ma-KapLllH XoAarTra ysrapay. HaTtuxxapaa, MOAMSIBUEM XHUCOOBa—
PaFMHUHT canbuil KoaAuFU 2,8 MADA. AKII AOAA. MUKAOPHAR
sIKyHAGHAM. Hope3uaeHTAGpPHHUHT ¥3 aKTUBAGPHUHH HaKA 3pPKHH
KOHBEPTHUPAGHAAHUTI'AH BAAKOTAAGPAQ OAMO YHMKUIIra MHTHAMLI—
A8pH Ba3USTHH siHAAQ MypakKaOaawTupau. By ¥3 HaBOaTnag,
Poccust Baarota 6030pura Kyluymya 60CUMHYU 103ara KeATUPAHU.

1995-1996 itnarapAa TallKH KKTHCOAMH KOHBIOHKTYDAHUHT
€MOHAALIYBH 3KCIOPT Xa>KMUAHUHT MYTAAK Ba HUCOMH KUitMaT
KYPUHHUIIAGPUAE KAMaHHIINTa OAUD KeAAH.

1998 iinAAa TamKH OMHMAAAD TAbCHPHU sIHAAA Kydaiau. He-
$Tra >KaxoH HaPXAAPUHUHI TYLIHUIIM CypBhaTAapu (32 dous)
TE3AALUAM; TALIKY Kap3Aap O6yiiMya Xxu3MaT KypCaTHILIHHUHT YCH -
I AABOM 3TAM. AMasparu caabuil aH'baHara KyluMm4a siHa
OMp OMMA — AABAAT KODXOHAAQPUHHHI SHTH LIAPOUTAA BY-
JKyATa KeAraH BaAloTa onepalusrapuAd HOMyTaHOCHOGAMKAAD
103ara KeAHMLIH §¥3 TAbCUPHUHHU KYPCATAH.

Baatora kopupopu TapTUOHUAArY AABAAT GeKapop MKTHCOAM—
6TAAH Cy3yBUM BaAlOTa KypcH Taprubura yTumu 3apyp O6yAu6
KOAAN. AMMO, Oy XapakaT 1998 AUAHUHT GUPUHYU SIPMUAQ, SHHHI
¥3 BaKTHAA aManra OoLIMpUAMaau. ByHUHT ypHMra, HuA GoLInaa
yiua A@aBpAard BasuATra Moc GyAaMarad 3 MHA OAAMH MYAAATra
BAAIOTa KOPUMAODPHHMHY SIHI'M KEHraUTUPHATAH Yerapasapy K0—
puit KNAMHAM. HaTu>kaaa, MMAHUHT YpTarapura Kkean6, Poccus
MoAHa O030pH acoCHI CeKTopAapuAa HOOGApKapOpAMK lo3ara
KeApH. SIHTM Ma>kOypUSITAQPHH 103ara YUKApHIL OPKAAU HYKH
Ba TAlIKU KPEAUTOPAAD OAAHUAATH UUKU AGBAAT Kap3AapHHU KauTa
MOAMSIAQLUTUPUIL UMKOHHUATAAGPH 601 Gepuaau. Mamaakar pe-
(OABT XOAaTHra Keand Koapd. Xykymar 1999 fiunr oxupuraya
AKMO — OKOAapHUHT MyAAAGTHAR Y3HLI GYiinya XM3MaT Kypca=-

THLUHH TyXTaTHIL TYFPUCUAE IBACH KUAAU.
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Baarora cuécaTuHH Y3rapTHUPHUUI Ba Cy3yBYH BaAlOTa Kyp-—
CH TapTubura yTHU TYFPUCUAE Kapop kabya kuansaau. Hatu-
XaAad, pyOAHHM AMepHKa Aoarapura HUcGATaH AeBaAbBallMs
KHUAMII XaMAQ MUAAMM BaAlOTa KypCHHHM TYpPT Maporaba Ty-
IIHPUII aMaAra OoluMpUAAH. 1998 Huapaa 6upuHYU O6op ce3u-
AapAHU Aapa’kaja 3KCIIOPT Ba UMIIOPT Xa>KMUHHUHT Nacaiuiuu
103 6epan. By xxopui onepanusinap 6ynnya TyAoB GaraHCU-
HUHT MabAYM AApa’kapa TeHrAalyBura oaut keapu. Kopui
onepanusirnap aKTUB Koapuru 1998 finapa 3Hr macTKH yerapa
— 2,4 mapa. AKI poanapuraya Tymnb KeTAH.

1999 HuA HHKUPO3AAH YHKHII HUAM OYAAM. Talllku caBpAO-
A@ 3KCIIOPT Xa>XMH OLIAM, YHUHT ycuiun 1998 finara Hucba-
Tad 100,6 ¢pou3HM TAalIKHA KUAAW. BUp BakTHHHT y3uMpa UM-—
nopT Xaxmu kamanu6, 1998 itmara Hucbaran 68,3 douszHn
TamKHA 3TAM. HaTtuykaaa, 1999 ifinapa caBAO BaraHCH KOAAU—
FU MKKM Bapobapra oILAH, JXOpHUH onepanusirap 6ynnuda KOA-
AMK 10 6apo6apra ycub, 35,8 mapa. AKLII pAoarapura eTau.
TyA0B GaAQHCHMHMHT Gy KypCaTKHYAAPH YTraH acpHMHT 90-
MHAAGPHAATH JHT aXaMHUSATAMCH OYAAU.

TyAoB GaraHCHHUHT IOKOPH MXXOOGHMH axaMusITra 3pUullunu -
mupa 6omKa oMUAAap cuHrapd, Poccust acocui ToBapAapu
skcnoprura (HedT, ra3, HUKeA, yAaT Ba GOLIK.) KyAaH Xa-
XOH HapXAap¥ KOHBIOHKTYPAaCH Y3 Ta&bCUPHHH KYpPCATAH.
ABryCT MHKHPO3HA@H KEeHHH 103ara KeAraH MKTHCOAMI Ba-
3UAT MUAAMH UIIAAG YHKAPHUUIHUHT PUBOXKAGHHUIINTA KYMaK
6epau. UMnopr ToBaprapd MHAAHMP TOBapAapra HucbaTaH
Gaxo pakobaTupa ¥3 ypHuHU 6epub kyhau. Poccus Mapka-
3ui OaHKHM NYA Ba BAAIOTa COXarapuAa eTapAd Aapakapa
VAYAMAM CHECATHHU aMaAra oiupa 6omirapu. Mapkasui 6aHk
IIYA MACCACHMHM OUIMPHUII PAAMHAA XY>KaAHUK aAOKAAAPH dAa~

CTUKAHWIMHY TABMUHAALI, HKTHCOAUNA CyOBeKTAAD XUCOO-KM~
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TOGAApHAA IIYAHUHI' POAMHHM KYNaNTUPHULI UMKOHMSITHIA 3ra
oyAaH.

Nudaanus cypbarrapunuar 1998 iuapa 84,4 pousra Huc-
Oatan 1999 uapa 36,5 pousraya TYLIMIIN, MAKPOHUKTHCOAMH
Ba3HMATHU SXUIMAQIIAGTH TapAOUpAapAaH Oupu 0yaaud. Broa-
JKeT COXaCHAA aMaAra OLUMPUAraH Ky4yad cuécar depepana
O10AKeT TAaKUHMAAUTH Xa)KMUHH Ilacadtupuil Ba 2000 fiua
OolIAGpPHUAA AGBAAT OHOAKETHMHMHI OMPHUHYU TAKYHAAMKCH3
Aapaykacura apuiuuiira oaAub keapu Ba UAK mapra 2000 iua 1
cdeBpan xoraTura Kypa, 6ropxket npoduuutu 13,8 MAPA. pyOA-—
HU TalIKHUA 3TAH.

Iysaalt KUAHUO, UKTUCOAHMH (DAOAMAT HINTHPOKYHUAADH -
HUHT SIHIH ILIaPOUT KYAaHAMKAapu xamaa 1999 fiua maxpo-
UKTHCOAUN cuécaT HWXKOOUU HATHXXarapUAaH (POMABAAHHULI-
Aapu yaapra 1998 iiuA uHKKHPO3 okubaTAapy Ba caAbuil TeH-
AECHUMSHH CUHAYPUII HIMKOHHUHH 103ara KeaAtupau. 2000 iuapa
AABAAT TOMOHUAAH 1999 AMAAa 3pPHIIMATAH HKOOUNM HATH-
JKaAapHHU MyCTaXxKaMA&all Ba PUBOXXKAGHTHPMUL XaMAA aMaA-—
AAr¥ caAbUl OMUAAGD TAbCHPUHU KAMaWTHpHULI OHAaH OOF-

AMK OUp KaHYa Yyopa-TapGHUpAap aMasra OLIMPHAAM.
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11.

12,

TakpopAall yuyH CaBOAAAp Ba TONIIHPHUKAAP

Poccusi MOAMS TH3UMH KaHAAW TapKUOUM KUCMAApAaH
nbopat?

[Tyan MaGAaFAQPUHMHT YMYMAQBAAQT MapKa3AallraH IyA
doHANAPH KaHAAH IIaKAAAHAAU?

Poccusi depepanusicupa AaBAAT OIOAKETH AAPOMAaAAapu
KaHAaH MaHOarapAa@H TAllIKUA TONTAH?

BroA’KeTHHUHT COAMKCU3 AApOMapAapHra KaHAalm AapoMaa -~
Aap Kupaau?

Depepar GI0AKET Xapa’kaTA@PUHUHI aCOCHH MyHaAnll-
AapHHU KypcaTtub GepHHr.

AaBAaT KpeAUTH HUMa?

AABAAT MYKM Kap3AapUHU 3HT IOKOPH YerapacuHu Gen-
ruAall TaPTHOMHM TYLIYHTUPHHT.

Poccusi Mepepanusacu 610AKeT THU3UMHAA OIOAKETAAH
TalKapu Maxcyc pOHAAAPHHHI YPHH KaHpam?

Poccust Qepepanusicu cyFypra TH3uMura 6axo OepHHT.
BropkxeT TakYUAAMTMHU OOLUKAPHUINHHUHT 3apyPAMIH Ba
VHHU TALUKHUA 3THUIHHHI ¥3Ura XOC XyCyCHSTAAPU HUMa-
Aa?

Poccuss PepepallUICUHUHT WYKU Ba TAIUKM Kap3AapH-
HUHI' XOAGTHHU TaXAMA KHAUHT.

Vrraun acpuunr 1990 ituarapuaa Poccust TyA0B GaraHCH -
HUHI UIAKAAGHHULIMTA T@bCUP 3TrFaH OMMAAAPHM H30X-
AQ@Hr.



MAPKA3UHN OCHUE MAMAAKATAAPU MOAUS
TU3UMHN BA MOAUSIBUN NCAOXOTAAP

Ko3orncTon PecnyGAHKaCHHUHT MOAMS TH3MMH
Ba MOAHUS HCAOXOTAApH

1-§. MamMaakar MOAHS TH3MMH Ba MOAHABHI
MCAOXOTAApra 3apypar

Mapkasuii Ocué MaMAakaTAapH MOAMSI TU3UMMAATM HC-
AOXOTAQPUHH YPTraHUIIAQ A@BAAT MOAMSICH TH3MMU XOAGTHHH
TaXAHA KUMAHMII MyXuM axamusaT kach ataau. llynu ssrubop-
ra oamdb, 1991 uapa ¥3 MYCTAKUAAMTMHH KyAra KHPHUTHUO,
6030p MKTHCOAMETHra YTHIN ’KapaéHHHHU OOIWAAH Keurpaér-
ran Kosoructon PecniyGAuMKacH MOAHS TH3MMHHH YPraHMIL
AAOXHMAA axaMusaT Kach 3TapH.

Y6y MaMAakaT UKTUCOAMETUAArH nacanuur 1980 auArap
ypTarapHuaa Kyara Taiinrana 6oisaaau. 1989 iinapa SAMM xaxmu
0.4 dous xuckaprad 6yaca, 6y kypcarkuu 1994 inuapa y3u-
HHUHT 3HT 10KOpu HyKracura 4ukpau (IMIMuuur 12,6 dowus
MUKAOPHAA).!

1996-1998 itmarappa KoO30FMCTOHAA XyKyMaT TOMOHHAAGH
MKTHUCOAMH HCAOXOTAGPHH UYyKypAallTHpuui OyiiMua Kabya
KHAHMHIAH AACTYp, acocaH, Kyhuaaru BasudarapHu O6eArnrad
OepraH 5AM:

* XYCYCHMHAAQUITHPHII >KapaéHUHU TyTarAalll OPKAAH HH-

BECTHLUOH (PAOAAMKHH OLIMPHULI;

* MOAHMABHH 6030pAap MHPPATY3MAMACHHU HIAKAAAHTH-

pHiL;

* MOHOIIOA TY3UAMAAApHU KUYpaUTUPHIIL;

* yAalb YUMKAPULI COXACUHU UCAOX, KUAHUII Ba MAKPOUK-

THCOAUN OapKapOPAWMKHHM TabMHHAALIL.

1 C.TlaBAOB. OHHAHCOBO-3KOHOMHYECKas MOAHTHKa Ka3zaxcTaHa B YCAOBH -

sax TpanchopMauun skoHoMukH. /BecTHuk Kasl'yY. Cepust 3KOHOMHYeC-
Kast. Aamarel. 1998, Ne7. Crp.3.
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Hatuxxapa, 6y AaCTyp MaMAaKaTHH HMKTHCOAUH HHKUPO3
X0AaTHAAH OAUO YMKHO, HlllAa® YMKapHll YCUIIUMHY TABMUHAG -
LM, @XOAMHHUHT TypPMYLI Tap3UHU cUGAT >XKUXATAAH KyTapyB4Hn
sIHTY 60CcKH4YHHM Oo1iaab GepHiIM 3apyp 3AM. KynruHa MKTU-
COAYU MYTaxaCCHCAAPHHUHI (DHKpHUYa, yTraH Huarap mobamn-
HUAA Ko30oFucTOHAA Had)aKaT MKTUCOAUM Ba HJKTUMOHUI MYyHO~
cabaTAQPHUHTL SIHTM TU3UMU LIAKAAGHAH, OAAKH KUAAUN MaK-
POUKTHCOAMI 6apKapOpPAHKKa XaM 3pULIHMATaH.

Ko3orucTon Pecny6anKacu 610AKeT TH3HMHM HCAOXOTAQ ~
pu. Kosorucronpa 1990 iimarapHUHT OOILIAGPHAA AMaAra O~
PHUAraH MKTHUCOAWH Ba CHECHHM HCAOXOTAEpP, AABAAT MOAHSICHU
COXacHuHM, 1y XyMaasaH, Ko3zorucTon Peciiybaukacu Groaxer
TU3UMHHHU XaM Kampab oaau. 1991 ina 17 apekabpaa kabya
kUAMHTaH Ko3orucToH PecnnyOaukacMHUHT «BropxeT TU3UMHU
TYFPHCHUAANTH KOHYHH MaMAakaT GI0A’KeT TU3UMHU UCAOXOTH -
HHUHT acOCH O6YAAU. YIUOYy KOHYHAA ARBAAT MOAHSI PeCypCAapH
GOlIKapPHAMILMHUHT acOCUH TapTHOAapH 6MprHYK 60p Gearn-
Aab 6epUAAH.

1999 iuanuHr anpeaupa KosorucTtoH PecuyGAHKACHHHHT
«BropXeT TU3HMM TYFPUCHUAANTH SIHTH KOHYHM KabOyA KUAHHAH.
Ymby siHrM KOHYH TYDAHM Aapa)kaparu 6rop’KeTAapHU LIakA-—
AGHTHUPHII XapaéHUAA l03ara KeAaAMraH MOAMSBMH MyHOCa-—
f6aTtaapHU TapTHOra coaud, pecnyGAMKa Ba Maxaarud O610a-
JKETAAPHM HIAKAAGHTUPHLL, KYPHUO YUKUIL, TACAUKAAQLI, HXXPO-
CH Ba WXKPOCHMHM Ha30paT KUAMLIL TapTUOHHN aHUKAAO Gepau.
Ywoby KoHyH 6HAaH 6rOAKeT MaGAAFAAPUHHUHT LUAKAAAHHIIHA
Ba Xapa’kaT KUAWHHUILM TaMOHHMAAApUIAa MOXHUSTaAH y3rapTu-
PHILUAGD KHPUTHAAM.

Mapka3suii Ba MaxaAAuil XOKUMHAT OpraHAapH (PyHKUUsI-
Aapu OYAMHAM, peclybAMKa XaMAd MaXasArHM OICAXKETAAPAAH
MOAMSIAQIITUPHUAAAUTAH AACTYpAAp TapKUOM aHHKAQHAM.
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AaBAaTHUHT alipuM (DYHKLHAAAPH pakobaT MyXuTura oAub Be—

puAu6b, 6y dDyHKLMSIAAD A@BAAT XU3MaTAApPH KYpUHUIIHAQ Ga~

Xapuaa 601LIAaAH.

Ilynunraek, ymby KOHYH pecnyGanka GIOAKETHHHHT Xa~

pa’kaT BaKOAATAAPHHHU XaM aHUKAAO Gepau:

[Npe3supeHT, [laprameHT Ba 6olKa MapKa3uil AGBAAT
opraHaapu ¢aoAUsITH;

CYA TH3HUMH;

TallKM CHECHMH, COAMK Ba MOAHUSIBUHM, (DYHAAMEHTaA Ba
UAMHH-aMaAui aoAudr;

MyAO(aa Ba XxaB(CH3AUK;

OAHHM Ta’BAHUM;

NeHCHsIAapP, A8BAAT Hahakarapy;

AABAAT KAp3AapHMHH y3HII Ba yAap Oynu4ya XM3MarT

KypcaTuul.

«BIOA)KET TH3UMH TYFPUCHAA»IM KOHYHIa MYBOMHK, Ma-

XaAAUN Ol0AKETAApPA@H KYHMAArd AacTypAap MOAHSIAQLUTH-

PHAAAM:

MakTabraua, ypra Ba ypra-kacO TabAUMMY;

axoAura 6upuHYu THOOHM €paaM KypcaTHll;
MaXaAAMH Aapakapad XYKYKHHM CakAall (paoAUsTH;
axXOAHMTa M>XTUMOHH €pAaM KypCaTHll;

AXOAHM NYHKTAAPUAA SILIALI 1IaPOUTAGPUHU SIXUIMAALL;
1IaXap MYyAAapH Ba KyYarapUHHU KypPHIL;

MaxaAAHUI BAaKUAAUK Ba MXKPOHsS OpraHaapu (QaoAusi-

THHH Ta'bMHUHAAQIL.

XyAyArapAa ¥3 GIOAKETH eTAPAMTMHH TabMHUHAALL MaK-
Capuaa, yaap OaykapapuraH (pyHKUHsIAapra MyBOMHK, Aapo-
MaApAAPHU TYPAH AQpa’kaparu 610A>xeTJ;ap YpTacuAa TaKCHUM-—
AaHHUIIM OUDHKTUPHAAM. MacaaaH, pecnybauka O1opKeTH
AapoMaprapy KyHHAArv TYILIYMAAPAAGH HHFUAAAM:
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* IOPHAHMK 11aXCAAp AAPOMAaAUra COAMHAAUraH COAMKHUHT
50 dowuszmy;
* KVIIMAT@H KUMMaT COAUFH;
* AAKOTOA MaXCYAOTA@pHIa COAMHAAUraH akI[M3AapHMHI
50 dousu;

+ OOLIKa aKijU3Aap;

+ GOHYC Ba pOSIATHAAD;

+ pecnyOAMKa MYAKMHH XyCYCHHAQUITHPDUIIAGH KeAapU-

rad TyumymAaap Ba Ooluika TyLIYMAAp KUPapH.

Maxaaruit OropKeTra KyHHAAr TYLIYMAApP HYHAATAPUA-
raH:

* IOPMAMK LIAXCAQp AAPOMAaAMra COAMHAAUTaH COAMKHHHT

50 dousy;

* >KHMCMOHHI LIAaXCAAD AQPOMAaAHra COAMHAAUTAH COAUK;

* MD)KTUMOHUH COAMK;

* MOA-MYAK COAHWFH;

* ep COAUFH;

* TPAHCIOPT BOCHUTAAaGpUra COAMHAAUTAH COAMK.

Hcaoxorrap HaTHXKacu YAapok, OIOAKETHHHI KPepUuTOp
Kap3aapu ycuuimHyg Gaprapad 3THII MeXxaHM3MAApH MUIAAb
YHKHUAAM, LIy KYMAAAQH:

~— Gropxer MabrarAapu xucobuapaH QPyKapOAHMK-XYKYKHH
OHUTUMAADU TY3HIUHW Xa3UWHAYHAUK OpraHaapuaa MaxOypuu
KalA KHAWII MeBEPAAPH KOPUHM KUAWHAM;

— XY>KaAUK CYO'beKTAaPUHHHT Kap3 MaxOypusaTsapu
Oyiiuya Maxaarun OroaxeTraappaH Kadgoaaraap Oepuul Ta-
KHKAQHAH,;

— TETHUIAM MOAUS MHAM YUYYH, KOHYHAQ BeAruranras Grop-
JKeT MaKCapAapUAArd CyMMaAapAaH OPTHK OYAraH MOAMSIBUI
MaxOypPHUATAGDHU AABAAT MyacCaCaAapUHHUHI Y3 3MMMAacHra

OAMILIAADUAATM XYKYKAGpH deraparad KyHHAAU.
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1999 iiua anpea onmaa «BropAKeT THU3UMHU TYFPHCHAA»I'H
KOHYHHHHT aMaATa KHPUTHAMIINA cababad, TYPAM pAapakapa-—
ry 610pKeTAap YpTacuaa AApOMajpAapHU TaKCUMAALIHUHT SSHTH
MexaHu3Mura xampa KosorucroH PecnyGamkacu IlpesupeH-
TH~-HUHT «COAMKAAp Ba Oollka MaxO6ypui TYAOBAApHU G10A-
JKeTra TyAall TYFPUCUAA»TH (PapMOHU aCOCHUAA TAlLIKUA 3THA-
raH COAMK THU3MMMra KaTop y3rapTHpPMIIAAp Ba KyLIMM4Yarap
KHPUTUAAU. 2KyMAaAaH, COAMKAAD Ba HUFHMAapHUHI pec-
nyOAMKa XaMAa MaXaAAud rypyxra 6yAMHUIIH 6eKop KHAMH-
AH. DHAMAHMKAA Oapua 17 Typaaru COAuMKAaap, WUFMMAAp Ba
Ma)xOypHUH TYAOBA@p pecniybAHMKa Ba Maxariui OlopKeTrap-—
ra y3 KOHyHYMAHMTIH acocupa OMpurTupub Kymuuspu. Coauk-
AQp Ba MHFUMAAPHHHT OUp rypyxH, )kymaapaH, KKC, aarko-
FOACH3 TOBapAapra akiiiaap, O0HyCAap, POSIATH, peciyOAu-
Ka MYAKMHM XyCYCHHAAIUTUPHILNAGH KEAAAMraH TYLUyMAap Ba
OollKarap TyAarurudya pecnybanka GIOAKETHUra, KOAraH ry-
PyXAary, XyMAaAaH, JKMCMOHMH 1IaXCAap AAPOMaAura COAH-
HapAMraH COAMK, IOPUAMK Ba >XKHCMOHMH lIaxcAaap MYAKHTra
COAMH@AWUTaH COAMK, HMJKTHUMOHUU COAUK, €p COAHUFH, TpaHC-
[IOPT BOCUTAAAPUra COAMHAAMIAH COAMK, XaMAa@ TYPAH HH-
FUMAAp — MaxaAAui Gropkerrapra Gupukrupuspu. Pakar
MKKH COAUK — IOPUAHMK LIaXCAap AapoMajura COAUHAAMIaH
COAMK Ba @AKOI'OA MUYMMAMKAAPHUIa aKLU3Aap (Wy >KyMAAAAH,
CIMPTHUHI Oapya TYpAapH, BUHO MaxCyAOTAapH Ba IMBO)
Maxanauit 6ropkeraapra 50 dous menép OGuUAaH TEHI yAyll-
AapAa TakCMMAAHapUTaH OyAAH.

2001 AuapaH Gominab, MaxaAAMH HWXPOUS OpraHAapura
MOXTUMOHMHA~UKTUCOAUM CHECATAArd MCAOXOoTAap OGuaaH OOF-
AMK (DYHKIIMS Ba Badu@arapHUHT YTUIIM XAMAA XYAYAAAPAa
GropkeT MaGAAFAGDH €TAPAMAMICHMHU TAlUKHA 3TMII MaKCapu—
Ad Maxaaaui OIOA’KETAAp KYHHAAru KyluuMuya AApOMaA MaH-
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Ganapura sra 6yApUAAD: IOPUAMK Ba )KMCMOHHHM 1aXCAap TO-
MOHHMAAGH YaKaHa CaBAOAA COTHAAAMraH O€H3UH Ba AU3EA EKHA~
FUCHIa aKLHU3Aap, AOTOpesAapHH YTKA3UIIAGH OAMHAAUraH
AKLM3AAP, €p yYaCTKaAapMHU COTHLIAGH KEAaAMIaH TYylIyM-—
Aap Ba GoulKaaap.

BropxeT TH3HMHMHHM PHUBOKAAHTUPUIIHUHI KyRUAATH HiHa -
AMLUAGPH OEATrMAGHAH:

*  XYAYAUH OpPraHAQPHHUHI MaxaAAHUU COAUKAApP Ba MMFUM-—

AApHU YHAMPHII OyHHYA COAUK CHECATHMHM IOPUTHIL-
AT MYCTAKUAAUTHHM OLIWPHIL;

* XYAYAAAPHMHT 3KOAOI'MK TYAOBAAp Ba ep ydyacTKaAapH
MXXapacu TYyAOBAApHM OyHHYa CTaBKAAADHU MYCTaKUA
OeAruAalIAapH.

2001 #nn HOAOp oMMAA peciryGAMKA 11apAAMEHTH TOMOHHW -
AaH Ko3soructoH PecnyGAauKacUHUHI « BIOAYKET TU3UMH TYFPU -
CHAA»-TH KOHYHTa Y3rapTUpHMUIAGD Ba KyllMMuasap KUpU-
THII TYFPUCUAA»TH KOHYH AOHMMXACH YCTHAA HII OAMO Gopu-
AM6, 2001 itva 6 pekabppa yuwlGy KOHYH KabyA KuAuHAH. Ko-
HyHAA OIOAKETHH peXXaAallTHPUIIAAH GOLIAaHYBYHM XaMAa
YHHHI MKpOCH OHAaH sIKyHA@HYBUYM OYyTyH GropXKeT >Kapaé-
HHHH TapTuOAAul KY3Aa TYTHATaH.

2001 #ua 6 Aexabpaaru Kosorucron PecniyGankacu «Bbroa-
JKeT THM3MMH TYFPUCHUAA»TU KOHYHHUHI SIHI'M TaXpUpU KyHH-
AArMA@pHHM Haszapaa Tyrapd: — UAK Gop, 2002 uuapaH Ooui-
Aab, 610AKeT AQCTypAApPH MKKUTa GYVAUHAH, s'bHU JKOPHH Ad-
CTypAa@p — MaMAAKaTHHHT KOPHUH 3XTHEXAAPUHHM Oa>kapHLll—
ra MyHaATUPDUAQAUTAH XaMAa PHBOMKAAHMIL AACTypAapd —
HKTUCOAUETIa KMAMHAAUTAH MHBeCcTHLUsIAAD Oyiuya xapa-
JKaTAap, Ly XYMAdAAH, MHPPATy3MAMa, 11axap KYPHAMLUIH,
AaBAQT TAIKHUAOTAAPUHM axGopoTAaliTupuiy, daH, Kaspaap
TalépAaaill XapakaTAAPUHHM §3 MYMId OAdAM. ByHAAH TallKa-
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pH, AHIY KOHYH Broa)keT xalbaTH XyKyKHH XOAQTHUHH OlUMpa—
AHU. BropxeT xalbaTHHUHT Ba3udarapy HadakaT Gr0A KET A0~
UXACUHU HIIAAO yukull, 6aAKH XYAYAAAD, TAPMOKAAD Ba AaB~
AAT AACTYpPAAPH AOHMHXarapy Oyinya Takaudaap Oepulll, 6107~
JKETHH aHMKAALITHPULIL, OI0AKET AQCTYPAAPHUHU aMaAra OlIn-
pHIII HATH)KaAAPUHY MyXOKaMa KMANIIAaH ubopar. byHaaH Ta-
WKapH, xaleaT 6apya UHBECTUIIMOH AOMHXAAapHUHT Maxcyc
MYXOKaMaCHHM aMaAra OUIMpapr. XyKyMaT KW MaXaAAuHl XOKH—
MUSITTA TAAAAYKAM OYATaH AOHMHXAa Me30HAAPH KUIIAAD YUKUAE -
A4 XaMAa yHIOY AOMUXAAGPHHM MyXOKaMa KHUAHWILI Ba TaCAMK-—
AQUIHMHI KATTHUK TapTHOH TakAud KUAUHTAH.

BropKeT AACTYypAAPUHH PEXKAAAIITHPHUIIAA KYHUATAH MaK—
capAapra 3puIlnMil — 0roa)eT Mabrarnapu capAaHUIIM ca-
MapapOPAUMIMHHMHI acoCHil Me30HH xucobraHapn. Marapu
G1o0pKeT pacTypArapu GOULIKAPYBYHMAAPH, AABAAT MyaccacaAa-
P OAAMAA a’kpaTUAraH OropXeT MabOAAGFAAPUHUHI TYAHK
V3AQIUTUPUAHMIIN, KPEAUTOPAMK Kap3aapura HyA KYHMacAHK
Basudarapu TypraH 6yAca, SHI'M KOHYHHUHT KaGyA KMAMHU-
Y OGMAAH JIOKOpHAAru Bazudanap 6MraH GUPrarnkKAa Ba3up-
AHMKAAp, Myaccacarap y3 (haoAuATAApU HaTHXKarapu OyHHYa
xapobrapauru omnpusau. 2002 nuapaH 6ouinab GIOAKET Aa-
CTypU HACIOPTH >KOPUH KUAHMHAHW. YOy macnopT Goinka-
PYBYMHHMHI' YHra IOKAGHraH BasudarapHu Oa>kapyilu OYHM-
4ya aorusTura 6axo 6epyBYH acoCcui XyXOKaTAUp. Xap 6up
O10AKeT AacTypAapd GyHMYa MacIOpPTAAp XYKyMaT XaMaa
MaxaAaAMH H>KPOUSl OpPraHAapd TOMOHHUAAH TAaCAHKAAHaAHM.
Ywby Xy>K>KaT AQCTYPHUHI MasMyHH, YHUHI MakCaA Ba Ba-
3ucparapy, yrapHH Oakapuir Gyitnya TapabUpAap pe>kKacHHH
XaMAa KYTHUAAETraH HaTHU)KaAapHU aHUKAaO Gepaad. B§3Hp—
AMKAAD Ba UAOpaAap TaCAUKA&HraH NacnopTra MyBOQMHK,

OI0AKeT AACTYPAAPUHM aMaATa OLUMPHIIHUHT GOPHULIM XyCy=
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CHAQ Xap 4YopakAa Moaust Ba3aUpAUIMra HHUA SKyHAApH 6yiiHya
Bropxer xaibaTura Xuco60T TONLIMPAAUAAD.

ByHAaM IHI'M KOUAQ )KOPUHM KUAMHUIIMAAH MakKcaa — O10p-—
XeT AACTYPAAPMHMHr Oa)KapHAMILM Ba OKUAOHA pe’KaAaul-
TUPHAMLIMHY Ta@bMHUHAALL, O6i0AXKeT MabOAarFAapUHMHI caMa-—
paau capdaaHuiuM 6yiinya A@aBAAT HAOpaArapH, OIOAKET Aac-—
TypAapy OOLUIKAPYyBYHAAPHUHUHI MAaCBYAUSTUHH KydalHTHUPHLI,
XaMAa GrOAKET AACTypAapH aMaAsra OUIMPUAHMIIHMAE @HHUK Ca-—
MapaH¥ TabMUHAQLIra KapaTHATAH.

Xo3upru KyHAa Xaakapo TukaaHuur Ba Tapakkuér 6aHKHU
Kap3 Mabaarrapu xUcoOMAAH Xa3MHAYUAUK TH3MMUHH 3aMO-
HaBUHAALUITUPHLI, iroHa ax60pOT MaKOHHAA GOILKAPUILL~HUHT
KEHI KyA@MAM Ba8 UUIOHYAH TU3UMMUHH TAKOMMAAGLITHPHIL
AOMHXAAaPHU aMaAra OLUMPHAMOKAQ.

2002 iuapaH Gounab 6yTyH pecnybAMKapa aMaA KMAAET-
TaH Xa3MHAYMAMKHHHI SHIM THU3UMHU GrOAXKET WKPOCHHHUHT
aMaAAarv TapTHOMHU KECKUH Y3rapTupub 1060pAM XaMaa AaB-
AaT MAOpPaAapu Ba GrOAXKET AacTypAaapd GolIKapyBYHMAAPHAAH
V3 BaKOAATAApPH Ba MaXXOYpUSITAAPHHU aHUK GeArunabd oML -
AQPMHH 1apT KUAUD KYHAM.

KonyHaa TakAug KMAHHraH Kylidmyasap xap Oup 610a-
JKeT MXXPOCH KaTHaUIYMCHHHUHT MakOypusiTaAapu Ba Basuda-
AQpUHM aHHUKAAO OepapH, OMPOK, YHAA XAa3UHAYHAMKHHHT
Maxaaaun GropsKeTAap MXKpPOCHMIa apaAsallyBH Ky3Aa TYTHA-
rad. Xa3uHauyUMAHK, aBBAaATUAEK, MaxaAAMH OropKeTAaapra
dakarruHa Xxuco6-Kacca XM3MaTAAPHHU aMaAra OLIHMPAaAH.

Ymby y3rapuuwnap HagakaT AaBAAT MAOParapuaAd, Garku
fapua AABAAT OpraHAapupa TapTUOHKU Ky4aHTHPUUI Macasa-
A&pHUra KapaTHATaHAUD.

AeMak, BIOAKET MKPOCUHMHI Xa3WHAYMAUK TU3UMH O10A~

JKET OPKAAM TapTHOra COAUIIHMHE MYXUM 3A€MEHTH XUMcoOAa-
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HUOG, BI0AKET TH3UMUAA aXaMHUATH Ba POAM AOMMO o1uub 6opa-
AH. Xa3MHAYHMAHK Y3 Ba3dudarapu 6uraH 6Up KaTopaa, OroaXeT
H)XPOCH JXAPAaéHHUHU KATTUK TapTHOra coamin, 610aKeT TalluKu -
AOTAAPHHHHI' Oapya Xapa’kaTAapUHHM HasopaT KWAMI, yAap-
HHHI' TYAHK OyXraaTepusi XHCOOMHHU IOPUTHIL XaMAa 6apya AaB~
AAT aKTUBAAPHMHY GOLLIKAPHUIHYM aMaAra Ol PaAH.

2-§. boakeraapapo MyHocabaTrAap coxacuparu
MCAOXOTAAP

PecnyGauka GroaskeT TU3MMHHH HUCAOX KUAMIIAATH HXKO-
OMfl CHMAKMIIAGpPTa KapaMacAaH, eYUMMHHH KyTaéTraH Gup
KaH4Ya MyaMMoOAap XaMOH OYHMK KOAMOKAA.

Xo3upru kyHpa KosorucroHpa GroaXeT TyLIYMH (TpaHC-
depraapcu3) Kypcatkuusapu O6yHHYa XYAyAAAp YpTacupa
KaTTa ¢apkaap MaBXya. Macanad, 1999 iuapa, TYpTTa 3HT
Ta@bMHHAGHraH XYAyAAApAar# >KoH Golnvra TYFpU KeAapMraH
AQpOMapAap KaM TabMHMHAAHIAaH BUAOSTAAPAArura KaparaHpa
7 Dapo6ap kyn 6yaran. 2000 ftuapa sca, yuby dapg 10 6apo-
Bapra owAH. BropokeT TyimyMAapy XMAMAa-XUAAUTHHUHT I0KOPH
A3pa’kapaAUrd KyHuparuaap OmAaH U30XAaHapAM: MaMAakKar
XyAyan 6yiinra0b tabMHil peCypCcAapHUHT HOTEKUC TaKCHUMAAH~
FaHAWUTH; JKaXOH MKTHCOAMETH Ba XOM alllé pecypcaapH ba-
XOCH KOH'BIOHKTYpAcH; pecirybamKa UIAa® YMKapHul Kydaa-
PH KOMAALLIYBU Ba PUBOKAAHHUILI HOTEKUCAUTH; MaMAAKAT MU -
KECHAA COAUK OpPraHAApH PHUBOMAAQHUIUMHUHI XMAMAa-XHA-
AMTH. Burosrraap ypracupary MXXTHMOMM-HKTUCOAMM apK-
Aap KarraAHrMHY oMuaTHil Makcapnaa Kozorucron Pecny6-
AVMKACH KOHYHUMAHMK aKTAapu GuaaH cyOBeHIMsAap Ba Orop-
>KeTAaappaH Mabaar oauun Gearunab 6epuarad. by >kuxar Mas-~
Kyp OropxeTaapapo MyHocabaTAApHUHI MYXHM MeXaHM3MM
xucobraHaaH.
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Ulynu aktum ypuHAnky, KosorucroHaa liakaraHrad cyo-
BeHUUsIAGD Ba OIOAKETAapA@H MabAaF OAMII TU3UMH TaKO-
MHAAALIMaraH 6yAud, KYIMUUAMK XOAATAGPAA CYOBHEKTHB TYyC
OABAU. XYAYAAAPHUHT UKTHCOAUM DHBOXXKAaHHUIU MaH@aar-
Aapura Moc TyHmiMaiad, KyLIMMYa pecypCAapHHU >KaMaall y3
PEOAUSTHHH HCTHKOOAAHM pe>XKaralITHPHUII MMKOHMSATAAPH -
A8H MaxXpyM KUAaAM XaMAa OOKHMaHAQUUAMK Kal(pUATHHU
Ky4anTHpPasU.

Iy 6uraH OUpPraAMkKAd, amMaAra KMPHUTHMArAH MaXaAAMH
O1o0pKeTAapAAQH MabAaF OAMII TAMOMMAAAPHM JKaXOH TaXKpH-
facuaa YXIIALIAMKKA 3ra 3MaCAUrMHHU KaMa KUAULIL JXOU3.
KynrusHa apaBaaTAaap GIOAKET KOHYHUHAUTUra MyBO(HK,
TpaHCc@EPTAAp OAATAA I0KOPM OIOAXKETAEGPAAH KyHH Oropxer-—
Aapra akpaTHMAapM, aMMO aKCHHYa XOAAaT Ky3aTHAManpwu.
Mabaar OAMILI TAMOMHUAAAPH BUAOST XOAATHMHU EMOHAAUITH-
PaAH, YYHKHU Xap MHUAM MabAaF OAHMIUHUHI MYTAOK CyMMaAa-
puHM ypHaTHll Orop’KeTAapapo MyHocabaTtaap GapKapopAu-
rura 3MpAUp. X03UMpru KyHAa yuby X0AaT MaMaakaTr Gropxer
TH3UMHUAArY aCOCHH HYKCOH XHUCOBAaHAaAM.

«BropKeT TH3MMH TYFPUCUAA»TH KOHYH TYPAH Aapa’kajpa-
ru 6I0AKeT KyPHAHMIMHUHI Ga3zaBUil acoCcu XUCOOAAHULIH
XaMA@ YHHHT IIAaKAAQHMHI MeBbEepUil-yCAyOul GasacH aHUK-—
Aab GepHAulIM Tarab 3THAMOKAQ.

Bapua aapakaau GIOAXKETAAPHHU UILAAG YHUKUIIL KOHYH AO—
HXacura KMpUTHAQETraH y3rapTHpHIUAAP Ba KyLIMMYaAapaad
MeBEpHUH-yCAYyOHIT acocrap ¥3 aKCHMHH TOIIMAaraH, Kynpok
yAapaa O01opKeT >KapaéHUHUHI TALIKUAMH-TEXHHK JKHXATAd~
pH ndoaaraHraH, arbarra, 6y XxaM MyxuM, OUPOK eTapAn 3Mac.

Iy cababau, 610AKeT TU3UMMAAI'M UCAOXOTAAPDHH AABOM
atTupub, Kosoructon Pecnybauxkacu Bropxer KopeKCuUHHU
MIIAAO YMKUIL 3aPYPAHI'M HAMOBH GYAMOKAA. YOy KOAEKCAA
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Koszorucron PecnyGaukacu GropKeT TH3UMHAATH Gapya Aapa-
JKAAH OIOAJKET Xapa>kaTAQPUHUHI IMAaKAAGHUIIY ~ 3HT MUHH-
MaA A@BAAT MDKTUMOMH aHAO3aAapHUra, AaBAQT XH3MaTAaPHUHU
KYPCaTHIIAA MOAUSIBUN Xapa’>kaT MebepAapura XaMAa OIOAKeT
Mabnraraapd OMAAH MHHHMaA TabMMHAQHFAHAUTHHHHI SITOHA
yCAYOuiT Xucob6-KUTOOAAPHIa aCOCAAHHUIIH AO3HUM.

MuHHMaA AaBAGT HKTHMOUH aHAO3aAapu Aeiinarasaa, Ko-
30FUCTOH PecnybaukacHMHUHI OYTYH XYAYAHAA GEArMAAHTaH
MMHHUMaA MHMKAOpPAapAa dykapoaapra 6erapa3 Ba KalTapUA-
MaCAHK ILIapTAapuAa AABAQT TOMOHHAAH KadorarraHaAuraH
xamaa Kosoructon Pecny6aukacu 6ropxeT THauMuaary 6apya
AdpakaAu OIOAKETAApAAH Ba AQBAAT OIOAKETHAAH TalllKapHu
dOoHANAPAAH MOAUSIAQIHTHPUAAAUTAH AABAAT XH3MATAAPU Ty-
LIYHHUAGAH.

Biopxker mMabGaarnapud OGMAaH MHUHHMAA T@bMUHAQHTAHAMK
Aera’Haa, MapKasuM XyKyMaT Ba MaXaAAMH XOKUMHST OpraH-
AApH €KM MaxXaAAHMH Y3UMHH-V3H OOLUKApHHI OpraHAapu TO-
MOHMAAH TeruiiAu OIoAKeTAap MabAaFAapU XMCOOHAAH Kypca-—
TUAAAMTaH MHHHMaA OeArMAaHaAUraH NyA KYPUHHULIMAAru
AABAAT XM3MATAQPH KUMMATHUHUHI aXOAH JKOH OOoLLIMra TYFpH
KEAHMIIHM TYLIYHUAAAU.

Arona ycaybuil HyHaAMIIAAp aHUKAaO oAaMHHIUKMAA Poc-
cus DepepalldsiCUHUHT OIOAKeT MaOAarAapd OGHAAH MUHH-
Man T&bMHHAAQHIAHAMKHHUHT 00i1 aMaauii TaxxpubacupaH goit-
AaraHull MyMKuH. Poccusipa 6ioaxer mabraraapu Ouaan
MHHHMAaA Ta@bMHHAQHFAHAUK AAPa’XaCMHH TEHIAALUTHPHUII
Makcapuaa deapepar 6waxeraaH Poccus Depepanusicu
cybbekTAapu Orop’KeTHra MOAUSIBHH 8ppaM KypcaTHAuO, Oy
AQBAAT XH3MATAAPHUHU KYPCATUII YYYH MOAMSABMI Xapakar-
Aap MeBEpPH acoOCHAA aHMKAAHAAM XaMAa MUHHMAA AABAAT
VKTHMOMHM aHAO3aAapPUHH TA@bMHMHAOBYH Xapa*KaTAAPHU MO-

AMSAQLITHPHLI MaKcapupa GepHrapH.
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MuHHUMaA AGBAAT MKTHMOUM aHAO3aAapU TapKUOH, TypAa-
PHU Ba MHUKAOPHH >XHXaTAapu pepepas KOHYH OMAGH YpHaTh-
Aub, Poccus Pepepaliusicy JkaMAaHraH GI0A’KeT HMKOHUSITAA -
pu GnraH aHuKAaHapd. LIlyHu Ha3apAa TYTHLI KePAKKH, AABAAT
XH3MATAaPUHU KYpCaTUII YY4yH MOAMSIBUH XapaKaTAap Meb-
épaapu xampa 6ropkeT MabaraFaapd 6MAAH MUHUMAA TAbMHUH~
A8HTaHAUK Mebépaapu Poccus QPepepanuscu XyKyMard TO-
MOHHAAH GeATHAAHAAH.

Bapua 6rooaXeTAap Kap3 MaXOypHUSITAAPUHHU KaTbUH Ga-
>Kapuul IHapTH XaMAa MUHHUMAaA AaBAAT WKTHUMOMH aHAO3a-
AapWHHU TabMHHAALI 6UraH GOFAHUK Xapa’kaTAapHM MOAMS-
AQIITHPHIL YCTYBOPAHWLH TaMOWMAH aCOCHAA Ty3HO UHMKHUAAAU
Ba WDKPO 3THMAAM. X03HpYa MUHHMAA AABAQT M)KTHMOHMH aH-—
Ao3anrapu OropkeT MabAaraapy OMAAQH MHHUMaA TaAbMHMHAAH-
TaHAHMK AapakacMAa MOAHSIAAIUTHPHMAraHu4Ya HYK. Bropxer
AOHHXACHra MHHHUMAaA AGBAAT MXKTHMOUN aHAO3aAapura 3pu-
wn 6uraH 60FAMK 6yAMaraH xapakaTAapHH €KW MHMHHUMaA
A@pa’kapaH I0KopH OYATaH aAOXHUAA A@BAAT M)KTHMOHH aHAO-
3aAapH MOAHUSIAAIUTUPUAHUIIMHH Ta@HBMUHAOBYM Xapa’kaTAap-—
HHHI KMDUTHMAHMUIIM MYMKHH 3Mac.

ByHAaH TalukapH, KoMneHcalhs (POHAM TAlKHA 3THAHO,
ymby ¢oHA MabAarFaapH XHMCOOGHAAH KyHHMAAru MAKCaAAH
MYHAATHPUAQAWUTAH Xapa)KaTAAPHU MOAMSIAALLUTHPHII MaKca-
AuAa Poccus Depepanusicu cyGbeKTAapu GIOAKeTHra cyGcH -
AMsiaap Ba cyOBeHuusiaap 6epurapu:

* MakKcapau depepas AacTypaap OyiiMya xapaXkaTAap;

* KAaIHUTaA Xapa’kaTAap;

* Poccua Qepepauuscu 6i0pKeT TU3UMHUIa 6OLIKa Aapa-—

Kaparu OIOAKeTAAPAAH YTKa3UWAapMraH XapaXkaraap;

+ OouIKa MaKCapAM XaparKkaTaap.
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Poccusi Qepepauusicu cyGnekTrapy Oropkerura CyGBeH-
MSAAAD Ba cy6cHAMsSIAApD XUCOO~KUTOOHU Ba TAKAMM 3TUIL Tap-
THOU Maxcyc hepepan KOHYH GHAGH EKH KeHMHIH MOAUS UYAH
yuyH (hepepar GIOAKET TYFPUCHAATH deAepar KOHYH GHAaH
aHHKAAO Oepuaapu.

Depepalusi cyOBeKTAGpH OIOAKETMAAH MaXaAAui 61op-
JKeTAapra MOAUSIBUHM épAaM KypcaTUll TapTUOH I0OKOpUAA ail—
T™A0 yruaran TamMoiiMAarapra acocaaHapu. byHaa aaBaat ma-
XaAAMH XOKUMHUSTH OPraHAapH, MaXaAAud y3-y3uHH Golika-
PUILI OpraHAapH Y3 MOAHUSIBUM HMKOHUSITAQPMHU XHUCOOra oA~
raH X0AA& AABAAT, MYHHLHIAA XU3MaTAAPUHU KypcaTuul Ou-
AaH GOFAMK MOAHSIBUM Xapa’kaTAap MebEpAapUHM OLUMPHIL
XYKYKMIra 3rapupAap.

KaxoHn raxxpubacHpa TpaHcepTAapHUHT MaXaAAHl MO-
AUSl YYYH axaMUSATH JXKyAd IOKOpU OYAMO, YAGPHMHT Xa’KMHU
MaxaAsruH GlopxeT 6apya AAPOMaAAPHHUHI sIpDMHUTa €TapH.
By aca, aanbaTra MaMAaKaTHUHI Gapya XYAYAHUAA MKTUMOHUM
coxaparn yMyMMUMAAUN aHAO3aAapHH KyAraO-KyBBaTAall
MMKOHUAATUHU Oepapu. Bollika TOMOHAAH, TpaHcdepTAap TH-
3UMH, arap CHECUI CaBAO-COTHK 3AeMEeHTAAPHAaH XOAH OYACa,
Y aKCHMA MapKa3AallTHPHUIIra TabCHP KUAAAU Ba MyHocabar-
AApHU eTapAnYa OMAWMHAALUTHPAAM XaMAA MaxasAMH OpraH-
Aapra TpaHcepT MHKAOPHMHU aWHaH KaHAAM Tap3Ad aHHK-—
AQHMIIMHHU TYLIYHUIIra UMKOH GepaaM.

YOy macara TpaHCepTAap MHKAOPMHM aHHUKAALl yYyH
KYAAAHUAQAMIAH MaTeMaTHK (hopMyAarap €pAaMUAA EYHAAAU.
by ¢opMyrarap axoAM yMyMHUH COHMHH, YKYBYHAAP COHMHH,
KeKca €lAaru IHaxCAApHH, HyArap Y3YHAUTMHH Ba GolIKa-
AapHM xucobra OAMIII MYMKUH. MakCapaH TpaHC@EpPTAAPHH,
MAacaAaH, WXTHMOHH KypPUAHUI AOHHUXarapura, YKMTYBUMAApP
HIll XaKH (DOHAMHM LIAKAAGHTUPUINTA MYHAATHPHLI MYMKHH.
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BropKeTAapHH TEHTAALITUPHUII MEXaHU3MHUHH TAKOMHAAALITHA ~
PHL Ba YHU OI0AKEeT TAKYUAAUIMHU KUCKApTUPUIIL AaCTarura ai-
AGHTHUPHLI XyAYAHUHI WOKTUMOWH~-UKTHCOAUM Ba TaOUMUI UKAMM
XyCYCHATAAPH pecnybAMKa GIOAKETHMARH OAMHAAUTaH KyLIUMua
MOAMSIBUH MaOAaFAAp 3apypaTMHH OOBLEKTHB aHHKAAILTa épaaM
OepapuraH ycAyOMET acocHA@ amaAsra OLUMPHUAAH.

(DaKarT 1y X0AQTAAIMHA, XYAYA 3XTHEXUra sipalla MOAMSA -
AQLUTUPHIL, V3 OIOAXKETHHH TYAAMPDHII y4yH MabAarAapHU
KUAUPHIIMHY parbaTAGHTHUPUIL Ba pecnyOAuKa O010AKeTHAAH
OoAMHraH mabaarAappaH caMapacu3 dolparaHUul Kabu éH-
AoilryBaapra 6apxam Gepuaninn MyMKHH. VIAFOp Mamaakat-—
Aap TaXpubacH LIYHH KypcaTapMKH, pecniyOAMKa OropKeTH
Aapa’kacupa BHAOsITA@pra tpaHcdepraap 6epyBYM Xa3uUHa-
YUAMKHHUHI Maxcyc xucoOBaparu 1makaupard OOHA TAIIKUA
KHMAMLITA 3apypaT (o3ara YHKMOKAQ.

Ymby xucobBapakka YMYMAABAAT COAMKAAPHMAAH axpd-
THA3AMTaH COAHKAAp (POU3M aHUK KYPHUHUIIAA Ba 6OILIKa Ty-
WyMAApHUHTI 6apkapop MaHOacu KYpPCAaTUAHILIMA Kepak.

XucobBapakka TyllapuraH MabGAaarnap aBTOMATHMK Tap3Aa
cyOBEeHIIMOH BMAOATAApD ypTacHpa Maxcyc ¢opmyaasap aco-
CHA@ TaKCHUMAaHapM Ba Oy mMabMypHuil apajsauysra Oapxam
Oepapy. BurosiT Ba TyMaH GIOAKETAApH Aapa’kacHAa TpaHC-
depTrap POHAM TY3HMAHUIIM Kepak XxamAa Oy 1OKOpHAArua ta-
MOMHA acocupa uumraiuy kepak. llly HapcaHu €appaa TyTHLU
KEepaKKH, XYKyMaT Ty3HAMAaAapud ypTacHAAru BaKOAATAAPHH
BEePTHKaA Aapakapa KauTa TaKCHUMAALL, s'bHU Gr0AKeTAapapo
MOAMABUIT OKUMAGPHM MapKas Ba XyAyArap MaHd@aaTAapura
MOCAAIUTraH X0AAa GropkeT MaOAaFA@pPHMHU XaM KaiTa Tak-
cuMAalnHu 6uspupaasu. Ly HyKrau HasapaaH Grop’KeTAapa-
PO MyHOCabaTA@PHMHI CaMapacHHU OLIMPUILI Ky XXHXAaTAAH
YHHHI MakOyAAHMTH Ba 3TMAYBUYAHAUTM OMAAH aHUKAAHaAHU.
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Kozoructon Pecny6aukacupa aaorarau Ba 6apxapop 6oa-
JKeTAapapo MyHOcCabaTAap THU3MMHUHU TAlUKUA 3THII HYAAA-~
PUHH KHMAHPHII XO3Upradya AaBOM 3TMOKAQ, YyHKH OyHAaH
TU3HMHUHT TAlIKWUA 3THAUIIY 6AapKapop MKTUCOAMHM YCHLI Ba
axoan (hapOBOHAWUIMHM OLUHPHIL aCOCAAPHMHM TabMHUHAAIITA
KapaTUATaHAUD.

Ymby mypakkab BazudaHu Xaa 3THill yuyH 2005 iinarava
Kosoructon Pecny6aukacu GropxeTrapapo MyHocabGaTtaap-
HHU MCAOX, KHAMII KOHLEIIIIUSICUHYA UIUAA0 YHMKHII peXKarall-
TUpUATaH. BlopxeTaapapo MyHocaDaTAAPHU HCAOX, KHAHWMI
Basudanrapy, TaMOMUAAGPH Ba MaKcapiapu ywlby XyJkoKaTAa
¥3 aKCHUHM TOIMIIHK Kepak.

bropxeraapapo MyHOcCabGaTAapHU HCAOX, KMAMLIHHHL aco-
CHMH MaKcaphapu 3THO KyHuparuaap GeArMAaHMOKAQ:

+ Kosorucron Pecny6ankacu GIOAKET TU3MMH MOAMSIBHI
pecypcaapvHu OOlIKApHUIl Ba yAaapAaH doiiparaHull
CaMapaAOPAMTHHU OLIHPHILLI,

° TYPAHM AQpa’kaparu OIOAKETAAPAAH MOAMSAAIUTHPHAA-
AMral wXxrumouit kadoratrapHuHr KoszorucToH Pec-
nybaukacu KoHcTuTynuscupa OeArvraHral MHHHMaa
Adpa’kaCMHH MaMAakaT 6yTyH XYAyAMAQ aMaAra OlLUH-
PHII MMKOHHSTAGPHHU TEeHTAALITHPHUI,

* XYAYAAADHHHI HUXKTHMOHUHM-UKTUCOAUHM DHUBOXKAQHHUIIH
CaMapaAOPAHTHHH OILIMPHII YYyH IIAPOHT sIpATHIL.

ByHaa 61op)xeTaapapo MyHocabaTtAap KyHHAArd TaMOMHA-
Aap acoCUAA TALUKHUA ITHAMIIM AO3HM!

» OlAKeTAapapo y3apo MyHocabaTAap UINTUPOKYUAAPH -
HHMHI MaH@paaTAapu YHFYHAHIH, TYPAH AapaXkaparu
Olop)KeTAap MYCTaKUAAMTHMHM TabMMHAQLL

° TYDAM pAapa>kapard O10pKeTAaap ypTacHAad AAPOMap MaH-
Oarapu xamaa xapakataap OyiiMya BaKOAATAapH Ba
MacChbyAUSITAAPMHU KOHYHUW dYerapaaaul;
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BHAOATAAP Ba OOLIKA MabMypHMH XYAYAUH Ty3HAMaAap
TabMUHAQHHUIIH YUYH GI0AKeT MabAaFAQPUHHUHT 00beK -
TUB Ba TPAHCHAPEHT KaiTa TaKCMMAaHUINM, OI0AXKeT
TH3UMHUHUHI STOHaAUTH.

Mas>XyA KaMYUAUKAApHH OapTrapad 3TUIL Ba GI0AKeTAAp-

apo MyHocabaTAApHH HCAOX KHAHII MaKCaAUAa KyWHMAATrH

BaambaAapHu XAA 3THII 3aPYPAHIH TABKUAAAHMOKAAQ!

XYAYAUllI OI0AKETAAD TH3MMHM aMaA KHUAMLIMHHHI Ca—
MapajAOPAMIHHHA OLUMPHUIL, XYAYAHUH MOAHMS XOAATHHH
COFAOMAQUITHPULL;

AOTalUsIAapPHM XaMAA AOTalisl OAYBYM XYAYAAAD COHM—
HM KUCKApPTHPHILL;

OroakeT MabAaFAApPUHH KapaMa-Kaplid OKHUMAAPUMHU
MUHUMAaAAALITHPULL;

MabAaFAAp @’KPATHAMIUMHUHI, YAApPHM HIUAATHIL YC-
THAAH HA30PaTHU OLIMPUIIHUHT GOFAUKAMIH;

IOKOPH AOTALMsl OAYBYM XYAYAAGPHH KYLIMMYa MOAMSI~
BUM épaamMaap OUAAH TabMHHAALL;

XYAYAHH HMHBECTHLMOH KyAraO-KyBBaTAall MeXaHMW3-—
MHHHU SpaTull;

aA0XHMAQ AOIHMXA BAa AACTYPAAPHH aMaAra OLIMPHIL YUYH
pecnybAHKa Ba MaxaaAMil 6o0pker MabAaraapu XHUCO-
OUAaH KYUIMa MOAHMSIAALITHPUII TapTUOMAAH doiaa-—
AQHULU;

6opKeT ODaAAHCAMAMIMHM Ta'bMHHAAQLL, Xapa’KaTAapHH
OKHAOHAAAUITUPHIL XaMA@ XYAYAHUHI HIIAQG YMKApPHLI
Ba COAMK CAAOXHUSTUHM OLLIUPUIL OPKAAH MAXAAAMH XOKU~
MHUST OpraHAaapyd MaH(paaTAOPAUrMHH KEHraHTHPHIL,
MapKa3ui XyKyMaT Ba MaXaAAHH XOKMMHUAT OOLIKapy-
BH OpraHaapu 610pKeTAaapapo MyHocabaTAQpUHMHT y3a-
PO AaAOKAAOPAUTMHH Ta@bMHHAAUI.
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byrunAapapo GroA’KeT-MOAUST OKMMAAPUHH MakOyAAALI~TH-
PMUI J)XapaéHUHUHT WAapTAM y4Ta aCOCUH HYHAAHIIMHHU Kypca-
THII MyMKUH:

* Xapakaraap OyHHuya BAaKOAATAQPHUHI YerapaiaHHUILH;

* OyFuHAApapo OGIOAKET TU3UMU AGPOMAAAAPHHHUHT Ye-

rapaAaHuIy;

+ Owmopxer OYFUHAAPH ypTacupa MaOGAaFAQpPHHHI KadTa

TaKCHUMAAQHUIIH.

XO03MprH KyHAA pecnybAHKapa GloAKeTAapapo MyHoca-
GaTAapHU UCAOX, KMAMII KOHLENIUSICUHHU sipaTHII XaMAa ai-~
PUM XapaXaTAApPHHM MOAHUSIAAQIUTHPHII OYHHYa BaKOAAT Ba
BasudarapuHHU XyKyMaT GYFMHAGDHHUHT OUPHUAAH UKKUHYN-
cura oau6 Gepuin MyaMMOAAPHUHHM XaA 3THUI 103aCHAAGH Max-
cyc XawwaT Ul oanb GopMokpa. ByHaa Kyiu OropxeTaapra
GepuAraH BaKOAATAAPHH MOAMSIAALITUPUIN YYYH MOC pPaBHII-
Aa MabaaraapHy Gepuil TapTHOHM acOCHMH MyaMMOAapAaH O6u-
puAMp. YinOy MyaMMOHH MKKU YA OHAAQH XaA 3THII MYMKHH.

1. Bepuaran BakoaaT Ba Ba3udarapHu OakapHll yuYyH
3apyp OyAraH Xa>kMAa MaKCapAd CyOBeHIMSAAAD KYPHUHMLIM-
Ad IOKOpH OropXeTAapAaH MabAaraap Oepulll MyYMKHH;

2. Maxaaauil 610AKeTAapAa TYAHK KM KUCMaH OMpPHUKTH-
PHMATIaH ¥3 COAMKAGPUHUHT XACCACUHHU OLUMPHIL MYMKHH XaMAa
pecnybAMKa COAMKAAPH CTaBKaAapura KyluiuMya XyAyAUH yc—
TaMarapHu OeArvaail XyKyKHHH Oepul.

Amanuétaa MabGaarrap OepHINHUHT y 8kM Oy HIAKAMAQH
doliparaHnm MyMKUH. AcocuiicH — yuby 1UaKANAPAAH KaH-
AQH XOAAApAA (POMABAGHHII MAKCAAAM 3KAHAMTHHU aHUKAAD
OAMII 3apypAMp. Xap KaHAal XOAAa XaM TaHAa0 OAMHraH
Mabnar O6epulll IAKAM KapaMa-KaplUld OKHUMAEPHHHT OlIH-
IMra oAM0 KeAMaCAMIM KePaKAHIH TabKUAAAHMOKAA.

Arap xapakaTAap eTapAM Aapakapa AouMui Gasara sra
GyAca xaMAQ y30K EKH AOMMHII MYAAQTra aAOXHAA TalUKH-
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AOTA@p €kM OyTyH OIOAKET COXACH TapMOKAAPHUHHM (MacanaHl,
KacG-xyHap GuAMM ropTAapH, xapbuil xkomuccapusar, GXKK
(3AT'C) opranArapu Ba GOLIK.) MOAHSIAQLUTHPUII HOKOPHU G0A-
XeTAaapaaH Oepuil 6unraH GOFAUK OYAca, ymby xapaskaTAap-
HU MOAMUSIAAIITHPHUII Ba3udarapuHu Oa)kapull y4yyH Mab-
AAFAQD MaXamruf OlopKeTAappa KUMCMaH KM TYAUK OUPHK-
TUPUATAH §3 COAMKAAPHHHUHI XUCCACHHHM OLUHMPHII LIAKAMAA
€K1 pecnybAMKa COAMKAGpPHM CTaBKaAapura KymuMua XyAy-—
AWM ycTramanap OeArmaall 1akaupa OGepuill MakCaapra MyBO-
GOHKAUTH TAaKAHUQ 3THAMOKAQ.

Makcapau cyOBeHLMsAAAD LUAaKAMAArM MaGAaFAApHU KyH-
UAAru XoArapAa Oepuin Makcaara MyBOHMKAMD:

OUPHMHYMAAH, BAKOAATAAPHU Oa’kapHll y4YyH XapakaTAap
Xa’KMH HOOapKapop Ba GI0AKeT XU3MaTAAPUHHU OAAETIaH KOH-
THHI'€HT MHUKAOpHUra OOFAHMK 6YAca;

MKKHHYHMAEH, Xapa)kaTAap XaXMHU MaXaAAUHM XyKyMar
opraHAaapH kapopaapura 6oraux 6yAca, 6yHAaN xapaXkaTaapra
KYHMAQrMAQPHY KUPHUTHII MYMKHH! @aHMK KOMIIEHCALUsIAap -~
HM TYAAll Xapa’kaTAapH, aXOAMra MapkKasui XyKyMaT OpraH-
Aapu TOMOHMAAH OGeArmaaHraH Hadgakanap Ba MMTUE3AAp.

3-§. BioAKeT TAKYMAAMIHMHU GomIKapHml

1996 ituara xkeau6, AMMHHHT JCHII Xa)KMU KeHHHIH MHUA-
Aap n4rAa GHPHHYH MapTa MKOGUI TyC OAMO, OAAUHIH WHA-
ra Hucbaran 0,5 ¢pousra oprrad 6yAca, UH(DAALHSA CypbaTAd-
pu 1993 furparn inaruk 2000 ous ypuura 1996 vapa AHA-
AMK 28,7 ¢omsra TyiuMpuiura 3puiuiaspu’. A@BAAT Xapaxkar-
AGpPH COXACHUAA IOPUTMATAH OKMAOHa cuécart tydafau, 6roa-

1 C, INaBros. PHUHAHCOBO- 3KOHOMHUYECKash NMOAMTHKa KasaxcraHa B yCAO-
BHUAX TPaHcoOpMalui 3kOHOMHKHY. /BectHuk KaslY.Cepus skoHOMH4eC—
KasA. Aamarnl. 1998, Ne7. Crp.3.
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XKeT TAaKYUAAUMTHHU 1996 iuapa AVIMHuuHT 2,76 honsu papa-
>Kacura TYLIHPUILUra 3pPUIIUAAK. AMMO, MAMAAKATAArH MOAM-—
AABUM UHTH3OMHMHI' CyCTAWUTH, AABAAT KOPXOHAAapUAAru Mo-
AUSIBUH GXBOAHHMHI €MOHAHMIM, COAUK THU3UMHUHHUHI YCcUb Ke-
AQ@TraH XyCyCHM CEeKTOPHM COAMKKA TOpTHil OyHH4Ya Hazo-
pParTHH TABMHHAAWIAATK 3aU(ANUTH, AABAAT AAPOMAAAAPHU XaiK—
mu 1996 finapa SIVIM HuHr 16,9 dousu papakacura TymiH-
LUMHUHT acocui cababraprpaH 6yapu. Hatmkaaa, 1997 vua-
Aa AaBaar OropxeTu Takdyuarurd SIMMuaunr 3,7 ¢dousu MuUK-
aopuaa, 1998 huapa aca, 5,5 dousu (1,2 mapa. AKII poAn.)
Adpaxkapa yculid 103 OepaH. BropAXXeT TaKYMAAWUTH Xa)KMH-
HHHI OPTHULINIa TAbCHUP KUATAH SiHA MyXMM OMHA cHdATHAZ,
NneHcust OMAEH T&BbMHUHAAQII TH3UMHUMAATM UCAOXOTAAPHHUHT
aMaAnra omiMpuAvIIM O6YApHU. AaBAaaT OroaxeTupad 1997 muapa
36 MApA. TeHra, 1998 ituapa 52 MApA. Tedra [leHcus poHAUra
TpaHcdepT cudaTtruaa, 23 MAPA. TEHIa 3Ca, HXKTHMOUH TYAOB—
AAPHHM aMaAra OLIMPHII YYYH TyAaHAW.!

HMcAoX0TAGD AGBOMHAA 3PHIIHATAGH 3HI KaTTa IOTYK cuda-
THAA Ko3orFMcTOH PecnyGAMKEaCMHUHI YeT 3A MHBeCTHLUsIAQ~
puHHK >Kaab xuauu O6yhKua (axoAad >XOH Oouidra HucOaTaH)
Mapka3suit Ba lllapkuit Espona, xamaa MAX aaBaaTaapu opa-
CUA@ OUpPHMHYHM GelITAaAMKA@H >XOM OAraHAMIMHHM KYpCaTHLI
MyMKuH., ETTD GaHKHHUHI MabAYMOTAGPUra acocaH, MaMAa-
KaTra >xaAa® KUAUHTaH TYFpHU MHBecTHLUsAap 1989-1996 nua-
Aappa 2761 man. AKUI poar.H# TamikvA 3tradH. LIyHHHTAEK,
MAXHHUHr GOLIKa MaMAaKaTAapura HUCGATaH 3PKUH COAMK
TH3UMH 103ara KeATUPUAAM Ba COAUKAAp COHM aHya KHCKap-—
AH (aMarparu COAMKAAp >Xamu 11 TaHM TAUIKUA 3TaAM, ICKH
KOHYHYHAMK OyiiMya YAQPHMHI COHH 45 Ta 3am).2

! M. Ocnanos. Yero xpaTh? ByaeM XUTh MAM BeDKMBaThk. /HauHeM AeHB C
TIOHeapeAbHMKaA. 1998. Ne 23(123).

2 C. IlaBroB. OUEaHCOBO- 3KOHOMMYECKas MoAMTHKa Kasaxcrana B ycao-
BHAX TpaHcgopManum 3KoHOMUKH. /Bectuuk Kasl'Y.Cepns sxoHoMHYec~
Kast. Aamatel. 1998, Ne7. Ctp.3.
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Ko3oructoH Pecnybankacupa MKTMCOAMM UCAOXOTAAD JKa—
AAA aMaara OlIMpHAaETrad 6yAcapa, aMMO MaBXYA UKTHCOAMM
HMKOHUSITAAPAQH TYAaAuruya poiiparaHnuamMasnTy. Mamaakar-
AAQrd 4YeT 3A KOMIIaHMSIAAPH aCOCaH PAaHTAM Ba KOpPa MeTaA-
Ayprus, HedT, KUM@ caHoaTura >XaAb KMAHMHTraH Ba OOlIKa
KYIIMHa CTPaTervK axaMHsITra 3ra KOpXOHaAap 4eT 3AAUK Cap-—
MOSIAOPAApP KVAHAQ. [lly YPUHAQ KUIIAOK XY KAAHUTHA MaxXCyAOT=
AApPUHHM KanTa UIIAALL, IOKCAK TEXHOAOTHUSIAAPHU HILNAED YMKa -
PHUII COXaAapHra CapMosiAap KaA0 KUAMLI SIX1IH HYyAra KyHUA—
MaraHAUTMHH TA&BLKHUAAQLL 3apYP.

Xycycuii cekTOopra HYHAaATHPUAAETraH CapMOSAQPHHHT
AABAQT TOMOHHAAH Ka(dOAQTAAHULIN, AABAAT TaulKU Kap3Aa-
pUHUHI opTHiuura cabab 6yamMoraa. Lllynuuraek, Kosornc-
TOH XYKyMaTH MaBXyA MaKPOHMKTHCOAWH GapKapOpPAUKHH
MyCTaxKaMAall y4yH, COAMKAAp YHAHPHUAMLIM TH3MMHHHU Tap-
THOra COAMIIM, TallKH Kap3Aap CAAMOFMHHU NaCalTHPHILNA
3apyp. AXoAHra KypcaTHAaé€TraH MJXTHMOUU épaamaap Ou-
A@H 3KOAOTHK aXBOAHH SIXINMAAMITa XaM AABAAT GIOAKETHUAAH
a’xpaTHAaAMraH MabOAarAapHM OLUMPULI Kepak OyAasu.

Ko3sorucTron PecnybAanKacupa OIOAXKeET TAKYHMAAMTHHU
MoAmsiAamTHpuir. 1998 iuapaH 6owaad, KosoructoH Pec—
nybaukacu MoAus BasUPAUTH MuAAUK GAHKHUHI TYFPHUAQH -
TYFPH KPEAHTAAPHHU OAMINAAH BO3 Keyau. 1998 itnapa 6104 -
JKeT TAKYUAAMTMHU MOAHMSIAGUITHPHUINAA HOHUHMASALUOH BO-—
cHhTarap Guaad Oupra Tallky Ba MYKK Go30paappaH Mabaar-
Aap XaAb kuamHa Gowmranpu. Muku mMaBGAarFAapHUMHI MaHOa-
Aapu TapkubHpa ypra MyAAQTAM AAQBAAT Xa3uHa oOAUrauus-
AAQPH COTHAMII XaXMK Ce3UAAPAH Aapakapa ycub, TaKuMA-—
AHMK JKaMH MOAHSAQUITHPHII MabaarAapUHUHT 42 (ou3uHH
TAalIKUA 3TraH OYAca, TaUIKM MOAHMSAAIITHPHIL MaHOarapu-
HHUHI YAYIUH 58 (QOM3HHU TAUIKHUA 3TAH. AABAAT MaKOypHST-
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Aapu 6yinya douns TyroBAapH 1997 ituasa 12,7 MADA. TeHraHHU
TallKHUA KMATaH 6yaca, 1998 finara xeaub, Oy Kypcarkuy 26
MApDA,. TEHI'aHM TaUIKMA 3TAH!.

Yrrau #imasap pAaBomupa Ko3zorucToH PecnyGAMKacHHHHT
MOAMSIBUNA MaKOypusaTaapu O6yiinya 6Mpop MapTa XaM Ae(OAT
XOAaTUra HyA KYHMAMAraHAMIH, XaAKapo MHUKECA@ MaMAakaT-
ra OyAraH MLIOHYHH siHaAa ownpAu. Kosoructon Pecnyban-
KAQCHHUHT Tapuxuaa OMpuHYY MapTa, yHra 1996 MUAHHHI HO-
s16p OMHAQ XaAKAPO KPEAMT pPeMTHHru GepHAMIIH, MaMAaKaT-
HUHT AyYHé MoAusa 6o3opaapupa 200 man. AKIL pAoan. MEKAO-
pupard eBpoOGOHAAAPHH 3MHCCHS KHAHIL UMKOHUSITUHH Oep-
Au. 1998 imara keanb 6y Go3opaapaa 300 man. AKIU aoan.
MMKAOPHAAGru eBpOOOHA JXOMAALITUPUAAM. By — XM3MaT KUAULL
AaBaar OropKeTHra aHya KMMMATra TYLIaAUraH MYKH Mabaar-
AGpHU KHCKAPTHPHII Ba WMHMASALMOH BocHuTa O6yaraH Mapka-
3uil 6aHK KPeAUTAAPUAAH (POMAAAAHUIUAAH BO3 KeUYMLI UMKO-
HUsATHHN Oepau. Bropxer TakuuaauruHu Golukapuil Oyinya
Kosorucron Pecny6AMKacHHMHT TaXpubarapuHH ypraHub,
OupKaH4a uXoOUul xoAarrap Ouaal OUpra, MaMAAKaTHUHT Xa-
AKapo 6o3opaapra eBpoOOHAAAPHH JKOHAALUTHPUILHUHT Ooll-
A8raH¥HM arOXHAA@ IBTUPOQd 3THIL 3apyp.

4-§. Ko30FHCTOHAA@ NEHCHSI HCAOXOTAApH

MAX MaMaakaTAapu n4MAa KO30FUCTOH IEeHCHs HCAOXOT~
AapHHM aMaAAa JKOPHIl STHLI Gyiinya eTakyM AGBAAT XUCOG-
AaHaApU. MyCTaKUAAUMKHUHI AaCTAAOKH HnAarapuaa Kosoruc-
TOH OyHAaH MCAOXOTHHMHI MYXUMAHWIHHHM TyWIYHHO eTAM Ba
HuAM MOAEAUTa aCOCAAHTaH HCAOXOTAAp 6owaab 10GOpPUAAH.
Ma3skyp y4 OOCKHUYAH TH3MMHH LIAKAAGHTHPHULIra MyHaATH-

I AMcakoma. Lluppel 1 emé pas uudpul. /AeroBas HepeAs. AAMATHI.
(http://www.asdc.kz/-rikki/arch/1998/01-98/figures.htm.)
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PUAFaH aHUK MaKCapAapHM aMaaAra ouwudpa 6olnaapau. Arap
Ko30FHUCTOH HCAOXOTAAp MopeAura 3bTHOOp OepapWra
OyAcaK, YHH AABAQT KOPXOHAAapPUHU XYCYCHHMAAMITUPULIHY
Te3AalITHPHUIL Ba KanuTtaa 06030pAapHU PHBOXAAHTUPHLU
OunraH yambapyac OOFAMKAMFMHH KypUIl MyMKHH. Ko3oruc-
TOHA@ aMaAra OlUMPHUAAETraH IeHCUS HCAOXOTAAPH Te3KOp,
KEeCKHH Ba camapanuru 6maaH axxpaaub typaau. HMcaoxoTaap
HaTH)Kacd OHMAGH TH3UM TapKHOM y4Y MHA A@BOMMAA MLIAaG
YUKHUAUG, KaOyA KMAMHAM Ba XO3UPI'M BaKTAQ aMaAara TapOMK
3TUAMOKAA. KO30FMCTOHAAIM HMCAOXOTAGPHHU I1€HCHUS MCAXOT-
AapH MHCOAHAA KYypub yMKaMu3. Ymby MHCOA, AABAAT KEHr
MHKECAA IIEHCHUS MCAOXOTHra MaKCapAM MYHAATHUPHLIra HH-
THACA Ba 3bTUOODHM YHHM amaAara TapAOuUK 3rTuvuira Kaparca,
XaAKapo TeXHUK €paaM TawikuaoTraapu (USAID cunrapu) Ba
XAAKapO KPEeAUT areHTAHMKAApH OHAaH XaMKOPDAUTMAQH KaH-
Aall HaTU)XKaAapra 3pHULIMII MYMKHUHAUMIMHH UQOAANANAM.

AMNHH BaKITaya, IIEHCUS MCAOXOTH OyiMua IPHUILIMATAH
IOTYKAQp Ba LUYHMHIAEK, Y OUAaH GOFAMK MyaMMOAAap Ba Ke-
AQXKAKAA 103ara YMKMIIKM MYMKHH OyAraH KHHMHYUMAHKAAP
MYXOKaMa KHUAUHMOKAQ.

KO30FMCTOHAA MCAOXOTAApHHMHr acocu. Cobuk HUTTHGOK
AABpHMAA KyNI'MHA M)XXTUMOMUN (MMTHE3, Hadakanrap) Ba MU
XaKHUra KyluMMua TYAOBAAp KY3Aa TyTHAraH sau. By umrnés-
Adap M>KTUMOUH TABMHUHOT CH(aTHAA MabAyM OYAUOG, ¥y §3 HYUTa
cyOCHAMSIAQIITAH YH-KOH, COFAHK Ba LIYHUHTAEK, [IEHCHUS Tab-
MHHOTHHM OAraH 3AM. ByHA@! MOKTHMOMH TabMHUHOT TapTHOU
AABAAQT €KH Ml 6UMAAH TEBMHUHAOBYM KOPXOHa Ma)KOypusiTAa-
pUra TAaaAAyKAM 3AM. YHUHT Xa’KMH yMyMHH MUII Xa>KMHHMUHT
40 ékM yHAQH OPTHK POHU3UHU TAlUKHUA 3TraH 3au. Mur xaku Ba
MXXTUMOUH HMMTHE3Aap ypTacuaAa y3apo OOFAMKAMK MaBXYA
OyAMaraHu yuyH LIAXCHI 3XTHEX €KW IEeHCUs >KaMFapMacura
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parbar KMUMK Xa’KMAa 8KU yMyMaH OyaMaraH. AaBAaT TOMOHU ~
AaH OepuaapuraH Ly kabu Ba 60IIKa UMTHE3AAD aXOAU TOMO-
HUAAH MaXOypUHAUK TycHAA KabyA KUAHHTaH. Kearycu sxru-
€X éKU NeHCUs TAbMUHOTH yYYH LIAXCHH éKH OMAABUI MaXkGy-
PUAT TAMOHHMAM MaBXya OyAMaras.

ToTaAuTap AaBpAard IEHCHUS TH3MMHM AOHMHUM TYAOBAAP
cxeMacH WaKAUAA 67Aub, yHAR pyKaporap HOTUPOHAKK OYH -
4a Hadaka, OOKYBUMCHHM HYKOTTaHAHMK XOAQTHAA Ba KeKca-
AMK TydaliAu, aH'baHABUH I[EHCHUS TYAOBAAPDHUHU OAMII
XYKyKMra sra spvaap. Tusum dakaTruia uin 6epyBYM TOMO-
HypaH OepHAapMraH Ui XakKHAaH 255 ¢ous MUKpAOpHAAru
MaxxOypull 6ajpasnap 3Ba3dra MOAUSIAQUITUPUAAD 3AU. Miu-
ynnrap neHcusi poHAMra xed KaHpa 6apan TyaamMac 3AMAAP.
Wndasinma HaTU)KacuAa EeHCHAAap Xap 5 HUAAA KalTa Kypub
YUKHAAD 3AHU.

MyCcTaKMAAMKKa SPHIOIMATAHAAH KEHMH HCAOXOTra 3a-
pypar. MycTaKUAAMKKA 3PUINMLIAAH aBBaA, KO3OFUCTOH
HKTHCOAUETH cOOUK UTTuOKHUHT O01UKa AQBAATAAPU UKTH~
coauéTH OunaH y3BUH OOFAaHraH 3A4. COBET A@BAATH Mapya-
AQHI'aHAAQH KeWHH, pe’XaAu MKTUCOAUETHH ylAad TypyBYH
GapKapopAMK Mykoapu. Hapx Ba uinl xaku ycrupaH Ha3OparT
OAHMO TallIAGHAH, PECYypPCAapPHHU TaKCHMAalI Gyirda MapKasui
pe’kaAalllTUPUII THU3UMMHM NapyaraHAH, KO30FUCTOH XyKyma-
TH Ba AAQBAAT KOpXOHAaAapHra CyOCHAHSAAAD KeAuO TyLIMUHIU
TyXTapu. YH-KOH DOHAM XYCYCUMAAIUITHDHUAAY, KYIITHHA YpTa
Ba KUYMK OM3HeC KOpXoHaAapH napo 6yapu. Cobux Urru-
G OK AGBPHAA XYCYCHI MYAK ASSIDAH KOHYHIa 3HA XMUCOOAQH-
rad 6yAca, MyCTAKMAAHKAAH CYHT, XyCyCHi KOPXOHAAap HKTH~
COAMETAA Y3 YPHUHHU TOIHa GOLIAAH.

1991 Huapa KO30FHCTOH XyKYMaTH MHUHHMaA MLl XaKUHU

OLUMPHUII ACOCHAA MEHCHUSI KOHYHMIa NeHCHSIHH (Muapa 3 €k
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4 MapTa) OIMPHIIHM TapTUOra COAMUIHM KY3Aa TyTaAHUraH
y3rapTUpUIIAap KUPHATAU. 1996 finapa Oy Kabu y3rapTupuil—
Aap yprada NeHCHs TYAOBAAPH MHMAALUSA Yculnura Hucba-
TaH aH4a Te3 ycuiuura oaub keapd. llly paBp OopaarMFUAQ MEeH-
CUsl TABMHHOTH pecrnybauKa OIOAKeTH MOAAAAAPHAAH OAHMD
TalllAQHAM Ba I€HCHSI TYAOBHHMHT AESIDAM sirOHa MaH6au 6yAub
KOAAH.

[MeHCHSE TABMMHOTMHHUHT TAaKOMHUAAALITHUPUATAH TE3AHMTH,
AeMorpauMk OMHUA MEeHCUsT YMKUMHUHUHT 3PKUHAALUTUPUATAH
KOMA@AAPH Ba HMKTUCOAMETAArM yMYMHM TYLIKYHAMK HaTH-
JKacH, MEeHCHUsAra YUKULIHH XOXAOBUHAAD COHU CE3UAAPAH Ad—
pakapa ouwdiidra oAud keapu. Kynruna mesonaap 6yHuua
HUIIAOBYMAAD YUYH MaxCyC UMTHE3AAD KHUPMUTHUAAM, YAApAaH
Oab3unrapu OyHAEH XYCYCHUSITHH IOKOPU PHUCKAHM MyTaxaccuc-—
AWKAAPHU TAUIKHUA 3Tca, Gab3aurapd TalmKuA rmanpu. M-
YUAAp V3 UIUAAGPMHH A3BOM 3TTHpPAa OAMACAUK KOOHMAHSATH
MexXHAaT LIapOMTAAPH HATUXKACH €KHM HaTH>KacH 3MacCAUTHAEH
KaTbM Ha3ap IIeHCHH MYAAATHMAAH HArapd YMKHUII XYKYKHAra
3ra 3pUAap. MacaaaH, TOKCUK €KHA papMOaKTHB MAOCAAHUIIT~
Adp HATHUXKACUAA CAAOMATAMKKA CAaABGUil TabCHUP KUAYBYH
XYAYAAQPAQ HMINAOBYM HINYMAAPHUHI 20 domsu neHcusra
MYAAQTHAAQH HATAapH YHMKKAHAUIH Ky3aTUAraH. HMunaoBuuaap
Ba [IEHCHOHEPAAPHUHT HUCGATH LIy Aaparkapad KMCKapub KerT—
AMKH, 2 MLIYH Xap [IEHCMOHEpHU TabMHHAAp 3au. Arap 1990
MHUAAQ 1I€HCHOHEepAap COHM aXxOAUHM 14 POU3UBH TALUKUA
atrad 6yAca, 1994 #uara xeaub, 6y kypcatkuu 16,8 ¢ousra
eTpd. Baxoaalnapra Kypa, arap IeHCUSl TU3MMUra sIHTHAMK-
Aap KMpuTHAMaraHaa, Koszorucronpa 2014 finaaa NeHCUOHED—
Adp COHH HIIAOBYHMAAP COHU OMAAH TeHrAawap spM, 2030 nuspa
3Ca, WXKXTUMOUH TAabMHHOTra a)kparMasap Hul xakMHUHr 40
OM3MHHU TAlIKHUA ITAp AH.
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HIyHHHIAEK, Ba3usiT aXKpaTMarap AQPaKaCHHHU XKaAAA KUCK—
apuuy 6uaaH éMoHAauian. CoBeT TM3UMHAA (POMAA KOPXOHAAApP
Y4YH MOTHMBAAIUTHPYBYM OMMA XHCOOAaHTaH, IeHcusi (POHAMIa
akparManap 3ca, HOparOATAQHTHPYBYH OMHMA CH(ATHAA KapaA—
MaraH. AeKuH, 6030p MKTUCOAMETH 1LAPOMTHAA aHHHKCE, XyCy-
CHUHMAAIITUPUATAH KODXOHAaAAp XOAMAQ, a)kparMmanrap 6eBo-
CUTa OAMHapMraH GoHMAAHU KHCKApPTHpapAu. MyaMMo siHa ax-—
parMarap M&@bAyM HLIYWra OMPUKTUPUAMAraHAWrM GUAQH KU
HMHAQUIAp 3AM. STbHH, &5KpaTMarap TYAAMacAMK HINYAHU KeAa-
JKaKAAry IeHCHUsl TYAOBAGPHIa TYFPUAAH-TYFPU Xed KaHAal 3a-
pap Kypcatmac 3AM. MIMFUMAAp TH3MMUHUHT €TapAM AGpaykKapa
MyYKaMMaA 3MaCAMIY, Mas3Kyp MEeHCHs aKpaTMarapUHU Ce3d-
AQDAM AQpa’kapa InacaliMuivra oOAU0 KeapM.

ILlynuHrAEK, TU3HUM ONepaloOH MyaMMOAAapAaH XaM 3a-
pap kypau. IleHcusi cuécaTn pecnnybAMKa Aapa)kacupa aHHUK—
A@Hap 3AH, A€KUH ollepalysiap BUAOSITAAD Ba palloHAAp Aa-
pa>kacMaa Ha3opaT KUAMHAP 3AU. AManrAad IeHcHuss QOHAAAPH
ornepanuoH papakapa KyMH4a 6011Ka UKTHMOUH TYAOBAApPTa
HYHaATUpUAED 3AH, Oy 3ca, NeHCUOHEepAAp XOAATHHM STHApa
OFUPAALITUPAM, TEXHHK JXHUXATAAH OOLIKA MJKTUMOUH Max-
OypHUATAAPHM KONA&LI Y4YH HIIAQTUATaH MabAarAaap NeHCHs
(pOHAHMAAH Kap3ra OAMHAp 3AM. AeKHH, aMarpa KaHTa TyAaul
XOAAApH KaMA@H-KaM KY3Aa TYTHAraH.

AXXpaTMaAap BHUAOSIT AapakacHAa MHFHAAp 3au. Baniu
BUAOATAGPAA akpaTMaAap OpTHKYa MHUKAODAA TYIAAHAAHM,
GollKarapupa 3cCa, TAKYMAAHMK Ky3aTHAapAd. Bup BuAosTAQH
UKKHHYHY BHAOSTra THU3MMHH MYBO3@aHATAAll YYyH MaGAar-—
AapHH KalTa TaKCHMAalll BA MOHUTOPHHIMHU caMapaAu HyAra
KYIOBYHM TH3MM aMaA KHAMaras.

[MTeHcHust TUBUMUAATA UCACXOTAAP 6MAaH OUpD AABPA UKTH~
COAUM MYyXHUTAA XaM y3rapullrap Ky3aTHAAH. Hapxaap yctu-
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AaH Ha3zopar 1992 Huapald 6ekop KMAHMHAH, 1994 fiua Aekabpu-
Ad 3Ca, HII XaKd Aapaxkacu 50 omspaH OPTUKPOKKA TYLIHO
ketan. AVIMHuHr yprava papakacu 1990 iimara keaud 1995
muarada 50 dom3paH OPTHUKKA Macavipd, HILICH3AHMK 3Ca, U1y
AABP OPaAHFHAA AEADAH HOAAAH 9 domsraya yCcaU.

Wxtumouin axtuéxxaap ycub GopaéTraH pAaBppa MKTHCO-
AWM UMKOHMSATAAP XapaA KUCKapAd. IleHcHs TyaoBAapu Ke-
YMKTHPHUAAM Ba 1997 Hiua Golllaapura NeHCHOHEPAAp OAAM-—
aaru Kap3 36 MApA. TeHrera eTaH, 6y cymMma 1 iMA AGBOMMAA
YMYMHH HNEHCHS TYAOBAAPHMHHHI 45 (pOU3MAAH OPTHUFU 3IKAH-—
AWIMHU Kypcarau. Keaub TyumimaraH axparmaaap 58,2 MApA.
TEHrera €TAM, yAapaaH 75 POM3HMHHU 3Ca AeSIPAM HMFUO OAMLI
MyMKHH 3Mac 3AH.

KO030FHCTOHAQ NMEHCHSI TH3MMH HCAOXOTAAPHHHHI Tap-
KHOUA Ty3uAumn. KO30FUCTOH XyKyMaTd II€HCUsI TH3UMHU-
AATM MHKUPO3 YYKYPAUTHHU Ba MCAOXOT YTKA3ULIra 3XTHEXK -
HU TaH OAAM Ba MyBOMK aMaArapHM Ga’kapUIIHH OOLULAAAH.
1995 niua apekabpupa «1996-1998 HuUArapA@ HMCAOXOTAAPHH
YYKYPAQIUTUPHLI» Ae6 HOMAQHraH pexa KabyA KUAMHAU. Y
HKTHCOAUM MCAOXOTAAPHH KMCKA Ba Y30K MYAAAQTAM CTpaTe-
rusinapuHu Kkampab oapu. By crpaTerus KyHUMAard 3A€MeHT—
AapAaH ubopar:

1. Tabuuii MOHONOAHUS Ba MAaWLIMKA XU3MAT COXAaAapHUHHU

Te3KOp XyCyCHMHMAALUTHPHII.
2. XopH>XKHH HHBECTULHS! B& XyCyCHMH CEKTOPHHU PUBOXK-—
AGHTHPHILIHU KYyAraO-KyBBaTAAQLlL.

3. Kamnurtan 6030pAapUHM LIAKAAQHTUPHILL.

4. Mapka3su# 6aHK Ba THXXOpAT HaHKAGPUHH HCAOX, KMAHLL;

5. KopxoHnaaap 6yxraaTepusi XHCOOMHHM XaAKApO aHAO3a-

Aapra MaxOypuil yTulIHU xucobra oAnb, OyxrarTepus
XUCOOMHHU HUCAOX, KUAHILIL.
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Kosorucron MAX MaMaakaTAapu UYHAA OGUpUHYM 6FAHO,
O6yxraaTepus xucobu Ba COAUK KOAEKCHHHM XaAKapO aHAO3a-—
Aapra MOC KeAQAUIraH Ba IOTEHIMaA WMHBECTHIUsIAApPTa My-
XHUM axO0pOoT TaKAUM 3Tapurad TapTuOHN Kabya KuapM. [laka-
AaHAEéTran 6030p UKTUCOAMETHHHU KYYaHTHUPHUII YYYH THXKO-
paT KOHYHUYHMAHUTHUTE y3rapTUPHIIAGD KHPUTHAAM.

Ywoly coxasrappard MUCAOXOTAADHHMHT Te3AWIHM Ba KYAaMu
OLIMPHUAHIIN 38PYP 3AM. ByHra KyulMMua paBHIIAA, AESPAHU
3bTUOOD GepuAMAETraH NeHCHS HCAOXOTAAPH KallUTaA Ba
CyFypTa 0030pAapH, AABAAT KOPXOHAAAPHUHHM XyCyCHHAauI-
THPHUIIHU DPUBOXXAAHTUPHUIH OHAAH OOFAMK sitHa OUp MyXuM
NIYHKTra alAaHHUIIM KepaK 3AU.

1996 finapa xaakapo poHopaap (USAID) TomonupaH Kyarab-
KYBBAaTAQHAETraH XyKyMAaTAQ MEHCHUSA MCAOXOTH OyHMHYa HMIUYH
IYPYXHU TAlUKUA KUAMHAHM. 1997 HuA MapTuaa 1y rypyx, IeHCHsI
TH3UMHAA KY3AA TYTHAGETTaH HCAOX0TAAP KOHLIENIIHACHHH YOIl
3TAHM Ba JXOMAapra TapkaTtau. Mail OoHHMAA@ KOHIEIIHSA KaiTa
KYpHO YMKHUAAU Ba I'ypyX @b30AapH TaKAU( KUAAETraH UCAO-
XOTAAPHHUHI COCHHM TapKUOUN KUCMAAPUHU TyUIYHTUPHII YUyH
MaMAakar 6yiHya TapKaaub KeTHIUAW. BUAOAT MabMypHATH,
Kacafa yrouIMasapy BaKUAAADH, IIEHCUOHEPAAp TypyXAapH Ba
OMMAaBUH ax60poT BocuTarapu GHAaH yupallyBAap YTKasHAAU
Ba JKOMAApAA Ma3Kyp UCAOXOTAGPHHHI MOXUSITH TYLUTYHTHDUAAM.
Takaud KUAMHAETraH y3rapullAap Ba yraapHUHT cababrapuHu
Ko3orucToH axoAucura MabAyM KHAMII YYYH >XKaMuAT GUAaH
aroka OyHMya KOMIAHUA TallKUA KMAHHAW. By Komnanus y3
U4Hra MatOéyoT aH>KyMaHAapPHHH, lIaxap HHFIAMIIAAQPHHY, TeAe
Ba PapAMOAACTYpAap, TaseTa Ba JKYPHaANApAE MAKOAAAapHU ¥3
HYHUIa OAAAH.

KoHLlenTyaAn HIIAAD MYTAOK SIHTH [E€HCUS TH3UMHUHU
AHUKAOBYM SIHTU II€HCHUSI KOHYHYHAUTHHHHT aCoOCH CUdaTU-
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AQ XMU3MaT KUAAAU. SIHI'M TH3UM NEeHCHUsi TYAOBAAPUHHMHI Y4
MaHOaU MaB)XYAAMIHMHH KY3Aa TYTapH Ba yAap KyHuUAArun-
Adp: A@BAAT cxeMmacu OyHiHyYa y4 OM MYAAATA@H OPTHMK BakKT
OpPaAUFMHHU MGPDOAAAOBUH HadaKarapHU akpartuil uin 6e-
PYBYU TOMOHHAAH TYAaHUO, HII XaKUAAH 15 (pOM3AH COAMK
OuAaH MOAUSIAALITHPUAAAHM, Ul XakupaH 10 dous xucob-
Aall xucobura MOAHSIAAIITHPUABAUTAH XYCYCHH, MaXOypuH
€KH >)KaMFapUAYBYM CXeMa Ba HUXOAT Ulll OepyBUM €KH MIIYH
HMKKaAa TOMOHAAH HUXTHUEDUH, XyCyCHUH a)kpaTMarapu ypra-
Yya MUl xaKu OuraH OOFAMK XO0AAA MabAyM Adpa’karaya co-
AMKKA TOPTHAAAM.

Xo03upaa NEeHCUOHepAapra NneHCHUsI TYAOBH YUYYH II€HCHs
CyMMacH y3rapMaraH XOAAQ AABAGTHHMHI NEHCUsl TU3MMHMAAH
amaanra owupuaapd. 1998 fiua 1 ssHBappaH ’bTUOOpAH, MU
GounaraHAap neHcusi MaXOypuH Ba MXTUEPUH aXparMajsap
TH3UMHAQH TyAaHapu. AeKHH xapOuitaapra, Oell Ba yHAAH
OpTHK 6GOAaAM aéanapra Ba SIAPOBHI TaXxpubarap XyAyAHAQ
(CemunanrareHck) 1949-1963 finArap AQ@BOMHUAQ slllaraHAaapra
MabAYM HCTHCHO OepHAAH.

N xakupad 15 ¢ousan coaMk Ba uimduaapHuHr 10 co-
HM3AM aXparMarapupaH KeAu® TyUIUIIM KepakK OYAraH XaMma
NnyA mabAaFAapH NEHCUsE TYAOBAGPHHU A@BAAT MapKa3ura Aap-—
AQT TYAOBAApPHM Ba lOKOpuAaru cxema OyMMYa NyA YTKa3WILIU
YYYH AHMLIEH3UsATa 3ra, AABAQTHHUHT >XaMFapUAAAMraH IIeHCHUs
(oHAHra KM AMLEH3UsIra 3ra XyCycHH neHcusi poHANAPH-—
AaH Gupura TyAab Gepulll MAaChbYAMSITH IOKAATMAraH, Mlurun-
Aap ¥3 a)kpaTMaAapu Kancu (GHOHAra MHBECTHULUSIAAHUILMHH
A8BAQTHUHT >KaMFapHAAAUraH MeHcusi (GOHAUHH Xucobra OA-
raH X0AAQ 3PKUH TaHAALI XYKYKura sra. MexHaTt 6uaaH OaHp
aXOAM Xe4 Kakcu (POHAHM TaHAaMaca, y Xoapa mabaar aBTo-
MaT Tap3pa AaBAAT (GDOHAMAA >KaMFapUAUO OOpHAEAHM.
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KonyHnparu 6olka MyXHM XOAaTAap: NEeHCHUSl EIUMHU 3p-—
Kakaap yuyH 60 éuipan — 63 éwra, aéarap yuyH 55-58 éwra-
4a ommpuul (0y omMpHUI acTa-CEeKUWHAUMK OuaaH, 6Up Heua
AHMA AABOMHMAG aMaAra OIIMPHAHIIM KepaK 3AM) Ba UCTELMOA
HapxAap MHAEKCH OPTHUUIWra acOCAa8HraH NEeHCUs TYAOBAa-—
PUHY AGBOMHH Tap3aa KadTa KypubO UMKHUIAADHMU V3 HYUra
OAraH 3pM. SIHrM KOHYH XOAaTAapHura Kypa, 60KyBYMCHHH
HYKOTTaHAMK YYYH TYAOB, HOTUPOHAHK Y4YH Ba GOuIKa MXK-
TUMOMH TYAOBAAp HII 6epyBYM TOMOHHUAAH MJKTHMOHH aXK-
parMaAap Xxucobura MOAMSIAGUITHPUAMLIN MYMKHH 3Mac. Ko-
HyH Oy Ma>KOypHATHH MaxaAAM#l XYyKyMaTra yTKa3apu Ba
TYAOBAGD TYFPUAQH-TYFPU pecilybauKa OIOAKETHAAH aMaAra
OLIMPUAMIIM KepaK. AHru KoHyH 1997 iua 20 uroHpa kKabya
KuAuHHMOG, 1998 iina 1 sHBapAaH 6o1Aab Kyura KMPHUTUAAH.

AHru neHCUs: TH3MMHHHA MOAMSAQLIITUPHII CXeMacH. STHTU
TH3UM MaKcaara MyBOMHK aMaAsra OLUMPHAHULIN y4yH Ko3o-
FUCTOH XYKyMaTH XaMMa Kap3AOPAHKAAD TYAGHHILHM Kepak-—
AWTHHHM TymlyHHUO eTAU. XyKyMar 1997 Huapa Gapua neHcus
Kap3AApHU KEYUKTHUPUAIAH TYAOBAAP KYPHUHHUUIMAE TYAAHH-
LIMHHU 3BAOH KHUAAU. llly AaBp OpaAHWFUAA >KOPHUH NEHCHS
TYAOBAGPH KEUMKTHUPHMAULIH KyTHAMa#iau. LLyHUHrAEK, HH-
Aekcalus Tydakay, NeHCUSIHU KalTa XUCcoOAaLIAaD XaM TyXTa—
TUAaAM. By aca, SHIM KOHYHHH Kydyra KMpHUTHIL MyAAaTHraya
Xe4 KauAad MYAAATH YTTaH Kap3aap OYAMacAHUrd Ba SIHTH TH-
3UM «TO3a BapaKAaH» MUl OOLIAGHHUIIMHHU aHrAATAAM.

Kap3aapHunr xuco6-kuto6 KuAMaTH pecnyOAMKa O1OA-
XeTn XxucobupaH KOHAAHHUIIM Kepak 3AU. By nmyArapHHHr
MaHOan 6yAub, TaGUHI pecypcAap PUBOXXAAGHMIIMAAH POSA—
T, XaAKGpO MOAUSI areHTAMKAAPHAAH KPEAUTAAD KeAub Ty-
UMLK Ba KO30FUCTOH XyKyMaTHlra AABAQT OOBEKTAAPUHHU

COTHUIAAH KeAHMO TylUraH Iyaap xucobraHap 3au. [leHcus

136



TYAOBAAPH Y4YyH, allHHKCa, oXxupru mMan6a MmyHocub xucobra-
Hap 3AM, YYHKH COTHAAETraH AABAAT MYAKH KEKCa aBAOA MeX -~
HaTHA HaTH)Xarapy XuUcobAaHap 3AHM.

1999 iiuA A@BOMHAArM XyCyCHUHAAQIHTHPUILUAAH TYIITaH Ad-
pOMapAap XaM, A@aBAQT THM3MMHra akparMarap KamMaluiid Ba
KYTHAQETIaH IEHCHUS] TYAOBAAPH OPAacUAAru TaXMHMH KUAMHA-
éTraH (PapKHH MOAUSIAQINTHPHUIN YYYH HIUAQTHUAHIUY Kepak
3.

HcAoxoTAapHUHI AQCTAAOKM MHAAGPHAA TEHCHUS elIupa-—
FHAQP COHMHMHI aCTa~-CEeKHMH OPTUMIM HATUI)KACHAA Ba NEH-
cusara MyAAGTHMAAH aBBaA YMKHMIU XYKYKHra sra OyAraH ry-
pyxXAap YYyH HUMTHE3Aap 6eKOp KUAMHMINY, Oy I'ypyX, OAAU-
Aarn ymMyMuH MaKOypHUsiTAap IIeHCHUOHepAap COHHMHUHI Ta-
OuuI paBUIIA@ KaMahu® GOpUIUM 3Ba3ura, SIHrM IEeHCUsra
YUKKAHAAD COHHM KaMpPOK OVAAH, MaBXXyA HeHCHOHepAapra
TYAOBAGpP KHCKApHIUM Ky3Aa TyruamaraH. 1998 Huapa pec-
nybanka 610AKeTHAAH AABAAT IIEHCHUsI CXeMacura TpaHcdep-
TAap 685 MaH. AKI poarapu MUKAOPHAE OaxoAaHAH.

flurn neMcHsi cxeMacH OAAMAA TypraH Myammoaap. bo-
30p HKTHMCOAMETHUIA YTHUILI 1LIAaPOUTHAA l03ara KeaapuraH My-
pakka® MXXTHUMOMI MyaMMoAaapAaH 6upu — Oy IEeHCHSI Tab-
MHMHOTH MacCaAaCHAMP.

KO30FHCTOH X03Upru KyHAa kynruna MAX mamaakaTaa-
PH TYKHAIll KeAraH Macanrarapra TykHall keapu. By tonda-
Aaru Macaaanrap COHM ycud GopMoOKAa, AeKHH Ko30FHCTOH
XyKyMaTH 6030p MKTUCOAMETH Ba TYAAKOHAM MEHCHS HMCAO-
XOTAGPHHHM TAAOMK I3THLI HYAMHU TaHAAMOKAA.

Co6ux UtTudoxpa HXTUMOUH TYAOBAGPHHUHI XamMma Typ-—
Aapu Gapya yKapoAap yYyH TYFUAHIIHMAAH TO BadoT 3Try-
HUra Kapap MaxOypuil TyAoB cudaTtvupa Kapasap spu. by tu-
3UM KEKCAAMKHHM XUMOSAOBYH SIKKa XaBPCHU3AUKHM Ta&BMHUH-
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Aap 3au. bouaanrud 6ockuuaa 1996 ua Mai otiupaH 601uAab,
MEeXHATKAILIAAPD TOMOHHUAAH aMaATa OIIMPUABAUTIaH UXTUEPUNA
YTKazMaAap UMKOHHUSITAAPUHHU SIpATUll Ba meHcusi POHAMra
XyCyCuH akparMaiap KMAULI YYYH NeHCHUS KOHYHM y3rapTu-
PHUAAU.

ITencus TyAOBAGPUHH OOIIKA aBAOAAAD TOMOHHMAAH MO-
AUAAQLITUPUANIIN OYTYyH AYHE OyHiMYa KeHT TapKaAraH yCyA—
aup. Hadpakarap TyraHapWraH NeHCUS TU3MMMIA YTHII >Ka-
paéHMAA ITYAHUHT KalTa TaKCUMAAHHIUM K03ara Keaapu. byHaa
€111 aBAOA OUD TOMOHAAH, KEKCa aBAOA HNEHCHMACHUHH MOAUS—
AQIUITHPUIIHYA AABOM 3TTHPaAM Ba MKKMHYM TOMOHAAH, V3H-
HUHT EHCHUSACUTa OMOHATAAp Kysiau. Kap3aapHH MOAHSIAALL-
TUPUIL, YTUII AQBPHUAArd KaMUYMAMKAApP KM 6y KaM4YMAMKAADP
KUCMAGPH MaXOYpHUST IOKMHHUHT Y30K BAaKT OPaAHMFHAQ TaK—
CUMAaHuUIINTa OOFAMK. AEeKHH, HIyHra kapamai, Oy xoaar
IOKOPHPOK COAUKAApPra Ba KaMpOK HCTEBMOATa OAHO KeAaaH.
By nacTtpox xaér aapakacu 6030p HKTHCOAHMETHra YTHIL,
AXOAMHMHI KYNIMHA KATAAMAApH HKTUCOAMH KHHMHUHYHUAHK-—
Aapra pybapy kenaaéTraH AaBpAa Haupo 6yaapu.

IOxopuaa TabKHUAAATAHUAEK, COAMKAAP TYAAHMACAUTH
Oynuuya Kosoructon MAXAa OAHMA Ba TPAHCIOPEHT COAMK
KOAEKCUHU Kabya KUAraH OHMpPHHYH MaMAaakaT OyAaca xam,
Ma3Kyp KOHYHAAPHUHT XaAH TYAUK HWXKPOCH Ta@bMHUHAGHMa-—
rad. JKUB BakKTAa malaAoc OyAraH XycycHAaUITHPHMAMAaraH
KOpXOHarapaa (poraa OAMILI MOTHBH, A€SIPAU COAHK TYAQIIHU
KYBBaTAAQll YYYH XHU3MaT KHAMOKAQ, AeKUH OAMHAETTraH INeH-—
cusAap ypracupa OeBOCHTa aAOKarap MaBXXya 3Mac. Yoy
XOAaT MYyAra KyHmAca, KOHYHHMHAMKHH KyBBaTAAlIAG €paaM
OepuLIH MYMKHH 3AM.

KaMFapMaHH aMaAra OLIUPHII MyXUMAUTH cababau, siHIU

cxeMa OyiHuya HCTEBMOAHHMHT TYAAKOHAH OYAMACAUK Aapa-
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JKACH acocaH @1H, )XUHCH Ba M1l CTaXX¥ AABOMUHAUTH Gyiinua
TeOpaHMIIM MyMKHH. Bapya cxemanrapaaru Te6paHumAap ax -
paTMaAapHHUHI MyYMKHMH 6YATaH PUCKH aéarap oAataa, OyTyH
YMPH AGBOMHAA KGMPOK IIYA HiIAGLIAAPY €KY XaéT AABOMHUI -
AUTH Y30KPOKAUTY HaTH>Kacuaa 6yAca xaMm, Ma3kyp pakT aéa—
AQp KyIMHYA TYPMYILI YPTOKAAPUHUHI IEHCHs (POHAAAPUHU
MepOocra OAMIIAGPH €KH, arap aéanap TYpPMYII KypMmaraH 6yaca—
Aap, YAQPHUHT IIEHCUS CTaXXU AGBOMUMAUTH YpTauaraH I0KOpHU
3MacAUrd OMAGH KOMIIEHCAllUSAaHAAU.

FOKOpHAa TABKHAAAHTAH KAMYMAMKAADHUHT TabCHpHU Oy-—
IYHI'd KYHAQ MyKappap 6yamaca xaM, K0O30FUCTOH XykKymMaTH
yAaapra Taieép.

ITeHCHA HMCAOXOTH OAAMAQ TypraH aHa 6Up KaTTa MyaM-
MoAapAaH Oupu Oy — MOAHMS TAlUKUAOTAApuUra 6YAraH HUIOHY
Aapakacu €ékd Oy HMILNOHYHUHI MaBXXyp 3macauru. baHKkaap,
TPAacT KOMIIAHHMSAAAPH, Ba MHBECTULMOH (OHAAAD (PAOAMITH
GuraH OOFAHMK MOJXApoAap, TYAOBAAp GyiHuYa KeUMKHUIIAADHH
¥3 MYHra OATaH >KOPUIl MHKHPO3 GYyAapPHHUHI XaMMacH HeH-
CHA cxemacura OyAraH MUIOHYHUHI IlacaMHIIMra y3 TabCH-
puHM JTKa3MoKAa. KosorucToH xykymaru Ba AKIIIHUMHI Xan-
Kapo puBoAaaHuw areHTAuru (USAID) 6y HyKTad HasapHU
MHAAMK [IEHCUsl MabMYPHATH Ba MOAHUsIBUI 6030pAapHU Ha-
30paT KUAYBYM MHAAHUN M@bMYPUAT KOMIIETEHIUSCUHH pHU-—
BOJKAQHTUPHUIIHU AABOM 3TTHPHII OPKAAHM XAA KHUAUMII apa-
dacupa.

SIHrY nMeHCcHust TH3NMHHHY >KOPHI 3THII. KO30FUCTOHAA SIHI'H
NeHCHUsI TU3MMHUHH XODHH KHAHMII KHCKa AaBp OPaAHFUAQ
aMaAra OLUMPHUAMOKAQ, A€KUH X03MpAAEK MyXHM Ba axaMu-—
SITAU HaTHXKaAapH KypuHMoKpa. llly 6uaan 6upra, YHH KO-
PUHA 3TUII TE3AUTH M&bAYM KUHUHYHUAUKAAPra oAUl Keapu.

bupok, myaMmo na#ao 6yAuinu 6uAaH GUpP BAKTAQ, YAGD XYKY~
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mat, USAID Ba OYTYH AOHOPAHK XaM>KaMUATH OUAaH camMapanru
XaA KUANHUG Oopuaap 3AM. Bolikaua KMAUD aUTraHAg, HeHCHS
HCAOXOTHUIA ONIIO3UMHSAAA KOAWIIHH AABOM 3TTUPAETraH Ba
LIIYHUHIAEK, SIHI'Y IIeHCUS TU3UMUIra aX0AU TOMOHHAQH UIIOH-
YCU3AHK Ba TYLIYHMOBUYMAUKAAP cababAM K03ara KeAraH Mab-
AYM WXKTHUMOUH-UKTHUCOAUM KydArapra KapamacpaH, Kosoruc-
TOHAA Oy TM3UM CaMapaAu JXOPUH 3TUAMOKAA.

[Tencuss TyAOBAAPM AQBAAT MapKa3W SHIM TH3UMUHHHT
daoausTu acocu xucobraHapu. Maskyp MapKa3 A@BAQTHHHT
XaMFapMa TU3MMHTra a>kpaTMaAapHU KabyA KHMAHII Ba TakK-—
CHMAAQUI YYYH XaMMa NeHCUOHEepAapra TyAOBAGPHM Ta'bMHUH—
Aall y4YyH, LIYHHUHIAEK, IIeHcHus (pOHAHM Ba IIeHCHMOHepAapra
a>kpaTMaAapHU aMaAra OLIMPYBYH OMpAAUIMAAapPHUHT Mab—
AyMOTAAp 6a3acHHU XUMOSAALIl YYYH MHCTUTYIIHOHAA MH( -
pary3uaMma cudarupa nuaab yukuarad. llly HyKrau Hasap-
A@H IIEHCHSAAApPHHU TYAAll XYKYMaTHHHI acoCHH Ba3udacwu
xucobaraHapu. 1998 nuaHuHr 1 nMoAupaaH 6ouirab, meHcuo-
HepAapra XaMMa TYAOBAGPHH KeUYHMKTHPMAaCAAH aMaAra olup—
MOKAQ, a>)KpaTMaAapHHUHT kyTuAa'éTraH €THIIMACAUTHHHA MO-
AMSIAAII YUyH pecnybauka GiopKeTHAaH TpaHcdepTaap
KUAMHTaH GallopaTtAaapra MyBodHK KeaMokaa. JKaxoH 6aHKH
Ba Ocué pUBOXXAaHUII BGAHKAApU CCYAAAapHHU pecnybAuKa
Gr0A’KeTHAAH Wy TpaHCgepTAap Oyinya NEHCHS OAYBUM-
Aapra yTUIIATa KYMaKAQUISITH.

JaBaat mapkasu 6aHp OYAraH TaxMuHaH 3,5 MAH. HINYH-
A@H 2,7 MAH. MIIYUAAPHHUHT HHAUBUAYAA HXKTUMOHH KOAAGDH
(MMK)ra 6yroprMaHoMa oApM. VTHAMBUAYaA HIKTHMOMM KOA —
Oy MykaMMmaAa pakaMm 6yAub, xap 6Up uUI4YM Ba NEHCHUOHEpTa
Oepurapu xaMAa MITYMAAPHUHT MHAUBHAYAA XHCOOAApUHH
CaKAOBYM KaauT xucobraHapu. MMKra 6yropTMaHOMaAap Ky-—

TUATAHUAAH XaM CeKMHPOK KalTa uinaaHrad 6yaca xam, MHMK-
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HUHI' BAKTMHYAAMK HOMEpAApH XaMma TallKUAOTAApPra, YHH
TaKCHMAAIIAA KeYUKTHPHIIAGD KaTrra OyAmaraH, €Ku TYAOB-
AAQpHHM KaWTa HINAALI YYYH Xe4Y KaHAAH TabCHUp KypcaTrmac-
auru cababam axkpatuspu. VUMMKHUHr AOUMHH pakaMaapH
TaKCUMAAHMAaryHuua HIIAOBUMAAPHU HAEHTU(PUKALMSAALL
Y4yH BaKTHMHYaAMK paxkamaap uuaatuapu. USAID Ba yaap-
HHUHI XaMKOPAGPU TU3UMHH @aMaAMETra >Xopui KHUAMIL OViK-
Yya U>KTHMMOHUN TabMUHOT Basupaurunpa MK kopaapura umi-
AOB OepHill MacaraAapyHH Xan KUAMOKAAAAD.

A>xpaTtmanap onura 70 maH. AKII pAoarapH MHUKAOPHAQ
KeAub TyIIMOKAQ, liyHAaH 60 ¢hou3u neHcusa cxemacura, 40
dousu axparmarap cxemMacura cap@pAaHMOKAd, KYTHMAraHH-
Aex, 15 Ba 10 cdousam coAMK cTaBKarapu OHAaH MyBO(HK
KeAMOKAa. AesipAH XaMMa CXeMaAaapra, akxparmaaapra 24 KyH
AABOMHMAA HIIAOB GepHAMO, AaBAAT >KaMFrapMma IeHcust QoH-
AHMra yTKasHAaAH Ba MOC PaBHILIAG XyCycHH (POHATa XaM yTKa-
3urapu. By cymmansap KytuaaérraH 6apanHUHT KO3OFUCTOH-
Aad pacMmuit 6aHp axoAuHHU AesipAd 70 dousuHM, TaxMuHaH 6,5
MAH. KMUIM Ml (DAOAHMATHAAH UII XaKH OAMaHAUTaHAAPUHH
xucobra oAb, HlUra AaéKaTAH aXOAMHHUHT 45 (pOoM3UHM Taul-
KHUA 3TAM.

Kuckaua xuaub afitranpa, Ko3oFUCTOHAAR NMEHCHSA HCAO-
X0TH (PAOAMATHUHHHI KEeHHHTH PUBOXKAAHULIU XYKYMaTHHUHT
HCAOXOTAApra Ba XaAkapo AOHOPAHMK XaM>XaMHUSTAAPHUHU
KYyAra6-KyBBaTAAIl TapaAOPH SKAHAHIMHMHI 8pKUH ydcOo-
TH XHCOOAQHAAU.

KO30FHCTOHAQ MEeHCHS MCAOXOTAApPH MyaMMOAapH Ba
MMKOHHATAApHM. KO30FMCTOHAA aMaAara omupHAaéTraH IeH-
CHSI MCAOXOTAAPH alHU XaKUKaT 6yAuG, yHu Xaétra TapGHK
STHIN TE3AHMTH KYAA IOKOPHU, AeKHUH Oy UCAOXOTHH KYII HHUA-
A3p AABOMMAA KYAAAO-KyBBaTAaO TypaAMraH MUIOHYAM MO-—

141



AMABHI ILA@T(OPMaHM KabyA KMAMII YYYH KYTI MIIAGPHU aMaAra
OLIMPHUII Kepak 6yrapu. By MacararapHUHT alpUMAApu KeHr
KAaMPOBAHM, HKTHUCOAHH HMCAOXOTAADHHUHI a’kpaaMac KUCMH
xucobraHapu, aipuMAapu 3¢a, GakaTriHa IeHCUsi HCAOXOTHra
XOC 6yAraH xycycusitaap 6yAu0, A€KHH YAAQPHHUHT XaMMacH
XaM, y1uby MCAOXOTHHHT y30K MyAAaTAU MyBaddakusaTtau dao-
AHSITH YUYYH XXYAQ MYXHUM XUCOBAQHAAH.

KOHYHYMAMK acoCH Ba YHHHT TapTuGra coAMHHMmM. Xy-
CyCHUH II€HCHUSI TU3UMUHHHT MyBadhakUATAH (DaOAUSITH YUyH
3apyp OyaraH KaTop IOpUAMK Mebépaap KO30FHCTOH KOHyH-
YUAMK TH3MMHIa sIHaAd YyKYPpPOK KHDHUTHUAHMIIN Kepak. Xy-
CyCHH INeHCUsi (POHAM KM YHUHT BAaCUMCHUHHUHI GaHKpOTra
y4yparaH xoratupa 6eHedunyap akTUBAAPUHH XUMOSIAQLL YYYH
3apypaTt TyrFuaapu. Miumryuaap, neHcus OHAMHHHT GOluKa-
PYBYMCH, aKTUBAAD OOLUKAPYBYUCH BACUMHUHT XYKYKAAGpH Ba
axaMUSITUHN aHMKAAIl OMAAH HaMyHABHUM KeAHMIIYBAAp Ky-
YAHTUPHUAMIIN AO3UM. AXGOpoT oauul 6yiAHYa KOHYH HIIYH-
AQpPHHUHT IIeHCUA (POHAAAPH, HHBECTHULIMSIAAPH Ba Y3AaPHHHUHT
UHAHMBUAYAA XHUCOOAAPU TYFPUCHUAA Y3 BaKTHAA Ba UILIOHYAH
ax60poT OAMII MMKOHMSATAAPH KeHTauTHUPUAMULIH 3apyp.
XO3UpPru KyHAA MEHCHUS UCAOXOTAAPHUra OMA XaMMa MacaAa-
Aap USAID rypyxu Ba KO30FMCTOH XYKyMaTMASrd YAapPHHUHT
XaMKOpAapu TOMOHMA@H (paoa MyXxoKaMa KMAHMHMOKAQ.

ITencusa doHprapH, akTHBAap OoliukapyBYuAapH, Opokep,
AUAED Ba BACMHMAAGPHU AMLIEH3UsAALIl TapTHOM MMHHMaA Aa-
pa’kaaa xaAKapo aHAOo3aAsapra MyBOMHK KeAuln Ao3uM. CaH-
KIMSIAGPHM 1y TapTUOAA HIIAad YUKHII KepakKW, yaap Oup
TOMOHAAH HIUTUPOKYHUAEGPHU 6030pAaH CUKUO YHKapMacAu-
M, UKKMHYHM TOMOHAQH, Ma#Wpa XyKyKOy3apAUKAApHHU XaM
KaBOOrapAMKCHU3 KOAAMPMACAHTHHM TabMHUHAAII Kepak. [y~

HUHIAEK, UIIYUAGPDHHU KY30yIMayMAMKAGD Ba HOAOHMK CaBAO
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Ta>XpUOACUAGH XHMOSIAAIIL XOAQTAAPH XaM Ky4auTUPHAHUILIHN
Kepak. by macararap xam USAID Ba K0O30FMCTOH XyKyMaTH
TOMOHHMAAH IIyXTa YPraHUAMOKAA.

IMencus doHpAaPH, aKTHUBAAPDHHU GollKapyBUHAap, Opokep,
AHAED Ba BacMHWAApPHU MaBXyA KOHYHYUMAMKKA OyMCYHHIIM-—
HY T@bMHHAOBUM HMILUOHYAM ACHHUXAAAp TACAMKAAHHILHN Ke-
pak. COAMK KOHYHYUMAMIH COXaCHAA KOHYHAapra OyicyHuul
OyHHMYya Ha30paTHU KYYaMTHUPHUUI KepakK, WIYHHHTAEK, COAHK
HHCIeKIUsAapU GUAaH (PAOAMATHH MYyBO(MHUKAALUTHPMIIHU
Ta@bMHUHAQIIM Ba KOHYH OY3HAHUIIAAPH YYYH JKA30HU TabMHH-
Aamu 3apyp. byaapHuHr xammacu Fapbuili TexHHMK Macha-
XaTYHAQP TOMOHMAGH HCAOXOTAAPHU AOUMHHU KYyArab-KyB-
BATAALIl COXACH XMCOOAaHaAM.

AXOAMHM NeHCHS TH3UMH Ba MOAHSI MyacCaCaAapUHMHI
UIIOHYAUAUTUTA UUIOHYHM UXTUEPUH KYLIMMYa a>kpaTrMaiap-
ra KapamMacAaH, aXOAUHHHT SIHTH CXEMaAd MIITUPOKHHY par-—
6aTAQHTHUPULI YYYH TUKAAHUIIW Kepak, 1y 6uAaH Oupra, Ml
GepyBYMHMHI KOHYHAQpra pHOsi KMUAUIINra Ba Kepak OYAraH
COAHK a’XpaTMarapHHH amMaAra OUIMpHIIra Ma>kOypaall y4yH
Kepak.

AWHaH, MOAHSI COXAacHAA KYIIMHYA IIEHCUS HCAOXOTAApUra
3XTHEJK Ba UKTHCOAUH HCAOXOTAAPHUHI KEHFAaWTUPHUATAH CO~
xacy Kecuurapy. Kanutaa 6030pM PHUBOXXAAHUIIH, II€HCHUA
(hOHANADPH TYAAADMHHM HMHBECTHLUS KUAAAUTaH MOAHSBUM
AACTAKAAPHUHH TaKAMM 3THII Y4yH >kypa Myxum. llly tapsaa
Kynaiub 6opaéTraH MHBECTUIIUSAAP AQBAAT Ba XyCyCHUH HH-
BECTHLIUSAAPHN MOAMSAAIITUPHUIL 3apyp XucobGranapu. Lly-
HHUHTAEK, CYFYpPTa COXaCHTa XaM 3XTUEX Ce3UAUD, YHAA HKTH -
COAUETAArM XaMMa MOAUSIBUNM pUCKAApP CYFypTaaaHapd Ba
MOAHMSI MHCTPYMEHTAApUra MHBECTHLMSAAIIHA TabMUHAALL
3apyparTH 103ara Kerapu. XyCyCUMAQUITUPHIL AACTYPHHH Te3—

143



AQLUTUPHII KAPAEHU WHBECTHMIUSAADHUHI SHI'M UYKHU UMKO-
HUSTAQPUHU TaKAUM 3TapM. Arap, KO30FMCTOH XyCcycHH Kam-
FapMa POHAAAPH YpTacuaa peaa pakobarra 3puUIca, UHBeC-
TULMOH MMKOHMSITAAPHM COHH Ba XHAMA-XHAAMIM YCHUIIM Ke-
pak. KMMMaTAM KOFo3Aap GO30pHMHH HUCAOX KuUAUII Gyiinya
USAID aoituxacu 6yHra épaam GepapH, LIyHHTAEK, Oy coxaaa
Oolllka AOHOp GupAauiMarap TeXHHK épaam Gepuul apada-
CHUAQA.

IMTeHcus doHpHra TYAOBAAP KamManub GopaéTraHura Kapa-
MaCAA@H, AABAAT (DOHAAAPMHH 3CKM NEeHCHst cxemacH 6yiuya
KaOAAQTAAHraH MeHCUSAaPHH MOAMSIAALUITUPULL UMKOHHSITH
Kyaa MyxXuM. ByHpaH TamkapH, XyKyMar aXpaTMaAapHHUHT
SHPY THM3MMU OYHH4Ya MUHUMaA KadoraTAap TakKAUM 3THUAM-
WM Kepak. bynaa sHr MyxumH, TH3UMIra UIIOHYHHM THKAALL
XaMAA TYAOBAAPHHU Y3 BAaKTHAA aMaAra OLUMPHIL YUYH >KOPHA
3XTUEIKHHUHI MaBXYAAMTHAMD. XO3HPrd BaKTAA Oy 3XTHEXK-
Aap KHMCMaH XaAKapo KpeAUT MyaccacarapH TOMOHMAAH V3
BAKTHMAQ TAKAMM 3TUAAEraH MOAMSAAAIUTHPHII 3Bas3ura Komn-
AAQHMOKAQ.

Arap neHcus ()OHAMHUHT aKTUBAAPU KePaKAM Tap3jAa UH-
BECTUIIMSAAHAETTaH OyAca, SIHI'M TU3UM OylHM4Ya OAMHAETTaH
0apasnap KONAAHUIIK y4yH €TapAM KYBBATTa 3XTHEX Ce3H-
Aapn. I'lencus poHAMHUHr O0lIAaHFUY GOCKHYAAPHAA XaM,
YHUHT MYyAAQTAH TabuaTtu OuraH y3BUM OOFAQHMLUAAD XOCHA
KUAHMII YYYH MKTUCOAUETTa y30K MYAAATAM KPEAUTAAp 3apyp
OyArapH.

MHAMBHAYAA MIKTHMOMH KOAAQpP >KOPUHA 3THUAMLIM YUYH
dakaTruHa UIIAOBYMAAPHH 3Mac, HaAKH NEeHCHOHEePAapHH Ba
UIYHUHIAEK, >KaMHUSITHUHT UIICH3 CEeIrMeHT (KaTAaM)AapH XaM
KaMpa® OAMHHILIM, YAAQPHHM Te3AalUTHPUII Ba KEHralTHpUIL
Kepak. AXKparma Ba IeHCHs TYAOBAapHU Oyiimya ax6opoTaap-
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HY MapKa3AaUITUPULI YYYH aXO0POT TUBMMHUHH PUBOXAAHTH -
pHlIra 3XTHEX MAaBXyA. AKparManrap OyiH4Ya HMHAMBHAYaA
Xucobaap CakAQHULIM yYyH, LIYHHUHTAEK, AABAQT areHTAUK-~
AapH KaTOPHAA a’KpaTMarap Ba XUCO6AATH KOAAMKAAD OyHU-—
4a axO60pOT OAMII MMKOHHUSTHHU TAKAUM 3THIUI YYyH KyBBaT—
AMPOK JKHMX03Aap Ba MypakKabpoK AacTypaAap TabMHHOTHU
3apyp. Ba HUX0sT, 6yTyH MOAUSIBUH XY K KaTAaIUTHPUIL Gy~
Yya MOAMUSBHN axO0OpOTAAP MIUOHYAMAWUTH Ba AOUMUHAMIHHH
TabMHHAAII YYYH XaAKapo aHAO3arapra MoC KeAayBud Oyx-—
raaTepusi XMCOOMHHUHI SIHTM aHAO3arapH Kabya KUAMHUIIMA
TaKa30 3THAAAM.
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TaKpopAam Y4YYH CaBOAAAD Ba TONMHNPUKAAD

KosorucTon PecnyBankacupa GrOAKET TU3UMU UCAOXOT-
AGPUHHHT acOCUM HYHaAMIIAAPH HUManrapapaH ubopar?
PeciiybAnka Ba MaxXaaAuid OIOAKET AapOMapAapHHUHT
acocunt MaHOarapu HUMaAappaH u6opat?

2002 itnapa KosorucToHpa Xa3sWHAUYUAUK TU3UMHHH KO-
PHH 3THIN MaMAaKaT MOAUS TU3UMMN MCAOXOTAGPUAA KaH—
AAN HaTH Kanrap Gepau?

BroasxeTaapapo myHocabGatArap TU3MMH COXAacHAATH HC—
AOXOTAGPHUHI XYAYAAQD UKTHCOAUETHHH PUBOXXAGH-TH-
PULIAAIM POAMHH U30XAQHI.

BropxeT TaKUYMAAUMIHMHU GOLIKAPUIUHHUHI Y3HMra XOC Xy-
CycuUsiTAApU HUMahrappaH ubopar?

Ko3oFucTOHAE IEHCHUSI TU3UMH UCAOXOTAGPUHHUHI Tap-
KUOUHA TY3MAMIUM Ba aCOCHM OOCKHYAAPH KAHARM?
Ko3orFucToHAa NEHCHUS HUCAOXOTAAPHM MyaMMOAAPH Ba
MMKOHHATAAPUHYU TYHIYHTHPUHT.



2-KHCM. PUBOKAAHTAH MAMAAKATAAP
MOAUA TU3UMHAU

AKIII MOAUS TU3MMUHU BOIIKAPUIII
BA BIOAJKET JKAPAEHU

1-§. AKII MmoAust TH3UMH

Vrran acpHuHT 70-HUAAApUAE HedT HAapXAAPUHUHI OUP
Heya Mapra Cakpallid, AyHE Oyiirab nHMASILHA )XapaéHiapu-
HUHT YCHIIH, MOAMSIBUH MHKHMPO3 Ba Hed)T MaxCyAOTAapura
OYAraH HapxAapHUHI HOGapPKapOPAMTHAAH cyHr, 1980 Aun-
Aap GOlIAAPHAA AYHE SIHTM MHKUPO3 Ba MHMASLUATa TYKHAIL
Keapu. 1980 imanrappan Gowna®, AKIllpa MKTHCOAME TyLU~
KYHAMK Ky3aTdAaa GouiraHpad. UcrebMoa Hapxaapu 13,5 ¢o-
H3ra OIUAM, AYHEHMHI YHTa acOoCHH BaAloTacura HucGaTaH
AKII aoanrapu y3uuuHr 1973 iuaparu KuimaruHuHr 87,3
(GOU3MHH TALIKHUA 3TAM.

MIcH3AMK papa’kacd MUAAMM aHac3arapra HucOartaH 7
thonsuM TamwKUa 3TaAM. XyKyMaT rTenacura KearaH Peiiran
MabMypusTH ylIby Mypakkad® XoaaTAap TAbCUPHAA KECKHH
HKTHCOAMH cHécaT opuTa 6oiurapu Ba Oy «PeilraHoMuKa»
HOMHMHHM OAAU. Ma3Kyp cuécuil TapTUO Haszapud >XHUXATAaH
KyMHAAQruda 3AHU:

* HUHOASLUSIHY KUAOBAAII MAKCapUAAd KATTHK ITyA—Kpe-—

AUT CHUECATHHH HOPUTHILL,

* >KaMFapMma Ba HHBECTULUSIAGPHM parFOaTAAHTUPHUIL MaK-—
CaAMAE COAMKAADHHM KaMaHWTHPHLUIL,

* PeCypCAapHHHT XyCyCHI CeKTopra OKub YTUUIMHM Tab-
MHHAALI MaKCapMAA AABAAT XapakKaTAapUHU KUCKap-—
TUPHIL;

+ 6030p pakobaTHHHU parbaTAaAHTUPHII YYYH HKTHCOAH—
€Tra A@BAAT apaAalllyBUHM KaMauTHPHILL
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YmymaH, ywfy cuécaT HaTHXKacKh aH4a KOHUKApAH OVAAU
Ba HaTH>Xapa 1980-1987 fimarapaa MHOAALHUA Ba KUCKA MYA~
AATAU (boU3 cTaBKaAapH Iacamau.

AMMoO, ymlby >KOHAAHMII AABAQT XapaXXaTAapUHH Aapo-
Maprap O6uaaH KonaaHMmarad kucmuau 1980 finaparu 73 MApDA.
AoanrapaaH 1987 nuapa 149 MApa. AoArapra YCHUIIM 3Ba3vra
103 Oeppu. byHaa TyAoB GaraHCHAArd TaKYMAAHUK 1982 Hua-
Aaru 8 MApPA. pAoarapaaH 1988 niuapa 120 MApA. AOAAapra ycau.

1983-1985 Huanrapaa ¢eaepar GropxeT Ba caBAO OaraH-
CHAAI'M TAKYMAAMKHU MOAMSIAGLITUPHIITa XOPHIKUM KallUuTaA~
HUHT OPTHUILM HATUXKACUA@ AOAAED KUHMaTH OPTAH.

AKIII MOAMSI TH3UMH Y4Ta aCOCUH KOMIIOHEHTAEH TalllKHA
TOILraH: MOAMSIBUA MHCTUTYTAAP, MOAUABUN 6030pAAp Ba MO-
AUSIBUH HHCTPYMEHTAAP. MOAUABUN HHCTUTYTAGPHHHI aco-
CH#1 MaKcapu — Kap3 GepyBunAap MabAaFAapUHU HIIAAD M-
Kapuilra MYHaATUPHULIAWUD.

MOAMSI UHCTUTYTAGPUHUHT Y3 XaM yuTa HWUPHK KaTero-
PHSIAQH TAIIKWA TOIaH: MOAUSIBUH BOCHTA4MAap, areHTAap
Ba OpoKepaap, ToBap Ba GoHA GHpIKarapu.

BupuHuM Kareropusira TUXXOpPAT Ba >XaMrapMma OGaHKAapH
Kabu AENO3UT MyaccacaAapH; XaéTHH CYFYpPTaAOBYM pUpMa-—
AAp Ba neHcHsi PoHAAAPM KabH IIapTHOMa WHCTHUTYTAApPH;
MYAKHH CYFyPTarOBYM (pUPMAAap Ba UHBECTHLIUSA (POHAAAPH
Kaby apTHOMACH3 Myaccacarap MOC KeAapH.

MKKUHYM KaTteropus ¥3 HYMra MIOOTEKa Ba MHBECTHULIUSA
OaHKAApPHHH, LUYHUHTASK, KUMMaTOax0 KOFO3Aap ollepalus-
Aapu 6yHH4Ya OpoKep Ba AMAEPAAPHU OAAAHM.

CyHru kaTteropusira ToBap Ba (poHA GHp>Karapu, Iy KyM-—
AAAAH, OLLMOHAADP, bIOYEpCAap, CBONAAP Ba XOPHXKHUH Ba-
AIOT@ CaBAOCH KHUPaAHU.

XYKYMaTHUHI TYpPAH AApPa)kaAard HA30paT areHTAMKAApHU
MOAHS HHCTUTYTAAPH Ba 6030pAapH YCTHAGH HA30PATHH aMaAra
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OLIMPAaAH XaMAQ YAAPHHMHI MEebEPHIl (DAOAMATHHH TAbMHHAAN~
A, Ha3sopar areHTrapu opacupa Pepepan 3axupa TH3HUMU
(AKIII Mapka3uit 6aHKHM) 3HT Ta@bCHUPYaH Ba Y XyKYMATHHHT
MOAUS areHTH cudaTtupa paorudar opurapu. Pepepar 3axupa
TH3UMH TOMOHHMAQH IOPDUTHASAUTAH MYA-KPEAHUT CHECATH OUYHK
6030paaru onepauusiaap, xucob ¢on3 cTaBKarapH Ba 3axupa
TaraOMHU Y3rapTHPHLI OPKAAM @MaAra OILHPHASAM.

Qeaepan 3axupa TU3UMH IYA MAacCacH Ba CCyAa (pou3 cTaB-—
Karapura TabCHUp 3Tapu. Y3 HaB6aTHAa, ywby y3rapuiuAap
SIMM, Hapxaap aapakacH, OaHAAHK Ba AOAAAD KUHMMaTUra
TabCUP 3TAAM.

Moaust 6o3oparapu AKII MoAHS THU3MMHHHUHI siHa Oup
myxuM O6yAaru xucobranapu. AKIlIaa y30K MyAAGTAH BA KUCKA
MYAAQTAHM MOAHSL 60O30pAapPHHUHI MaBXYAAUTHHH Ky3aTHll
MYMKHH.

Y30K MYAAATAHM cCyAa KanuTtaaum 6Go3opu: KMMMaTdbaxo
KOFO3Aap 6030pHu (poHA OupskacH); caHOAT, YeT DA Ba AaBAAT
obaurayusirap 6030pH; UNoTeka 6030pH; UCTEBEMOA Kpepu-—
THHH ¥3 HYHIa OAQAM.

Kucka myaaaTau 603op — nya 6030pu (KMCKA MYAAQTAMU
KamnuTaa), Baalora 6030pH, MyAAATAH GUTUMAAp GyiHHua MO-
Aust 6030pu (onyuoH 6o3opH), dperoyenc 6030py, ceon 6030-
PUAQH TAlUKUA TOMAAH.

AKIII MOAHMSI THU3MMHAA TYPAM XHA MOAMS UHCTPYMEHT—
AapuAaH QoifiparaHurapd. Kucka MypAaTAH Kanvraa 06030-
PMHHHT MHCTPYMEHTAGpHra Xa3rHa BeKCEeAAAPH, ACIIO3UT Cep—
TH(UKaTAApH, 6aHK aKUEIITAApH, THXOpAT BeKceAarapH, de-
Aepaa 3axupa QoHprApU (nya 6030pHAA OAAM—COTAM IIDEA~
MeTu O6yAHO XU3MAT KMAYBYH 3aXMpa KOAAUMKAADHM), KUMMAaT—
6ax0 KOFO3AAPHH COTHII Ba KEAMLIMAraH 6axoAa kaurapub
COTHO OAMLI TYFpUCHAATH OuTUM, OPOKEp Ba AMAepAapra Kap-—
3AAPHH KUPHUTHII MYMKHH.
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Moaus nHcTpyMeHTAapu — 6y, KOHYH GHAGH XUMOSIAQHIaH
IOPHAUK TarabaMp. AMMO, LIYHH EAAQ TYTHIU AO3UMKH, MOAHS
MHCTPYMEHTAAPHUHU TyTUO TypyBUYHAAp (MHBecTopAap) 6epHUa-
raH CCYA@HHM KauTapMAMacAMryd OyHMYa MabAyM Aapakapa
PHCKKa TOpTHUATaHAMP. MIHBecTOpAAp KPEAUT MaXKOypHsITAG -
PMHH MKKHAAMYHM B030pAappa (MyoMasara OAAMHPOK YMKa-
PUAraH KUMMATOaAX0 KOFO3AApP OAAUM-COTAUCHU aMaAra OlIn-
pPHAAAUTaH) MYAAQTHAAH OAAMH COTHUIUTA 3PDULIUIIT OPKAAM,
YAQPHUHT AUKBUAAMAHMIH TabMHHAaHapU. MHAsIUA, ccyaa
doM3AaPHHUHI Y3rapyByaH AAPa’kacH, XOPHXKHH BAaAIOTa Kyp-
CAQPHUHMUHT y3rapuliy, yiuidy MOAUA MHCTPYMEHTAAPUMAGH OAU—
HAapAUMraH peaa pAapoMaaAapra TabcUp 3Taau. Moaus 6o3o0pu-
HUHr Oap4a HINTUPOKYHMAAPH KYNAab pUCKAApP, >KYMAAAQH:
ccypanap O6ynun4a TYAOBAAPHH 3 BAKTHAA aMaAra oulupMac-
AMK DHCKA@apH, UHBECTULIUSA PUCKAAPH, PEUHBECTHUIIUSA PUC-
K4, UHODASIIUS PUCKH, CHECHUH PHCKAApP, BaAlOTa PUCKAapH
Kabuaap xakuAa TyAaa axbopoTra ara 6YAraH XoApa HaoAusT
IOPUTHIIAADH 1LAPT.

AKIIIpa AaBAGT MOAMSA TH3UMH TAPKUOHH )KUXAaTAQH KyHH~
AQrHAQPHH ¥3 U4Hra orapH: pepepar MOAHS TU3MMH, S0 wTaT-
HHUHI MOAMS TH3UMHY, 82 MHHIAQH OPTUK HUCOUI aBTOHOM Talll-
KHAMH Ty3HAMAaAap Ba y3 MabAarFaapH XxamMpa OUPMKTHPHATaH
MOAUSIBUH pecypCAapHhra TastHraH X0AAQ MabAyM (DyHKHHOHAA
BaKOAATAApra 3ra MaXaAAMd MabBMypPUH Ty3UAMaAapHH (rpad-
AHKAAp, MyHHIMITAAUTETAAD, TayHAAp, MakTabAap, Maxcyc OK-
pyraap Ba 6oukaaap).

Depepar Gropxer imau 1977 ifinapad 6omnrab 1 okrabp-
AaH O6omnaHaAuraH 6yaau (6yHAaH aBBaa 1 MIOAAQH OOIIAAH-
rad). AjipuM wmrarrappa (AaaGama, Muudrad, BalumHrroH)
MOAHMA HuAu — 1 okTsA6pAaH, Texacaa — 1 centsibpaaH, Hbio-
PIOpKAa — 1 anpeaaaH, 6oiika Kynaab mrraraapaa — 1 HMIOA-
AdH OolIAaHAAM.
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AKIII MOAMS TH3UMHAA €TakKyM YPHUHHH OIOAKET TU3HUMU-
HUHT 60 domsra sKMH AApOMajA Ba XapaXaTA@pPMHHM aMaara
omupyBuH depepar OropKeT TU3UMH drasraipn. AKIaa de-
Aepan GIOAKET — AABAATHHHT HKTHCOAMH Ba MXXTHUMOUHN MYyHO-
cabarhapuHu TapTubra coamb TypyBUM acCOCUM HHCTPY-
MeHT xucobaaHapu. Yuwby O6ropskeT mMabaaraapu XHCOOHMAAH
XapObuil COXaHH MOAMSIBUH TabMHHAALI, OOLIKA AaBAATAApP-—
HHHT HXXTHMOMH-UKTHCOAUR XOAQTHUIa TA'bCUP YTKAa3MUII,
UKTUCOAHM Ba MOKTUMOMM >KapaéHAapAQ A@BAQT apaAalllyBM-
HH Ta@BMHHAALL, KYII COHAM AABAAT alllapaTUHMU cakaall xabu
Xapa)kaTAap MOAHMSIAQLUTHPHAAAU.

2~§. CoanK MeXaHHU3MH Ba YHHMHTI A0A3ap6 MyaMMoOAapH

AKII coauk TusuMu pepepanr COAMKAAP, LITAT COAMKAAPH

Ba MaxaAAMH XYKyMaT OpraHAapH COAMKAapHAaH Mboparpup:

. 11-xagsaa
AKHI coAnK TH3HMH

(epepar corngAap IITaT coAnKAapu MaxarAuii COAMKAQp
1. AapoMap COAMFH AApoMaA COAHFH AapoMaa COAHFH
9 Kopnopauusarap Kopnopauusaap Kopnopauusaap

' (hoMAACHTA COAHK, (hoipacHra COAHK, (boHMAGCHTa COAHK
3 WRTHMOH# _ _
CYFYPTa COAHFH

4, Axunsaap Axumu3rap AKuH3AaD
3. - CoTyBra COAHK CoTyBra COAUK
6. Boxxona 6oxAapH - -
7 Mepoc Ba coBrarapra | Mepoc Ba coBrarapra | Mepoc Ba coBraAapra

COAMHAAHMTAH COAMK, COAMHAAMTaH COAHMK COAHHAAUT@H COAMK
8. - MYARHI COAHKAGD MyAKHH COAMRAAD

AsTOTpaHCHOpT
9. - 3raAapHra COAMHaAH - -
TaH COAHMK

10. - - DKOAOTHSI COAMKAADH
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AcocHHl COAMK TypAapUAaH NMapasreA paBullAa (oipara-
HULI AMepHUKa COAUK TU3UMHUHHHT Y3HUIra XOC XYCYCHSITAU XKU -
xaraapupaH 6upupup. AKIllaa axoAau pAapoMas COAUFMHUHT
y4 Typu ((pbeaepan, wrtat, Maxarauit), Kopnopauusirap goiiaa-
CUTa COAMHAAUTaH COAMKHHHT YU TypH (depepaa, witar, Ma-
XaAAHH), MYAKMH COAMKHHHT HKKH TypH (WITAT, MaXaAAWii)
aMaa KUAaAHU.

AKIII pepepan 510AKETH aCOCaH, COAUKAU TYLUYMASP XUCO-
6ura wakaaHapM (12->kapBaAra KapaHr).

12-xagBaa
AKIII depepar GI0AKETH AAPOMAAAAPMHHMHI TY3HAMIIH

(dpon3 xuc.)

’KucMoHHH maxcaap AGpoMaAHura COAHK 41

M>XTUMOH CyFypTara akpaTtMmansap 34
Kopnopanusiaap ¢ofiaacura COAHK, 10
AKUH3AAp 3

Kap3 BocuTarapu 8

Bouka pAapoMapAap, LIy >KyMA3AaH, Mepoc Ba

COBFaAapra COAMHAAMIaH COAMK XaMAa AaBAaT Go’Kaapu 4

Xammacu 100

AXOAY AGPOMAAHMAAH OAHWHAAMTAH COAUK — OIOAKETHHUHT
3HT HMPHUK AapoMap MaH6aupup. ByHAal XoAaT COAMK TYAOB-
YHAAP COHHMHHUHT AOUMO owub GopHlIM XUCOOUTa IPUILIHA-
rad. BUpHUHYM >KaXOH YpPYIIMAAH OAAMH COAHK TYAOBYMAApP
COHM | MAH. ra SsKUHHHU TalKUA 3TraH 6yaca, 6y KypcaTKud4
1939 #tnuapa 5 MAH. KMIIMHM, YTraH acpHUHT 80-HHMAAaPHUHT
YpTarapuaa 3ca, 100 mMad. kumupad omu6 Ketau. COAMKKA
TOPTHIN O6BEKTH 6YAUD, Gapua Aapomap Manbarapy (M1 XaKH,
TAAOUPKOPAUK (DAOAUSITHAAH AApOMapAap, Kummarbaxo
KOFO3AapAaH KeAaAMraH paapomMaaaap Ba Goumarap)aaH ubo-
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paTr SANM Aapomap xucobraHapy. COAMK CYO'BEKTH OHMAA 8KH,
aroxupa 6up maxcaup. COAHMK CTaBKaAapd COAMK TYAOBUH-
HHUHT OHAABMH axBOAM Ba COAMKKA TOPTHUAAAHUTaH Apapakara
Kapab tabakanralrrupuaapd. Kyituaarn 13->xkapsaspad 2002 iua
YYYH >KMCMOHHMH LIaXxcAap AQpOMajpMra COAMHAAUTaH COAHMK

CTABKAAApPHHM KYPHILI MYMKHH.
13-xagsaa

KucMoHMH maxcaap AapoMmajaura
coanHaAurar Qepepar COAMK CTaBKaAapu

bupraAnkpa
onAa cudarHpa| AAOXHAA X0AAd
byiaokaap Kanp KafA 3THATAH Omnnra CoaHK
YYYH KHAHHTaHAap OHMAAAHAAD GomIAMKAApH |cTaBKa
€Kn OeBa YYYH YYYH AapH
KOATaHAap
Y4YH
6000 12000 6000 10000
AOAA.Taga AOAA.rava AOAA.rava AOAA.rada 10%
6001-27950 | 12001-46700 6001-23350 10001-37450
AOAA. AOAA. AOAA. AOAA. 15%
27951-67700 | 46701-112850 23351-56425 37451-96700
AOAA. AOAA. AOAA. . AOAA. 27%
67701-141250| 112851-171950 | 56426-85975 | 96701-156600
AOCAA. AOAA. AOAA. AOAA, 30%
141251-307050] 171951-307050 | 85976-153525 |156601-307050
AOAA. AOAA. AOAA. AOAA. 35%
307051 Ba 307051 Ba 153526 Ba 307051 Ba
VHAGH OpTHK | yHAan opruk | yHAaH opTHK | yHAaH oprtHk | 38,6%

V>XTUMOUH CyFyprara COAMHaAMIaH COAHKAAD AapoMap
MaHOaAapHAa XaXKMHU KMXATAAH MKKMHYHM YPHHAAQ TYPaAM.
Bouika AaBAaTAapAaH (papkAU JAAPOK, 11y >KYMAQAAH, Vabe-
KuctoHapa xam, AKlllpa xam ywby TyAoBAaap 6yiMyYa COAMK
OFHPAMIM TEHT yAyLIA@pAA Ml OepyBYH Ba HINYU 3MMMAacHra
IOKAAGTHABAH.

153




Kopnopanusinap AapomMaaura COAMHaAUraH COAHK CAAMOFH
JKUXATHAGH AAPOMaA COAMFHA@H KeHUHHIH YPHHAApAA TYPaAH.
Oxupru 35 UHMA HYUMAE COAHMK CTaBKacH AeSIpAU UKKU Hapo-
Oapra kaMalpH. APUM XOAAAPAQ, KOpPIIOpauMsirAap aHTUMOHO-
110A KOHYHYHAMKKA MyBO(UK, POBAAHHUHT OPTHILHMAAH XaM CO—
AUK TYAQHAHAAD.

Aknu3 Ba 60>kxoHa 060>XAAapHAAH KeAapUraH TyLIYMAAp
IOKOPH CAaAMOKKA 3ra aMac. AKIM3 TYLIYMAAapPUHUHT AesIPAH
SIDMH BHHO-apOK Ba TAMaKH MaXCYAOTAAPHUIa TYFPU KEAAAU.
IIITaT COAUKAM TYLIYMAApH TY3WAHLIAAA COAHKAAP HUCGaTH
heaepan COAMK TylIYMAApUAAH dapK Kurapu ( 14->kapBaara
KapaHr).

YMyMHiI COTYBra COAHK LITAT COAMKAHM TYLIYMAAPH MYHUAQ
IOKOPDU CaAMOKKa 3rapvp. CoAuK oOBeKTH OYAHO, TOBapaAap
COTMWIAAH TYUITaH SIAIIM TYUIYM XHCOOA@HAAH. AAOXHAA MaX-
CYAOT TYpAapUra COAMHAAWTAH AKI{M3AAp MOXUATH >KHXATH-
AGH YMYMHUH COTYBra COAMH3AMIaH COAMKKA AKHHAMD.

IlfraTAaap AapoMaa COAUFMA TY3UAULIM JKHXATHAAGH (epe-
PaA AapoMap, COAMFMra Moc keaapM. byHaa alipuM 1ITaTAapAd
COAMK CTaBKanrapu 6yiiMya MMTHE3Aap TypaMdya OGesrvaaHu-
1871 My‘MKI/IH..

MaxaAAuMH COAHKAGD MUYHMAQ SKOAOTHS COAMKAAPH aAOXH—
Aa YPUH 3rasnradipy. YmoOy COAMKAQPHH XXOPHH 3THLIAGH aco-
CMH Makca) aTpog-MyXHTHH 3apapAH CaHOAT YUKHHAMAA-
puAaH MyxodazaralpAnup. DKCIEepTAAPHUHr (hUKpHYa, Yy
COAHMKAQPAAH KEAGAHTaH TYLIYMAAp CAAMOFM UCTHKOOAAQ MMA
canuH ownG Gopaay.
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14-xagBaa
Coaux Typaapu 6yiiH4a IITAaT COAMKAH TYHIYMAapH Ty3HAHIIN

CoAHK TypAapu Pous

YMyMHH COTYBra COAHK, 32
2KucMoHM# IaxcAap AApOMaAura COAUK, 30
Kopnopanusaap ¢oiiaacura COAHK 7.9
ExuArura akuu3s 63
Tamakura aknu3s 2

CHOMpTAH HYUMAHKAAPra COAHK, 1,6
ABTOTDaHCIIOPT 3rarapyra COAMHAAUTAaH COAHK, 3.5
MYAKHH COAMKAApP 2

Mepoc Ba COBFaAapra COAMHaAUTaH COAUK, 1

AKIIIapa cOAHK TYAOBAGPH YCTHAAH Ha3opaTHU Moausi Ba-
3MpAMrH Tapkubura kupyBuu Huku AapoMaprap xuM3maTH
(MAX) oan6 6opapu. MAX ¥yrraH acp yprarapupa TalLUKHA
3TUAraH OYAMO, YHUHr TapKUOUH TY3UAMILM MapKa3ui anna-
par, XyAyAMH COAHMK OOluKapMaAapH XaMAa >KOHAapAara co-
AHMK OolukapMmasapHpaH nbopataup. Yy opraHAapHUHT Ba-
sudcparapu 3TUO Kyiluparuaap GeAruaaHrat: 1) COAMK TylIyM-
AQpH YCTUAQH HA30paT; 2) COAMK AEKAApalUsSIAapUHUHT aHHUK
Ba TYFPU TYAAMDHAULIH; 3) coAaukaap Oyiinua GOKHMMaHAA-
AUKHH YHAUPHILL; 4) OPTHKYa TYAAHraH COAHK CyMMaAapHMHM
COAHMK TYAOBYMAApra KaWTapuil, 5) COAMK TyAaMaraH maxc-
Aapra >KapMMmaAnap COAHIIL,

3~-§ BiopAKeT xapa>kaTaapu

Qepepan GI0AKET XapaXkaTAApH HHUAAAH-HHATa YCub Gop-
MOKAQ, YHHUHT XaXMu 1986-1987 itmarapaa 1015,6 MApA. AOA-
AGPHM TAIIKHUA 3TraH.

Qeaepar OIOAKETAAH axpaTUAAAMraH Mabaarnap HYMAA
XapOHH Xapa)kaTAap CaAMOKAM YPWUHHH 3TaAraiiaM. VYrran
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acpauHr 80-iuarapuaa ywby Makcaprap ydyH dpeapepan
O10AKETAAH >KaMHK Xapa’kaTAapHUHT 27-32 dhou3u MHKAO-
pupa mabaarrap a)kpaTHaraH. Arap ywby mabaaraap ycu-
LIIMHU MUKAODPHH XUXaTAaH udoparasnca, 1949-1950 ituapad
1959-1960 Huaraua 13 mapa. poarapra, 1969-1970 iuapan
1979-1980 rinaraua 45,2 MApPA. AoArapra, 1979-1980 ituapan
1986-1987 iiuarauya 282,2 MADA. AOAAEGD Xa’KMHUra OPTraH.
Illynpalt KUAMG, YpraHUATaH yTTH3 €TTH HHA MobGaliHMAA
AKIIHuHr TYFPUAAH-TYFPU XapOul xapakaTaapHu 22 mapo-
Taba owraH Ba MkKuHuYM JKaxoH ypylIHAAH KeHMH YOy
MaKcapAap YYYH YMYMHUM MHKAOPA@ 3 TPAH. AOAAAGPAAH Op-
THK Xapa)kaTtaap amaara omupuaran. @epepanr OG10AKeTAAH
XapOui xapa’kaTAapHU aMaAra Olupull Xaxmaapu P.Peii-
raH MabMypUSATH AABPHUAA KeCKUH opTAu Ba y 1986-1987
nuarapaa AUMuuHr 6,7 dpous mukpopura etau. 1987-1988
MHAAapAa xapOui xapaskaTAap yuyH GiopkeTaaH 289 mMapa.
AOCAAAp MUKAOPHAA TYFPHU Xapa’KaTAapHHM aMaATa OINMPHUI
Ky3AaHraH. Yy xapa>kaTAapHUHI aCOCHH KHUCMH, 3Hepre-
THKa Ba3HPAUTHHUHT Xap6buii pactypaapu, HACA {aspoHaB-
THKa Ba KOCMHK (Pa30OHU TAAKHUK ITHUII OYHHNYa MUAAMNA Mab-
MypHST)ra akparurapu. MacaraH, KOCMOCHM XapOuhaam-
THPHII MaKcaphapura depepan GiopxeTaan 1987-1988 iina-
Aapaa 3,3 MADA. AOAAAP MHKAOPHAQ Mabaar akpaTuarad. by
COXaAa JXOpHUH XOAaTra Hasap coAapuraH OYAcak, xapOuu
XapakaTaap xap Huau 360 MApPA. Aoarap aTpoduAd aMaAra
OLIHPHUAMOKAA.

YmymaH, AKII depepar G10pAKeTHHUHT XapOHil Xapaxar-
Aapu xakupa (buUKp OpUATraHpaa, ywby xapa’kaTAapHMHI
KyImuuAuru Oapya MaMAaKaTAap KabW SUIMPHUH TYCAQ 3KaH-
AUrara pTUOOPHH KapaTull A03MM. MyTaxacCHUCAAPHUHT

bHKpHUYa, XapOuil Xapa)kaTAap TYFPUAAH-TYFPH aMaAra oumu-
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pHA@AUraH, 3rpU Ba OIOAKETHUHT (PYKAPDOAMK MOAAAAAD Tap-
KUOHUAA «SIIIMPHUHIAH XapajXkaTAap» KYPUHUIINAE >XKaMu (epe—
paa GI0AKeT YMYMHUM XapakaTAapUHUHT 45 dousnura AKHHAHA
TALIIKHA 3TaAH.

AaBAGTHUHT UKTUCOAMETra apaAallyB Xapa*kaTAapHu — WA~
MUH~-TEAKUKOT Ba Ta)KpHOa—KOHCTPYKTOPAMK HUIIAAHMAAapHU
(UTTKHY), caHoaT, 3HepreTuKa, TPAHCOOPT, &AOKE, KHMLIAOK
XYyrKaAurd, TaGUUH pecypcaap MyxodasacH, LIYHUHTAEK, HYA,
[maxap, MauUIMPA Ba Y XY’KaAUTHHHHI 3apypui Kabxasa-
PUHH MOAMSAAIUTUPHUIIHM ¥3 UYUTra OAdAU. YIIOy XapakaT-
aap tapkubupa UTTKU xapakarrapu aroxupa YpUH TyTa-
AH, YAGPHUHT CAAMOKAM KUcMH {70 ¢ousra sskMHH) XapOui
AACTyPAAp AOMpacHpa amaara omupusapu. Kemacosamk co-
XacuAaru MUpUK Kopropauusiaapra cyOcupMsiraap axXpatu-
AapM. KHIIAOK XY>KaAMIMra akpaThuaapuraH cyGcupUsirap
acocaH, ¢depMepAapHH KyArab-KyBBarTAalllra Ba yAap eTHuu-
TUPABTraH MaxCyAOTA@pra AasAaar OylopTMasapuHu Gepwi,
KBOTaAAap TU3MMHHH JKOPHUM KUAHUIU OPKAAM KHILAOK XyXKa-—
AVIH MaxCyAOTAApH HapXuHH GapkapopaiaulTupuil kabuaap
KHPaAH.

AKII deaepar GropKeTH XapakaTaapud TapkuGupa 4er
MaMAakaTAapra cybcuaus Ba KpeAUTAAP KYyPUHUILIHAGIY TyP-
AM XMA €pAaMAap MHMPUK Xa’KMHHU TAlUKHUA 3Tapu. Yiuby €p-
AaMAap ¢akaTruHa MKTHCOAMH MaKcaprapaa OyamacpaH,
6anKkH «Gerapas xapOuilt éppamMaap», €KM ap3oH 0axoaapAa
KypOA-acaaxa eTka3zub OGepHll KYPUHHUIIMAAE XaM aMaara
OIHMPUABAH.

Depepanr GIOAKETAAH HKTUMOHEM MakcapAapra a)xparu-
Aapural mabnraraap CaAMOFM yTraH acpHHUHr 60-HuAnrapura
KeAuO aHya KeHraidpu. Yuiby xapakaTaap KyMMAAruAapHU y3

HUYUra OAgAM: >XaMoaT TPAHCIOPTHHH Cy6CHAl/lﬂAal_u, Ternu -
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AH DIOAKETAAPUAGH TA'bAUM, COFAMKHU CaKAalll BA MXKTHMOUMI
MaKcapAap y4yH Xapa)kaTAapHM aMaAra OWHPYBYHA MaXaAAuid
XYKyMaT OpraHAapura AoTalMsAap akpaTuil, KMUIAOK XyKa-
AUr# MaxCyAOTAApH 0axXOCH MabAyM derapaaa yiuaab Typuin
Ba X0KaszoAap.

BowkapyB xapa>kaTAapu KOHYH YMKapyBYH, UXKPO 3TYBYH
Bd CyA MapKa3MM OpraHAapd Xapa’kaTAAPUHM MOAMSIAQLITH-

PUUIIHYU ¥3 UYUTa OAQAM.

4-§. Pepepar OI0AKET TAKYUAAUTH Ba AaBAAT
Kap3AapMHH OomIKapuur

Deapepar GrOpAKET AAPOMAAAAPUHUHI TH3UMAM OPTHIIMIA
KapaMmacpaH, O1o0pKeT Xapa’kaTAapHHHMHI YCHII AapakacH-
AQH OPTAA@ KOAMOKAA Ba HaTH)XaAa X0CHMA Oyaran Oroaxer
TAKYMAAUIU acopaTtau Tyc oamokaa. AKlllaa depepan 6rop-
xer npesupeHT I’ TpyMaH paBpuaa (1946-1953 #1it.) — 4,4 MApA,.
AoArap; A.DOii3zeHxaysp paspuaa (1954-1961 i) — 15,8 Mapa,
Aoanrap; A.KenHeau apaeBpupa (1962-1963 i) — 11,9 mapa,
Aoarap; A APKOHCOH pAaBpupa (1964-1969 iit.) — 42,0 mapa.
AoAnrap; P.HuxkcoH paepupa — 66,8 MApa. poarap; A.Dopa Aae-
pHupa (1975-1976 i) — 111,6 mapa. Aoarap; Ax. Kaprep pAaB-
puaa (1977-1980 i) — 181,0 MApPA. Aoarap; P.Peiiran paBpu-
Aa (1981-1986 iit.) — 1030,2 MADA. AOAAAPHH TAUIKUA 3TraH
Ba X0OKa3o0.

Ymiby r03ara KeAraH TaKUUAAUKHU MOAMSIAQUITHPHUIIHHAHT
acocuil maHGau cudaTHAQ, AABAAT, KApP3AOPAUK OOAUrarusi-
AapupaH QorparaHUAMOKAA. Haruskapa, depepanr XyKymMar-
HUHI KAp3AOPAMIM 2 TPAH. AOAAAPAAH OpPTUO KeTAM Ba Xap
fuan ymby KapspopAUK Gyiinda TYAaHaAMraH JOM3Aap MHUK-
Aopu depepar Gropxer xapaxatrapuHunr 10-15 cdouzunmn
TAUIKUA 3TMOKAA.
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AKIIaa AaBAAT MXTUMOMM Ta@BMHHOT TU3UMHU Ba MIKTH-
MOUM CYFypTa KyHHMAArHAapHH Y3 UYUra orapd: €mu Gyiu-
4a, GOKYBYMCHHH HYKOTTaHAUTH Y4yH, HOTHDOHAUK YYYyH Tab-
MUHOT (MXKTUMOUH CYFYPTAHUHT YMyMHUH hepepar AaCTypH);
BaKTHHYAAMK UL KOGHUAHUATHHH HYKOTraHAUK y4yH, UIAAl
YUKAPHIIAA IIIMKACTAGHHUII Ba KacOMH KacarAuKAa Gepunaa-—
AMraH Typau Hacdakarap. bByHaaH Taumikapy, Maxcyc pAacTyp-—
Aap AOMPACHAA PEerAaMEeHTAALITHPHUATAH MKTUMOUM 6pAaM -
Aap — AABAAT XU3MaTYMAAPUHU MIXTHUMOUH CyFypTaAall (Xap-
Ouit xu3MarT4duaap), ypyu daxpumirapura TYAOBAAp, TEMHUD
HyArapAa XU3MaT KYpcaTyBYUAAPHU UXKTHUMOMH CyFypTaAall
Kabuaap. AXOAMHUHT KAUIIIOK KaTAaMAapura éppaMm Kypca-
THII OyHHWYa KAaIUIIOKAMKHHU TyraTHII AACTYPHU OPKAaAM Mab-—
AYM MOKTHMOMH T@bMHHOT XM3MATAAPUHH KypcaTHLI AAOXM ~
Ad axaMMAT Kach aTtapu.

Illynn anoxuaa TabBKHAAALL AO3UMKH, AaBAaTr OIOAXKeETH
TAaKYUAAUTH MyaMMoOCH OHMAaH HadakKaT pPUBOXAAHAETraH
MaMAaKaTAAp UKTHCOAUETH, BAAKY UKTHCOAUM KMXAaTAAGH pU-—
BOXXAAHraH €TaK4YHU AABAATAAP UKTUCOAUETH XaM TYKHalla-
€TraHAMIMHU Ky3aTull MyMKHH. LllyHaai paBaaTrapAaH Oupu
O6yaran AKI MkxuHuyn JKaxoH ypyuid HMArapUrada AaBAAT
GIOAKETH TAKYHMAAMIH MYaMMOCHTA AESIPAH TYKHALl KeAMa—
rad 3pv. MyHTa3aM UKTHCOAMH YCHII, KaTTa MHUKAOPAATH
Tabuni G0MAHMKAAD, Y30K BaKT XYKM CypraH THHYAMK Ba bu-
puHYH JKaXOH ypyLIUAQ KYAra KUDUTHUATAH HKTHCOAMM MaH-
daat, AaBAAT O10AKEeTHHHU MeBEPUH X0AaTAQ OYAUILIUHU Tab—
MMHAAQraH acoCUil OMHAAApP 3AM. AMMO, aCPUMHM3HHUHI HUK-
KUHYYU APMHAAH GolllraHraH GIOAXKET TaKYMAAMCH Ba ycub
OOpYyBYM A@BAAT Kap3AapH, MaMAAaKaT OAAUAA TypraH aco-
CUM MOAHUSIBMI Macara 6yAub KoapM.
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(AMMra nuc6ataH pous)!

15-xagsaa
1960-1989- nmarappa AKIII AasaaT G10aKeTH

KypcaTkuurap 1960-1969 | 1970-1979 | 1980-1988 | 1989
An. . 7078 n.
XapaskaTaap 19,0 20,5 23,1 22,2
Douns TyAOBAAPH 1,3 1,7 29 33
AapoMapaap . 18,2 18,4 19,0 19,2
Tak4UAAUK (YpTada) 038 21 4.1 3

15->kapBaA Ma'bAYMOTAAPHAAH KYPUHUO TypHOAMKH, TaK-
YUAAUKHUHT OPTHIINIa acoCaH, AABAAT Xapa>aTAAPUHHUHT
Kynauuumu cabab GyaraH. XapakaTrap TapkuOHAa XapOun
Xapa’kKaTAap, YeT MaMAAKaTAapra KypCaTUATaH Xap XHMA CHE-—
CUH Ba UKTUCOAMM EpAAMAAp, IUYHMHTAEK, A@BAAT Kap3AapH
OyHiuya hous TYAOBAAPH CE3HAAPAM TabCUP KypcaTraH. bup-
rMHa UYKW Kapaaap 6y#unua cdous tyroBraapu 1980 imanrap
oxupaapura keaud, SAVIMuuHr 3,3 HoU3MHM TAIIKMA 3TIaH.
1981-1983 nnanrap opasurupa AKllpa axoanm aapoMasapu-
AQH OAMHapWraH coAauk craBkarapu 30 cdoms xuaub Gearu-
aAaHra" 3pu. Kemn-Pog KOHyHH OyHnYa COAMKAAP KHCKap-
THUPHUAAM Ba aXxOAH AQPOMapAaphra COAHMHAAUraH COAMKKA,
(dakar 2 XHA yerapa 6GearuranraHau: 15 Ba 28 dous.? ‘Coauk-
AGPHHU COAABAALITHPHIN Ba KUCKAPTUPHULI KyHUAArd caMapa-
AOPAHAHK AAAMAAAPHTA @COCAAHTaH 3AM: IOKOPH COAUK CTaB-—
Karapu MexXHaT YHYMAODPAUTHUIA, )KaMFapMa Ba MHBECTHLIHATA
caAbufl Tabcup Kypcarapu. IlacT cTaBKaparu COAHMKAAp
IOKOPDHUPOK UKTUCOAWM yCHIITa Ba Iy HYA OUAAH KYIIPOK CO-
AHK TyUIyMAApUHH HurFulira oaub keaapu. 1980 fimarapaa Oy

! Broaxernrnit otaer Konrpecca, The economic and budget outlook,
January.1989.

2 ATaiirep. Makpo3KOHOMHYECKas TEOPHs H ITePeXOAHast 3KOHOMMKa.~ M.:
«Undpa-M». Ctp.209.
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TYPA&rHM UKTHCOAUM AQAMAAADHH MKTHUCOAHUHM TaKAHU( Hasapu-
SIYUAAPHU OAFa CypMIIAM (3caatubd yramui, 1980 HuArapHUHT
yprasrapuraya AKILIA@ KeHHCUMAMK Ha3apusiCUra acoCAaHraH
TaKYMAAHUAMK CHECATH aMaA KUAraH 6yaca, 1980 AMAHUHT ypTa-
Aapura Keaub, A@aBAAT Kap3Aapu Ba yaap OyHuua TYAOBAAp
CYMMACHUHHHT HHPUKAAIIYBH XYKyMaTHH TAKYHUAAHK Xa’KMAQ -~
PHHHU KUCKAPTUPULI CHECATUHH OANDG Gopuilra Maxxobyp KUA—
Au). CallAOBAGrM HOM30AAAP XaM, KOpXOHaAap paxbapAapy Xam,
TAKYUAAUAUK OYAMLIMHH XOXAALUMaHAMAAD. YHAA Y3-Y3HAAH
CaBOA TyFUMAapH, Hera 1980 Huanrappa KaTTa XakKMAArd Tak-—
YUAAMKAGDHHM KEATHPHUO YHKApyBYM (COAMKAAP KHUCKAPHIINA
HaTHI)KacHAd) KOHYH TaCAMKAaHAHM. By XOAaTHH 2 XMA TyUIyH-
THUPULI MyMKUH. BUDHHUMAEH, HKTUCOAMH TaKAUd TapadAop-
AQPUHMHT YKTUPHIIKYA, COAUKAGDHU KMCKaPTUPHULLI AADOMaA-~
AQpHU KaMaHTUpMacAaH, OarK olirMpapd. MMKKUHYUM AQAMA
IIYHAQH U0OpaTKy, arap Or0AKeT AapoMasrapy KUCKAapPTUPHACA,
06y KoHrpeccHu oArHraH papomaphapra MOC paBHMILAA Xapa-—
JKAT KUAMIIIA, S’bHU AABAQT Xapa)kaTAapUHH KUCKapTUpHUILLa
MaXKOypAanAU.

1991 nuapa AKlllpa hepepan GroAKeT TAKYUUAAMTHHHA KUC—
KapTupuul Ba 6ockuuma-G6ockuy yHU OyryHAaan Oaprapad
STHIL pe)XacH KaOya KUAMHAHU. 1995 HinAaAa, KypHAraH yopa-
TapADHpAap Ky3naHraH HaTH)XaHW OepMaraHAMrUra kKapaMmac-—
AaH, «banrancaalITHpHUAraH OIOAKET TYFPHUCHAG»TUM KOHYH
KabyA KMAMHAM. By KOHyHra acocal, G10AKeT TaKUHUAAMIHHHM
2002 HHMAAA HOATa TEHIAALITHPHIL PEKAAAILTHUPHUATaH!.

Aacrypaa Ky3aa TyTHMAraH acOCHi Makcal AapOMajpAapHHU
KYNauTHPUII 3MacC (COAMKAAP NMacCaWTUPUAMILNA 3XTHMOAHU
Ha3apaa TYTHATaHAM), 6anku AaBAaaT OIOAIKETH XapakaTAdapH-—

1 DaBHH AX AOAGH. MakposkoHoMuka. -=CIl16.: AO3T Aurepa naroc. 1994.
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HH KMCKApTUPUIIAUD. ByHUHr yuyH, depepar 6ropKeTaaru
Kapop Ba AACTYPAAPHU YYKYPPOK TaXAHMA KHAMII, LIYHAHTAEK,
[Npe3auaeHTHUHT (DYHKUUSICH, GIOAKETHH HIIAGG YMKHIL, HAa30—
paT Ba WXpocu O6yiinua KOHIpeccAard KOMUCCUSHUHT XaM ML

thaoAuAaTHHH KYpHUO unkHULI 3apyp Gyraau.
16-xagsaa
AKIIIaa AaBAAT GI0AKETH TAKYHAAUTH
(A1Mra uucGaran ponspa)!

AHAAQp 199111992|1993|19941995}1996|1997| 1998|1999| 2000
pexa |pexa|pexa
TakunAaAuk | 4,7 149 |41 13,1]23] 2 1811,21081] 03

16->xaaBar M@bAYMOTAAPUAAH KYPUHUO Typubarky, AKIII-
Aa pepepan GropkeT TakuyuAauru 1998 ituapa SIIMra nucGa-
Tan 1,2 doua xkuaub GearmnaHraH. Ammo, AKIUI GroaxeTH
1969 uapaH KeUUHIH HUAAAp HuMpa OGUpHHYM MapTa 1998
HHAAQ aManAd MXKOOUIT KOAAUKKA IpHIuAK Ba y 70 mapa. AKII
AOAAADUHHU TALIKHUA 3TAU. 1999 HUAHUHT THBap XOAaTHUTa KYpa,
WXOOMHN KOAAMK KysaaHraH 64,1 mapa. AKIIL poaa. ypHura
70,34 MapA. AKIL pAoarapuHM Tawikua 3TAM. By KypcaTkuuHu
OropokeT MUAKM oxupura (centsibpaa) 100 mapa. AKII aoaa.
arpocdupa 6YAuIIM Ky3raHMOkpa (Oy eppa GupaamMyy npo-
dULIUT Ha3zapAa TYTHUAMOKAA).

AKHIpa 610AKeT TaKYMAAUTHHHHI KUCKAPUINU XyKyMar-
HUHI MYKM MOAHUSIBUH Oo30pAapparu kaps oauiura OyAraH
TarabuHu nacantupapy. By sca, ¥3 HaBOaTHAa pHUBO’KAAHA-
€TraH MaMAaKaTAAp UKTUCOAMETHra MHBECTHULUSAAAD OKHMHU-
HUHI' OPTHUIIMra OAHO KEeAMIIH KYTHUAMOKAA.

AKIH Konrpeccupa xap 6up deapepar xyaya 6yimua Tac-
AMKAAQHTaH OI0AKeT H)KPOCHHH H330paT KUAYBUM KYyMHUTA MaB-

! Anti-balanced Budget Amendment. Measures of the Deficit. 2000/P. 1-2
(http://www.mit.edu/people/irons/bba/bba.htm).
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XKYA. KoHrpeccmenaap 60mKapyB >KapaéHUra apaAnalluull
XYKYyKHra sra sMac, GUpOK COAMK TYAOBYMAAPHUHI MabOAaFAa-
punuHr «Depepan 6I0AKET TYFPUCUAANTH KOHYHra MyBO(QOHK,
XapaXkaT KUAMHUINHHHN Ky3atub 6opapurap. Oepepar Bazup-—
AMKAQ@p Ba LUTATAAPHUHI XYKyMaTAapH, M&8bMyPHH IIpoLIeCCyan
KOAEKC aCOCHAA a)kKpaTuAraH OroaskeT MabAarrapuBu Oearu-—
AQHIaH XyKYKHUil )Kapa€H AOMpacuAa TaKkCHMAAHAUAGD. By ounk
OBO3Tra KYHULI iyAu GruraH aHUKAAO oanHapu. Bynaa Konrpec-
CAa AOMHUXAAAP OBO3Ta KYHHAGAHU Ba MIUTUPOKYHUAAPHH «KAPUIU
€KUY TapahAOP»AUTH OPKAAU TaCAMKAAHaAHU.

Kearycu oBo3sra kKyHHAHLIMAA aXOAM EKU AenapTaMeHT
uilAal yYMKapras Aoumxasapra mMaGaar TakcuMaall Kypub
YUKUAGAM. AHTaMAMK, LITaTAA OKPYr HYA KypuAuliura mab-
AQF @XKpaTULI TYFPUCUAA. By HyA KUMHMHT epHAAH YTHILH
Kepak, Kalcu AoHuXa Oyhuya KypHAaAH, ylby macarasap-
HUHT XaMMacH MabMypPUAT TOMOHUARH AOMUXA OBO3ra KYHMHA -
raHWAAH KEeMWH XaA KUAHHaAU. Arap TaCAUKAAHIaH Xapakarra
KepaKAHU y3rapTupuinrap Tarab KMAHMHCA, YHAQ Yy OYHMK pa-
BUILUAA KYpPUO YMKUAAAM Ba TACAUKAAHAAU.

TIyAAn MoamsiAamTupun, éKu Mapkasui 6ankpad (MB)
Kap3 oamnl. By >xapaéu Moausi Basupaurn MbaaH Kap3 oA-
raspa o3 Gepapu. AKII taxxpubacupaH MabAyMKH, 6yHAQH
naitaa, MB aaBaaT KMMMaTrbax0 KAFO3AApUHH COTHO OAaAH
Ba BA3MPAMKKA MAXCyC JXOpUH XucobBaparu odapu. Basup-
AMK A@BAQT Xapa’kaTAapH V4 «KY4YAU HyAarap» peb aTaayBYH
NyA MaccacH — MyOMaAaAdH OAMHIAH OPTHKYA NYAAAPHUHTI
sHa MyOMaaara TYLIMIIH, STbHHA YA 3IMMHCCHSACH 103 Oepapu.
Arap myA SMHCCHSICH CypbaThapy, OaXOAapPHUHT JKOPUM Ad-
pa’kacuaa, nyarapra 6yarad TarabpaH oluca, HAKA IIyAAap-—
HUHI OPTUKYa KOAAMFH lllakAraHaau. HaTuokapa 6axOAapHHHT
YMYMUI1 A@pa’kacy OLIAAM.
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KynruHa 6030p MKTHCOAMETHra §raéTraH MaMAAaKaTAapAa
AQBAAT TAKYUAAUTHUHHMHT Ce3UAapAn DOU3AAPH HaKA ITyATa avi-
AaHapu Ba 6y MHMASIUUSIHUHT acocui MaHOarapupaH 6upu
OYAHG XU3MAT KUAGAH.

AKllIpa Moaus BazupAurd kummarGaxo Korospaapuu Qe-
Aepan 3axMpa TU3UMHIa COTHIUMHH «Kap3AapHUHT MOHEeTH3a-
LUAAAITYBH» AeG IOpUTHAAAU.! AaBAQTHUHI MOAAME pecypce-
AQpUHY IIYA 3IMUCCHSAAPH HYAM OUAGH Ha30paT KUAHUII HMKO-
HUATAAPH 6ab3d XOAAADAA IMUCCHSI AAPOMapAapH XMCoBAa-
HapH.

TaKkYMAAMK HIAKAAQHUILNTE TABCHD KYPCATaAUraH Makpo-
HKTHCOAUM OMHAAAD AMHAMMKACHHU YPraHUll, YHUHT aHHUK-
AMAMK AQpa’XaCHMHU OLIMpaAU. TaKUMAAMKHU HPOTHO3AAQII—
THpULI Ba yHM Oowkapur 6yiuya AKII KoHrpeccuMHuHr
BropxeT 6FAUMM y30K HHUAAMK Taxpubara sra. AKIIaa 6roa-
KeT TAKYUAAMTHHUHT Xa’KMHUTa TAbCUP 3TyBYH KyHHAArd aH'b—
aHaBUH MAaKPOHUKTHUCOAMI OMHMAAAD YPraHMAraH:2

+ SIMM ycuiu cypBsaTUHUHT GUp dousra nacammily, HKTH~
COAMHM yCHII HmaWTHAATH COAMK Oa3arapu macanTHpH-
AMLIM XHcoOura, TyulyMAapHU TaXMHHaH, OMPHHYM y4
AuAAa 50 MADA. AOAAapra KUCKapTUpaau. MyKoTuiaap
XaXXMHU KYMYASITUB Tap3aa ycub 6opapy;

* HHICM3AMKHHUHT IOKODHM AApa’kacH, XyAAH, HKTHCOAUH
YCHUIIHUHT IIacT CypbaTAapu Kabu, COAMK Oa3zacuHuU
y3raprupMacapa, UIICH3AUK Oyiuuya Hadakarap xax-
MHHU ominpasr. MIICH3AMK Aapa>KacHHUHT Oup dous-
ra OpTUllUH, GIOAKEeTHUHT aXxBOAMHM, TaxMuHaH, SIVIM-

HHUHT 6Up POU3H MHUKAOPUAA EMOHAAILITHPAAH;

I Makposkonomuka. Crenan Oumep. Ctp.577.
2 Congressional Budget Office. The Economic and Budget outlook. January.
1989. P.51
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* COAHK LIKAAAAAPHUHHUHT MHAEKCALUsCH HaTuXXacu-
Aa, HHOAsAIUA 610pXKeTra TabCUp 3TManaAHu. by 1985
MHUAAE COAMK HMHAEKCAIMsACH TATOMK 3THAryHra
Kapap 0y xoaaT HYK 3au. 1985 huarava, HHQASA-
LUSIHUHT YCUIIH COAMK TYAOBYMAAPHH IOKOPH Ka-
Teropusra Kyuwu6 KyAuIiy HaTUXKAacUAQ, UHPAA-
IIMOH COAMK KYPHHHIIMAArY KyLIMM4Ya TylIyMAap-
HU KeATMpuO uukapapAu. By kKypuHHIIAArH Ty-
IIYMAAQPHUHI @aBTOMAaTUK MaHOACHHMHI HYKOAMIUH,
X03UupAa G10AKEeTHH GAAAHCAQUITHPHUINHY KHHUHH—
AQLITHPMOKAAQ;

» GaHKHMHI I0KOpPU (DOH3 cTaBKanapu, AABAAT Kap3AapH
6yiiuua ¢ous TtyroBrapuHu owupapu. POous craBka-
A@QpMHUHT OHMp (pou3ra OpPTHIUH TAKYHMAAMKHH, TaXMHU-
HaH, AVIMHUHr yopak poM3H MHUKAOPHUIa KeHramuiuu-
ra oaub Keaaau.

XHncob-kuTobArapAa KYAAAHHUATaH ycyAa 17->kapBarpa
KeATHupuArad. IOkopuparuaapuu uHoOaTra OAraH XO0AAQ
IIYHHU TABbKHAAALI AO3UMMKH, A@BAAT OIOAKET TaKYHUAAUTH-
HUHT >)KOPHH X0AaTHUIa TABCUP 3TYBYH OMHUAAAD TYPAM MaM-
AaKaTAaapAa TypAMua, aabaTTa, TAKYUAAMKHMHI KEATYCH
Xa’XMAapHMra xaM TabCHP KHUAYBYM OMHAAAD TYPAH XHA
6VArapu.

By MaMAakaT pMBOKAGHHIIHHUHI Kancu 60CKUUnAa Typ-
TAaHAMTHIra, UKTUCOAMETHUHT TapKMOUTa, MOAUABHH MYHO -
cabaTAAapPHHUHT IIAKAAAPDHUTa, XYAYAAArd reoCHEcCHM Ba3u-
SITTa, MUAAHMHM XYCyCHUSITUTAa Ba KynruHa Oouwmka oMHUAAapra
OGOFAUK.
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17-xagBar
MaxkponKTHCOAHA XOAQTHUHT GIOAJKETTa
TabCHPHHM OaxoAam ycAyGHaTH
(3 AnA yuyn ypraua xucob6raranpa).!

ANUMra MAPA.

KypcaTknuaap nucbaran | AKII

dponz AOAA.

Yeum cypraTHHUHT Gup donsra KaMaiHmu -0,86 -48,3
ViCH3AMKHUHT 6UD (HOU3ra OPTUILH -1,04 -56,7
®Dous craBkacHHUHT OUpP PoU3ra OPTULIH -0,26 -15,7
Nudaanusuaunr 6up dousra yeuin -0,0 -1,3

Kap3an MoAnsiAamTupum. MOAUS Ba3UPAUTH STHIH KHM—
MaTb0axo0 KOFO3AAPHHM 3MHUCCHSA KUAUII OPKAAH YEKAAaHTaH
nyA pecypcaapura 6yarad tTaraOHu omMpaaH, 6y sca Kpe-
AUT onepanusrapu 6yinuya 6o3opparn ¢dous CTaBKaAaApH
opruiuura oaub Keaapu. SIluru ¢dous craBkarapura Aol 6epa
OAMaraH Kap3 OAYBYMAAp MOAUS G030pHAaH CHKMO uuKa-
punrapu. Hlaxcuil MHBECTUIIUSIAQPDHUHI KHCKApPUIHM MKTH-
COAMHM TU3HMMAATrH TYXTaAHULUAapra OAHO KeAaapM, HaTHXKapa
MKTHCOAHUN YCHUII CypBAaTAAPH NacasiAyl Ba aXOAMHUHI Typ-
Myl pAapakacH éMoHAaawaau. Xyaau wyHaai, AKIHIaa max-
CHH MHBECTHUMSAAAP CaAMOFHHHHI 1970 Hiuarapaa nacanu-
wH, IMMHnHr jcuw cypbaTaapusu 6,9 dousapan 1980 dua-
Aapra keaub 4,6 cdownsra Tymwuimd, 610AKeT TaKYUAAHUTH-
HUHI MKTHCOAMETra KypcaTraH caAbui TabcHpuU OGyAAH.2
AKIIpary AaBAAT Kap3Aap# KYMYUAMKHUHT GUKpHUYA, «Y3U-
MHU3 Y3UMM3Ta Kap3MHu3», LIaKAHAA MaBXyA. bomikava au-

Congressional Budget Office. The Economic and Budget outlook. January.,
1989. P.52

2 MakposkoHoMHUKa. IaBHH Ax. Aoran. C.TTetep6ypr. AO3T «AuTepa NAIOC».
1994. Ctp 161.
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TraHAQ, Kap3AapHU KaHTapull y4yH MUFHAAAUTAH COAMKAAp
«uyHTAaKpAQH-YYHTaKKa» yTHIIK GMAAH MaMAAKaTHU Kamba-
FAAAALITHPMaMAU. AMMO, 6ab3U MyXOAUMAGPHUHT PHUKPHYA,
TakKYUAAUMKHUHT Yeuuu AKII nuyuaa, AyHEHHHT GolIKa MaM -
AaKaTAApUHHUKHTA HUcOaTaH pous cTaBKarapUHU OLIHUPAAH.
IOKopu ¢ous craBkarapu yeT 3A uHBecToprapuHu AKII
XyKyMaTy 4yuKaprad KHMMaT6axo KOFO3AapHHU COTHO OAMLUTa
Ba AABAAT GIOAXKETH TAKYUAAMTMHH MOAMSAALITHPHINTA YH-
Aaiian. KellMHYaAMK, AaBAAQT KUMMAaTOax0 KOFO3AAPUHHHT
3MUCCHUSCH HATUXKACHAArH I0KOpU (POM3 CTABKAAAPU PAKO—
6aTAM GYAraH HOAABAAQT COXaCHHHUHT KMMMaTOaxo KOFO3AapH
¢dousrapuHH XaM owupasu. by Hapca, KuMMaTb6axo KOFO3 -
AQpPHHUHI MYKHU 6030pAapAa@H HVKOAMO KeTHIIM Ba yAapHH
YeT IAAAPAA JKOUMAAIUTUPHAHIINATA OAMD KeaapH. Keaaxkakpa
Oy Kap3aap 6yHuya TyAaHraH IIyAAAp MKTHCOAMETra «IOK»
6YAMO TylIaAM Ba KYpPUHUO TypUOAHKH, «Y3UMU3ra y3IUMHU3
Kap3Mu3», AeraH (OUKp KaTTa XaTOAUKAApra oAnO KeAHIlHA
MYMKHH,

Pouna craBkarapuuunr y3rapumu. Homunaa ¢pous craB-
KaAapMHHMHT AABAAT Kap3AapHHHU TyAaul Oyiuya XaKHKaTAaru
XapakaTAap MHKAODUHM OpTHUIIHNra OAHG Kerapd. XapaXkar-—
AApPHHUHI OYHAQ# opTHuud, Gou3 MebépAapH Ba GaHK XHCOO
CTaBKaAapUHHUHI OPTHUIMAGH KeAaAuraH AABAAQT AapoMapha-
PUHHMHI HOMMHAA YCUUIMAAH KMCMaH KomaaHaau. lllyHaa#u
KUAHG, HOMMHAA (POM3 CTABKAAAPHHUHI OPTHIIH OIOAKET
TAKYUAAUTHHUHT XaM XaKUKHWI, XaM HOMHHAA Xa’KMHHU KEH-
raiTUpapU.

IOKopuparu uUkKpaaH HIYHAAH XyAOCa KHAMII MYMKHH-—
KM, HYKH KApP3AApPHUHT XaAAAH TaulKapd OPTHLIM KEAryCcHAa
TAIIKU Kap3AAPHUHI XaM opruuiura oAub keaapd. AaBAaar

¥3 TaKYMAAMTHHU O4HK 6o30pparu Kapsaap 6MAaH MOAUS-
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AQLUTHPTaHAQd, YA MaccacH KUCKapaAaHd, ou3 CTaBKacH Aa-
pa>kacu OIMaAM Ba TalliKh CABAO OAAdaHCH EMOHAAINAAH, K-
KMHYM TOMOHAAH, HHQASIIUS CypBaTAAPU NacasiAzv, MHAAUM

BAAIOTA KAAPH OLLIAAU XaMAa 6eKop €TraH )xaMFapMaaap Miira
TYILaAH.

5-§. AKII TyAoB GarancH

AKIITHUHT UKTUCOAMM TapaKKUETHUAATU IHTHOOPra MOAHMK
OyAran HaTu)xarap yrraH acpHuHr 90 — HAMAAapupAa 3pu-
IUAAY. YOy HHAAAD MKTHCOAUH YCHIIHMHI Y3AYKCH3AHUTH
OuAaH axamMuATAH OVAAM XaMaa AMepHKa MKTUcopauéTupa 20
MAH.A@H OPTHK SIHTH HMINYU YPHUHAGPH TAlIKHA 3TUAAM, MHA-
AMK SIAIM HYKH MaxCyAOT 2 TpPAH. Aoarapra owad. AKII
TYAOB OaAaHCHMHMHI >XOpHUH onepauusrapu Oynuya carbuit
KOAAMKKA 2ra 6yAraH, CAaHOATH PHUBOKAAQHIAH AABAATAAp ry-
pyXHra KHUpapH.

YpywaaH xednHru AaBpaappa (1940-1950 i) AKllaa
JXKAaXOHHUHI OOIIIKA AABAQTAApUra KaparaHpa KyaaH UKTHCO-
AHMH Ba CHECHH Ba3usaAT XyKM cypau. Ymby aaepaaru AKII
TAPAKKUETHUHHUHI XYCYCUATAH >KUXATAAPDH MaMAAKaT XyAyAH-
ra Topapaap oAud® KeAanMHUInHra HucbaTaH yAapHH OAHMO um-
KHO Kerum 6up Heuya 6apobapra olraHAura 6UAaH H30XAa-
HapM. Arap, 1946-1949 finarapaa AKlllaa ToBapaap skcnop-
TH 53 MApA. pAoarap 6yaran 6yaca, 1950-1955 nimanappa 77
MADA. AOAAapra eTau. MIMnopr XaxMu CeKMHAUK OuaaH 6yaca-
Aa, omub 6opau. Hartukapa caBAO GAaA@HCHMHUHT aKTHUB KOA-
AHUFH 1946-1949 finarapaa 27,6 MAPA. AOAAADHH TAlIKHUA 3T-
ran 6yaca, 1950-1955 iuanrapaa 12,9 MApA. AoArapra eTad (
18->kapBasra Kapasr).
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18-xagBaa
1940 Ba 1950 iimarapAarn AKIII TyaroB GaraHCH
(MAH. AoArap xucoGupa)

KypcaTkuurap 1946-1949 . | 1950-1955 . | 1936 .
ToBapaap 3kcnopti 53061 76931 17271
ToBapaap uMnopTu -25494 -61008 -12763
Casao banrancu 27570 1223 4511

Xapbuit «épaam»
TapTHOHAAru ToBapAap

Ba XHM3MaTAap 3KCIOPTH 622 11148 2610
TpaHcnopr 3288 1566 1621
HuBecTunusrappan

Keaapauran cod

Adpomappap 3539 8194 863

CaléxAuk -998 ~-2217 -566
Xap6uil xapaxaTaap -2368 -11172 -906
Hotu>xopar yrkaszmaaap -2515 -2830 -503
Bomkaaap 917 1729 496

ToBapaap Ba Xu3MaTAap

GaraHCH KOAAHMFH 30015 23628 5667

bup ToMOHAAMa XYKyMaT yTKa3maaapu:

Xapbui eTkazmarap

Ba XH3MaTAap -622 14148 -2610
Bouwkaaap -13126 -14517 -1809
Kamn -13718 -28665 4419
XucoB-kuTo6 GaraHcH
KOAAH FU 16267 -5037 12117
Xopuikpara AMepuKa HHBECTHI{UAAAPH:
XyCyCcHH -2859 -b632 -2716
XyKyMaTHHUKH -11669
Kamn ~-14528 -7791 -3366
AKIITAarn xoprmxuili MHBECTHIHSAAP:

| Y30K MyAAQTAH -198 2209 372
KHCKa MYAAATAH 207 5935 1431
Kamn -291 8144 1803
OATHH (+ 3KCOOPT,
— WMIIOpT) -1479
XaTo Ba Ty3aTHIAap 3031 28111 -301
XamMmacun -16267 5037 -1248
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AKII HKKHHYH >XKaXOH ypyLIUIrada TPAHCIOPT XapaykaTAa-
pu O6y¥Hinya naccus (1983 fiuapa 36 MAH. AOAA) KOAAMKKA 3Ta
9AH, YPYLIAGH KEHUH TPAHCIOPT aKTHUB MOAAA XHUcoOAaHa Hoir—
Aapu (1950-1955 1it. 1,6 MApA. AOAA.).

1946-1949 itnarapaa 16,3 MADA. AOAAGD MHKAODPHAA XUCO6-
KUTOO OaAQHCHUHUHT aKTUB KOAAMFU XOPHUXXAArd AMeprKa HH-
BecTuuusirapu: 11,7 MADA. AOAA. MUKAOPHAAGTH XyKyMaT Kpe-
AHUTAAPH XaMaa 2,9 MADA. AOAA. MHUKAOPHAArH XyCYyCH# KYHHA~
MaAap xucobura KOIAaHAU.

By BakTra Kkean6 «Aoarap TaKYMAAMTH» AYHEHUHI KYITrd—
Ha paBaaTaapuHu AKIIl 6MAaH OATMHHUHI HACT HapXAapHuAa
XUCOo6-KUTOO Kuaulra Maxoyp 3Tau. OATHH HMIOPTH 4,5
MADA. AOAMAPHH TAlUKUA 3TAW. BUp BaKTHHUHI y3naAa AMepu-
Ka TOBAPAAQPUHUHT HapxX# Aesipau 2 Gapobapra OLUAU.

1940 Ba 1950 imarapHuHr UKKUHYU fApMu AKIIHuUHT ¥3
HTTUDOKAOLIAAPUra, ailHUKca, Fapbuit Esponara, xap6uii
épaaMu ycuwyn O6uAaH TaBCHpAaHap. Yoy AaBpAa‘AKH_I
xapbuit xapakataapu 1946-1949 . 2,4 MApPA. AOAAApPAAH
1950-1955 uit. 11,2 MApA. AoAraprava, ssbHM 5 Gapobapra
OPTAH.

Ymyman, 1940-50-iimarapparu ToBapAap Ba XH3MaTAap
Garancu KOAAUFM, 1950 HMAAApPHUHT GUPHUHYM SIPMHAA Xap-
Oull xapa’kaTAAPHHUHI OLIMIIA HAaTHXXacuaa 23,6 MApPA. AOAA.
MYTAOK MHKAOPra KaMaWraH OyAcapa, HKOOHH OYAAH.

VYrran acpuunr 50-imanrapu yprarapupa AKIuuur 6o-
HIKA AdBAATAAPra yMmyMui 28,6 MAPA. AOAA. MUKAOPHAArH Xap-
Ol eTKasManAapHU XaMAa XyKyMaT &pAaMAapd TOBapaap Ba
XHM3MaTAAp aKTHB KOAAMFHUAAH OIINO KETAH, HaTH>XKaaa Xxucob-
KUTOO 0anaHCH 5 MAPA. AOAA. MACCHB OMAGH HXKPO 3THUAAM.

1940-1950 Huarapaa Xopukparu AMepuka WHBECTHIIUS-

AQpHUHUHI 60CcKHYMa-60CKUY KalTa TaKCUMAGHHULI U 103 OepAu.
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Arap 1940 iumanrappaa WHBeCTHLMSIAAD TapKUOHAA AABAAT
Ky#AMarapH ycTyH Oyaran 6yaca, 1950 fimarapHHHr ypra-
Aapura KeAnb, XyCycHil HHBECTUIIUSIAAP aCOCHIA YPHUHHY 3TaA~
AapH. Xycycuil MHBECTMLHMSAAD MHKAOPH HKKH Gapobapra
ycau.

1950 #inarappart xuco6-kKuTOOG GaraHCH CaAOUHM KOAAMFH
(5 MADA. AOAA.) XaMAa XOPHIKAATH AMepHKa KalluTaAHu Xapaka-
TH (7,8 MAPA. AOAA.) acocaH, AKHIra 8,1 MAPA. AOAA. MUKAODH -
AArv 4eT 5A WHBECTHIIMSICM OKMMHM OIUMIIK XaMmAa 2,8 MApA.
AOAA. MHKAOPHAArd OATHHHHUHT OANO YMKUO KeTUAHMIIM XUCO—
Oura KOIAAHAM.

1940-50 nuarappary AKHI TyAroB 6araHCH TaXAHMAH LIYHH
KypCaTMOKAAKM, arap ypyurada OYAraH AaBpAd XOPHIKAArA
SIHTU AMepUKa HUHBECTUIUSIAAPU YAAPAAGH KEAGAUIaH AApo-—
MapAapAaH loKopu Oyarad 6yAca, TaXAMA KUAMHAETIaH AABp™-
Ad Ba3uAT akCHH4Ya OYAraH.

1956 iunpa AKIIHHMHT XOpHI)KUI MHBeCTHLMSAAPHM (aco-
CaH, TYFPU MHBECTUIHUSAAPUIra Ba Ka3uO OAMII CAHOATHIA)
21,5 MApPA. AOAA. MHKAOPHMAA AQPOMaA KeatupraH 6yaca, 6up
BaKTHHHT y¥3uaa AKIlIaaru uet sA HHBECTHIIUSIAGDH XaM (aco-
CaH, >KOpu# XucobGBapakKAapyd Ba A@BAAT KOFO3AapH) HMHBeC-
TOpAapra 515 MAH. AOAA. MUKAOPHAA AQPOMAaA KEATHPAH.

Kanurtaruunr kupub KeAniunM Ba 4MKUO KeTHUIIM XaMAaA
AAPOMaAAHMAMK Aapaxkacu ypracuparn HucOat AKIIHUHT
YPYIIAAH KeHUHTH MUAAADPAR TYAOB GaraHCHAA VDKOOMM KOA—
AMKKA 3SPDUIIHINTA TAHLCUP KHUAAM.

AKII xaAKkapo TapaKKHETHUHT 3aMOHaBHI GOCKUYHAAQ IHI'H
MaBkera ara 6yaub GopMokaa. bup TOMOHAAH, XXaXOH Xam-—
KAMUSITUHUHT HKTUCOAUM )KUXATAQH CAAOXHUATAM XaMAA HKTH -
COAMH YCHUII CypBaTAApH OYHHYa eTakuM AAaBAAT GYAMOKAQ.
Wkkunun tomonpaH, AKllra aAyHéaa EBpona xaM>KaMUATH,
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Snounus, Xuroii, JKanyouin-1lapkuit OcHé AaBAGTAApPH LIAK-
AMAQIH SIHTH Ba paKkoOaTAM MapKasAap ko3ara KeAMOKAA.

AKII oxupru yH HUAAGP AGBOMHAA CE3HAAPDAM Aadpa’kapa
caBAO OanaHCHM MyaMMOCHHH OOIIA@H KeuupMoxkaa. AKLI
TyAOB OaraHcUra, GUpP TOMOHMAAH, TallKH CABAO GaraHCCH3-
AWUTH, HKKMHYHY TOMOHAAQH, XOPH)XUIl UHBECTHIIUSIAQD XapaKaTU
V3 TALCUPHUHM YTKa3MOKAA. AMepuKa TYAOB GaraHCcH Kypcar-
KHYAapu aHHaH yuby Moppaarap OaraHcAMAMrura GeBocHTa
GOFAMKAUD.

AKII yyyH Tamiku caBAO GaraHCH TAaKYHAAHTH acOCHM
MyaMMO XHCOOAAHAAH. XOPHX MaXCyAOTAApHra, aHHMKCa,
MAallHHA-TEXHUK Ba HCTEBMOA TOBapAapura OyATaH KaTbUM
Tanrab, HedT, ras, sHeprusi pecypcaapura OyAraH taraOHUHT
OXHMpPryd HUAAAPAA YCHIUM YTraH acpHUHT 90-inarapupa AMe-
PHMKa MKTHCOAUETUra MUMIOPT OKMUMHUHHHI CE3HUAApPAHM Aapa-
JKapa KydyaWMlIUra TabCUp KYpCaTAH.

Aemak, 1990 AMAAApPHHHT OMPUHYU SIPMHAA COAMIITHDMA
HapxaapAa TOBapAap Ba XU3MarAap UMNopTH 80-HHUANADHUHT
MKKHMHYHM sspMHUAaru 29 dowusra Hucbaran 50 omsra oumpm.
Hly Bakraa, ymwby AaBp Y4YyH COAMILUTHPMAa HapxXAapAa TO-
BapAap Ba XH3MaTAap 3Kcnoptu ycuum 80-fuarapra HucOGa-
TaH AesipAH 2 6apobapra KkaMairaH xoaaa 37-67 (pou3HU Tall—-
KHMA 3TAM. HaTrokaaa cod akcnoptHuHr caabuii Mukaopu SSMM
yCcuLIU cypbaTAapupa caAbuil akC 3TraH X0Aaa, 1996 iua 117
MADA. AOAAApra €TAH.

AKIII caBpoo 6GaraHCH NMACCHBHHHHI CE3HAAPAHM Adpaka-
AAry MHUKAOPHM CaHOAQTH PUBOXXAAHraH AaBAaTAap fnonHus,
Kanapa xampa FapGuit EBpona AaBAaTAapu CaBAOCHMIA TYFpPHU
KeAAH.,

1990 #imarapHHUHr UKKUHYU apMuaa AKILI Tamku caBpao-
CHAQrM MyaMMoOAap siHapa 4yKypaamiau. CaBao OanaHCH Tak-—
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YHUAAMIH HKKU Gapobapra opTaH. YHUHI OMAMK MUKAOPHU 26
MApPA. ACAAApA@H ouin® Ketpu. YKopuil oilepanusaap xucoo-
BapaFMHUHI carbuil Kkoapauru 1,5 Gapobapra omu6: 1998 #uua
220 mMApa. Aoar.paaH 1999-2000 irit. 330 MAPA. AOAAAPHM Tall-
KMA 3TAM. CaBaO GanraHCM TaKUUAAUTHMHMHI YCUIUKM UMIOPT
X@>KMUHHUHT )KaAaA CypbaTAapAA@ OPTHILM GHAGH HU30XAAHAAH,
Oy aca, ¥3 HaBObatupa AKHlIaa ucrebMOA TaAaOUHHUHT IOKOPU~
AWUTH, MHAAHH BaAKOTa KYPCHHUHI MYCTaXKaMAQHHUIIH XaMAd
HedTra >XaxOH HapXAapUHUHT OLIMINK KaGu oMuarap O6UAaH
OeAruAaHaAu.

HMKTHCOANI YCHILHHMHI MYCTaXKaMAWIH Ba AOAAAD MaBKe-
WHUHT KaTbUHAMIM XaAKAPO KallUTaA OKHUMHUra Ce3UAdPAH
AQPa’kapa TabCUP KYpCaTAH.

1996 imunapa AKIlIaa, acocaH XyCycHH KamHMTaA, 4eT 3A MH-—
BECTOPAAPHM aKTHBAApM TabcUpHAa 21,4 dousra kyrapuapn
xaMAQ, AKII xaAKapo akTHUBAAPUHUHT Ycuuu sca 21,4 dous-
HH TAlIKUA 3TAU. 1997 iMAAA XODHIKHUHI TYFpU MHBECTULIUS—
AapH OKMMH AesipAM 45 ousra owipu Ba AKIL xopu>xui TYyFpH
HMHBECTHUHUAAAPHU MMIOOPT KMAYBYM AABAATTA aMAAHAH.

HuBecToprapHuHr daoarurn Amepuka ¢dona Oupkara-
PHAA JKapaAAalIAM. Xa3uMHAa KUMMAaTO0axo KOFO3Aapura KyHuA-
Maaap xucobura, MHBECTULHUSAAAD HOPT(HEANHHUHT YCUIIH, aco-
caH 1996 iuapa 300 MApA. AOAAEDAAH OPTHKHH, 1997 nuapa
385 MApA. AOAAGPHU TAILKHA 3TAM. Yrrau acp 80-iuarapu-
HHUHI OXMpAapu OMAaH TaKKOCAAraHaa, XaAKapo HHBeCTOp-
Aap Tacappyduaa 6yaradH depepar kuMmarbaxo KOFO3AAp
Xa’KMH AesIpAH MKKM Oapobapra OpTAM Ba XyCyCHHM HHBeC-—
TOPAAp UXTHEPHUAA OYAraH KUMMaTbaxo KOFO3Aap Xa>XMHHUHT
1/3 KACMHHHU TalIKUA 3TAH.

1996 ituapa AKIIHMHr pacMuil cod XOPHUIXX AKTHBAAPHU
omwan. By KuMCMaH AOAAap KypCHHM KyTapuin Makcaauaa 10
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Ta Mapkasuili 6aHK rypyxAaapH TOMOHHAAH KAOYA KMAHHIaH
BaAIOTa MHTEPBEHLUSAAPH HATH)XKACHAA aManra oltupuap. Ly
BakTAA Mekcuka ToMoHupaH AKILIAQH OAMHraH CCyAaAapHHU
KalTapuAuLIy cababau, AMepyMKaHUHT YeT SAAATH PACMUE aK-
THBAAPU KUCKADAH.

1996 finAAa XOPUIK AKTUBAAPUHUHT CO( YCULIU (STBHU, X0~
puxpard AMepHKa aKTUBAADHUHMHI yculy aupmacu) 1995
AuAra HucHaran 50 MADA. ACAAGpPra OLIAM Ba 192,5 MADA. AOA-
AdpHU TALIKHUA 3TAU. by 3ca, TyAOB 6araHCHMHMHT KOPUHN orle-
panusirap OyiiM4Ya TAKYMAAUTMHH TYAMK KOIAALl MMKOHHUHM
Gepan (148,2 MAPA. A0AA.). XOopuXK KanuTasu codp oxumu 160
MADA. AOAA. MUKAOPHAATH TYAOB OAAaHCHU TaKYUAAMTUAA 1997
nuApa 221 MAPA. AOAAADPHU TalUKHA 3TAH.

1y acHOAQ, XyAOCa KHUAHMII MYMKHHKH, TYAOB GaraHcu
XXopuil omepauusaap Oyinya TaKYMAAMKKA 3ra Gyaumura
kapamacaaHd, AKII xopu>X MHBECTHLHSAAPUHHUHI YCHIIU
xucobura UKTHCOAHUETAA IOKCAAUIL UMKOHUSATAApUra ara bon
AdBAAT O6YAMO KOAMOKAA.

Talwky MHBECTHUUSAED Xa>XKMUHHUHI OPTHIUM, OUPUHUM
HaBOarpa, AKUI uktucopuérura uinoHuysuHr, AKII donp
6030pAaPUHHUHT >KaAb 3TYBYAHAUK XYCYCHUSITAAPH XaMAQ KYUAH
AOANAPHUHI MaBXYAAHUTH OMAAH H30XAaHapU. YOy 3aHXHUP-
CMMOH OOFA@HHIIAA OKCOK OyruH ©6yAuO, doHp 6o30paapu
XUCOOAaHAAM, LIYHUHT YYyH yuiby 6030pAa >KHAAMM MyaMMO
103ara KeAMilly GUAAH, CaBAO TAKUYHMAAMIHM GUMAAH OOFAMK My-

aMMO A0A3apb axamusATra sra Gyrapm.
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10.

TakpopaAaml yYyH caBOAAAp Ba TONMIMHPHKAAP

AKIILI MOAMS TU3UMU KaHAAH TapKUOUIN KUCMAapAAaH Hbo-
par?

AKIIaa 6r0pKeT XapaéHU KaHAA! AABOM 3Tapn?

AKII moaust TuauMupaa GIOAKETAAH TallkapHd KaHAAN
G oHAAAD MABXYA?

AKII COAMK TH3MMMHHUHI y3HUIa XOC XyCyCHATAApu HH-
Mapa?

AKIllpa >KUCMOHMH UIaXCAAPHUHI AQPOMajMHHM COAMKKA
TOPTUILHHHT KaHA@M yCyArapupaH oiparaHurasu?
AKIIpa GOAKeT Xapa)kaTAAPUHUHI aCOCHH MYHAAHMUI~
AAQpUHH KYDPCaTHHI.

AKllIpa 6ropXeT TaKUMAAUTHHU MOAHSAAMITMPHIIHHAHL
KaHpal MaHOarapupaH doHAaraHUAAAU?

AKII 1¥A0B GaA@HCHHUHI ¥3Ura XOCAMIH HHUMaAA?
«Aoarap takuuaauru» AKII tyaroB GaraHcura KaHpam
Ta'bCUP KypcaTau?

1999-2000 muarapaa AKII caBao 6araHCH TAKYMAAUIH-

HUHT S"CHIL[HHI/I HU30XAQHT.



ATNNTOHUA MOANSA TU3NMHA

1-§. MoAus TU3UMMHHMHI Y3Hra X0C XyCyCHATAApH

MamaakaTHUHT nya GuUpAurd cudarupa Mapkasuit Bank
TOMOHHMAAQH 3MHCCUsI KUAMHAAWTAaH HMeHa XHU3MAaT KHAAAH.
Mapxkasu#i 6aHK MOAHS GO30pPAAPUAA BAaAIOTA OAAM-COTAMCH
OPKAaAH MeHa KYPCHHM Ha30paT OCTHAA YIIAALIra Xapakar
KHUAaAM, SInoH GaHKH KPEeAUT Xa)KMU Ba (DOM3 CTaBKAAAPHMHHU
Gowkapub Typapu.

AnoHusAa TYpAM XHA HXTHCOCAGLITHUDMAraH KPEAUT My-
accacanrapu Ba 13 Ta Gank (wyaappaH GewiTacu AYHEHHUHT
UHUPHUK YHTAAUTHTa KHUpaAu)aaH ubGopar GyAraH xycycuit Mo-
AMSIAQIUTUPUIIHUHT IOKOPH Adpakaja PUBOXXAAHTA@H MOAHUS
TU3UMU MaBXYA.

AaBAaT MOAMA Myaccacarapu KUME CaHOATH, KYMHUD Kasuill,
KeMaCO3AHMK KabH TapMOKAaapra 3ra 6YAraH HMPHK KOPXOHa-
Aapra ccyparap 6epapy. SInoHUS MOAMSI TU3UMMHHU YHUHT
MyXUM OUp XyCYCHATH a>XpaTUd TypapU: 3TPH MOAMSIAALITH-
PUIL TYFPY MOAMSIAAQUITHPHIIra HUCOATaH KYNIPOK axaMUSITra
arapup. MoAUST HHCTUTYTAGPH HKTHCOAHUET PHBO’KAAHHMIINAA
¥31Ura Xoc KaTaAHU3aTop BasudacuHu Oakapapu. YAap nacr
dOoU3AN ax0oAM >KaMFapMaAapy TYNAAHUIIM XUCOGUra XOCHUA
OyAspuMraH MAPHUK MaOAaFAQPHH KallMTaA eTULIMACAUTHAAH
a3usT Y4eKaéTraH KopxoHaAapra bepuaapu. Bynpai cxema 1980
MHArava y3 camapacuHu Gepu6, SINOHMSIAG IOKOPH HKTHCO—
AWM YCHUII CyphbaTAapHUHU Cakaab Typuil UMKOHHUHHU OGepAu.
Vina naiitaa 6aHKAap XaM I0KOpU PoHAa OAHLI KOOHMAUATHHU
HaMo€H Kuapuaap. oms craBkarapu Ba OH3HECHM OoLIKa-
pull TakpuGacu 6y TU3UMHHUHT MaBXXya OYAHUIIMra acoc 3pu.
Bupox, hous craBKarapuHy GOLIKAPHUIL ACTa-CeKUH KY4CH3-
AaHub, oxup okubaTaa OyTyHAa#l 3pKHHAAWTHPHUAAM. Dous
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CTAaBKAAAPUHUHI MYAAATAHM AENIO3UTAAD OyHHYa S3pKUHAAILNYBH
1993 HuA HIOH OMHMAQ aMaAra OolMpUAraH 6yAaca, MyAAATCHU3
Aerno3uTAap ¢ous craBkarapu 1994 ua oKTAOD OMUAQ 3PKUH~
AALUTHMPUAAM, DH3HeCHH AaBAQT TOMOHHMAAH OOLUIKApHUIL XaM
Ky4CU3AaHAU. MOAUS TU3UMUHMHI OYHAQ UCAOXOT XKapaéHu
Xamoat opacupa «bur Genr» («karra nmopraaw» — 1980 HuA-
A3pAArv MHI'AM3 MOAMS TU3UMH MCAOXOTHIa YXIUALI)HUHT SIIOHYa
TAAKWHHU HOMHUHH OAAH.

«XaMKOPAHK TH3HMH»HHHT 0€KOp KMAMHHIIH. «Bur GeHr»
— MoAusi Ba3UPAMTHHUHT TpaHCc(OpMaLUsi POAH XHUCOOAAH-
raH., Xo3upaa MoAusi Ba3HpPAUTMHHUHI Basudaaapyd Hasopar
(uHCHekums) 6YAn6, 6y HaoOAUSTHHHT TEKIIMPYyBUra MOC Ke-—
AaAM, OAAMH 3Ca, Yy (paKaTrMHa TAWKUAOT (PaoAHATAAPUHU
Ha30paT KUAApAH. KKHHYM >KaXOH YPYLIMAAH CYHI Moaus
BAa3UPAUTH «XaMKOPAMK TU3MMU»HM aMaAra OlIMpraH, sifrOHa
MOAHSI Myaccacarapupa OMaACH3AMKAapra HyA KyHHAMAara.
IIly AycHHAA Ba3UPAUK UKTHCOAMETra NyA KYHHAMAAGpPUHUHI
AOMMHH TYWIYMUHU TabMHMHAAraH. «XaMKODAMK TH3UMU»Ta
¢dou3 craBkarapuHu GOLUKAPUILL Ba STHI'M MOAHMS Myaccacana-
PUHM ApPATHUIHM yerapasaul KUpUTuapu. Ly AycuHAE, AaB-
AQT KaNMTaA KYHHMAMaAapH yYyH KyLIMMuYa BOCHMTAAapPUHM
oamilra 6yasapurad pako6aT KypallvHU IOMIIaTULI yYyH Xapa-
KaT KuArad. Opani 6aHkaap 6uaaH OUp KaTopaAd Y30K MyA~
AATAH KpepauTAaml GaHKAapH, TpacT GaHKAapu (MLIOHHUO TOMI-
IHMPUATAH MYAKAApHU Gomkapuiul 6GaHKAApH), KDEAUT acco-
LIMALUSAAPH, KOOIIEPaTHBAAD MaB>XXyAAMI'MHH Ha3apAa TyTyBYM
HUXTHCOCAGUITUPUATAH GAHKAGD TU3UMH XKOPHI 3TUAAU. YIUOY
MOAMS TalUKUAOTAAPUHMHI (PAOAMATAAPU YCTHASH KaTbUM
yerapa 6earnrab 6epHAUD, yAapHUHI ylIOY OEATHAQHIAH Ye-
rapa AOMpacHAa@H 4eTra YHKUILIM €KUM y3rarap aoAusiTHra
apaasalllyByu TaKUKAAO KYHUAAHU.
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Moauns 6030pHHHUHT 6apKAPOPAALIYB JKaPAaGHHHUHT EHMK-
AMIUMTAa Kapamay, AaBAaTra TeruliAH OYAraH SIIIOH MOAHS
MyaccacarapHAd IacT AApa)xaparu pakoOaTOGapAOIUAMK Ky3ra
TalAaHapM. AaBaaT GomIKapyBH siIOH 6o3opura Goluka lie-
PHKAGPHY KUPUTMAaraHu yuyH 06030pAa TaXAHKa NalA0 6YAUILIN
Ky3aTunpu. JKaxoH MOAUsSI 6030pHMAA SIHI'M BAAKOTA «EBPO»
nanpo OyaraHaa, xaBaap By)KyAra Keapu, 6y sca veHa Mma-
KOMHUHHUHI nacanuuiura oanb keapu. 1996 mua HosiOp oinpaa
Bour Basup Prorapo XacumMoTO KyTHAaETIaH MHKUPO3ra Kapa-
Maf, Xxey UMKKUAaHMad, «Bur GeHr»HUHr SIOH TAAKUHHHU
XaéTra TapOHK 3TUILra KAPOP KHUAAH.

SAnonya «bur 6eHr». YHUHI acocupa y4 uivop érapu: bu-
PUHHU WUOD — 3PKUHAHK: XOPUWKHUH LIEPHKAAPHUHT, YA&p
MaxCyAOTA@PHHHHI SIIOH 6030pAapura KHPHIIMHHHI XaMAAQ
HAPXAAPHUHI 3PKHHAALIYBY; 6030p TaMOMHAAEGDH XYKMPOH
OyAraH 3pkuH 6030pHU siparuil. MKKuHHUCU — POCTTYHAHK,
OM3HECHHHI XaKWUKATIYi KOMAAAAPHUHM IODUTHLL, ONEepaliusi-
Aap paBIIaHAWFMHU TabMUHAAQLL, UHBECTOPAAD XHUMOSICH;
MIIOHY XOCHA KHAYBuYM OGO30pHHM sIpaTHII. YuUHUUCU — TAO-~
OaAAMK: KOHYHHHAHK, XUCOOOTYHMAMK Ba Ha30paT KUAUHU-
IMMHHA TACAHMKAALL, 3HI OXUPrH >KaXoH TapTUbAapd HyKTau-
Ha3zapura MOC KeAyBYM GO30pHHU sIpaTHIL.

«bur 6eHr» poMpacmpard acocuil KauTa KypHIUAAp:

1) 1998 A anpea ofimaa «TalllkM CaBAO Ba XOPU)KUU Ba-
AIOTA aAMAlIMHYBM HA30paTH TYFPUCUAA»TH KOHYHHM KauTa
Kypub ynkurpau. ByHaall Kypu6 4MKHII XOPUXXHH BaAOTa
OUAGH 3DKUH Ollepalysrap KOHYHAGLUTUPHAAH; OAAMH OyH-
AaM onepanusirap akaT BaKOAATAM OaHKAAp TOMOHHMAAH
aMaATa OLUMPHUAraH. X03HUpP KEHI MMKOHHAT MAaBXXyA, Maca-
AdH, XaTTO CynlepMapKeTAapAad XaM HeHaHM AOAAAPra aAMall-—
THPHIIN EKH S1I0H pPecTOpPaHAapuAa TYAOBHHM AOAAAp OHMAaH
aMaAra OLIMPHILI MYMKHH;
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2) UIIOHYAHMAMK Oyiiudya MHBeCTHUUSI OM3HeCHra KHpHIL-
HuHr 1998 iua pexkabp OMUAQH 3pKUHAAULIYBHU. By 3ca, Tyrpu-
A@H-TYFPH MH>KO3AAPHUHT CYFypTa KOMIIaHUsIAAPH, BaHKAapra
HUIOHYHOMaAap OyHuYa Kanuraar KyiuamMansapu 6uran O6yra-
AUraH onepanusiaapra #ya ounbd Gepay;

3) KMMMAaTAM KOFO3Aap OuaaH (PaoAMsT IOpUTYBUM Opo-
KepAMK (pUpMarapu y4yH KOMUCCUOH YAuaMaapHHUHT 1999 ina
OKTS0p oMuAa TYAUK 3PKHHAALLYBU. KHMMaTAuM KOFO3A&p
OunraH 6YAaAUTaH onepalusAap CYFypTa KOMIIAHUSAGPH OAd—
AUraH OpOKepAHK KOMHCCHOH YAYaMHUAAH YEKAAIIAAPHHHI
oanb TawnaaHuiuura cabab O6yapu;

4) MOAUSBUHM XOAAUHTI TAIKMAOTAAPH TAlUKWA 3TULI Ta-
KUKAQHUUIMHUHT 1998 A anpea oluaaH 6€KOp KUAMHMIIM.
By Kapop MOAMSIBUM MHCTUTYTAGPHUHI KaiTa TAIUKUA TOMU-
LIMHKA eHruAAaIITUPAU. By aca, «Dai-Ichi Kanguo Bank», «Fuji
Bank» Ba «Industrial Bank of Japan» 6aHKkAapUHUHT GupAa-
LIUIIIUTa UMKOH 6epay;

5) 1999 fiua okTsiOp OMAA OAAMI GaHKAGp TOMOHHAAH ¥3
obAuralMsiAapUHHUHT YUKapuAulIM. Marapu opanit GaHKAap-
ra ¥3 oGAMralMsirapuHy YMKApHUII MaH 3TUArad 3au. By Gan-
KAAQPHUHT Y30K MYAAQTAHM KpeAuTAalura MaH(aaTAOPAHTHHU
XUMOSI KUAMLI MaKCaAUAQ aMaAra OLUHUPUATAH AU, YOy YyeK-
AOBHHHI G€KOp KUAHHHUIM OGUAaH GaHKAAp NyA KyHHAMara-
PHAGH TaAllKapd MOAUSBUN MabAaFAApHH ’KaADd KUAMLIHHHT
KYAPQTAM BOCHMTACHUra 3raAMK KUAMIOHU Y3 3MUMMAAapura OA-
AHAED.

Moaust TalIKMAOTAAPH. MOAUS Ba3UPAUTHMHHUHI OPTHKYA
KapaMOFUA@H KyTHAMacAaH TypuO, MaMAakaT MOAMsI THU3HU-
MHHM KalTa KypHII MyMKHH 3MaCAHTH XaKUAAru pusoAT Aio-
HUSIAA Y30K MYAAQT XYKMPOHAMK KUAAM. Bupok, 6y puBosT-
HUHT Gapbop GYAMIIHAra UKKH OMUA cabab 6yaau: 1) «COBYH
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nyarn» UKTUCOANETHUHT Gap6op GYAMIINAAH CYHT, KaHTapu®
OepUAMaraH Kap3AapHUHI OPTULIY; 2) UKTHCOAUETHHHI 3p-
KHHAQLIYBH XXapaéHUHM SHaAA Ky4aUTHpHILL.

Moaus 6olkapMarapy KypcaTMaAapura puost KHArad 6us-
HECHHUHI DHBOXXAAQHULI AGBPH TYyrapH. SANOHMS >KaXxOH MOAH-
SICHHHMHT sIHTH Aaspura kupub 6opau. By apaBpaa 3apypui
pako6aTbapAOLIAMK KOOMAUSTHIA 3ra OYATaH TAILIKMAOTAAP
6030paa ¥3 YPHHUHHM TONMIIU MYMKUH.

Kaktapub OepuaMaiipuraH Kap3AapHUHI OKAamacH. 1999
MMA MapT OHMHUHT OXUpPAAPHAa SIMOHUSHUHT eTakuy GaHk-
AapMHUHT Kaurapub OepmaraH Kapsaap 20,82 TpAH. ueHHH
TallKUA ITAU. MOAUSIBMHA Ha30paT areHTAUTHHHHT XUCO0G-
KUTOOAApHra Kypa, Kap3 MyaMMocH >xamu 41,58 TpaH. ueHa-
ra erpu. bapua MoAMs TalIKUAOTAAGPHU (Maxaraun GaHKaap,
KULINOK XYKAAUTH KOOIMEepaTHUBAApH Ba GOlLIKarapHU XUC06-
ra OATaH XOAAQ)HHUHT Ba3UATHU MHOOATra OATaH XO0AAR, Kap3
MYaMMOCHHHMHI yMyMUH MUKAOPH 80,57 TpAH. HeHara4a eTpu.
By sca, xxamu Gepuarad KpepuTAapHuHr 11,6 ¢dousura Teur-
Aup. By >XUXAaT A@BAGTHHHI MOAMS TalIKUAOTAAPM Ha3apUAaH
YeTAd KOAAUMPUAMAAU. 1999 HHMA MapT OMMHUHI OXUPHUra Ke-
Anb, yaapra kautapub OepuamaraH Kap3 MHKAopHU 1,23 TpAaH.
HeHara etau, Oy 3ca, yrraH WHATH Kap3 MHKAOpHra HUcOaTaH
16,6 donsra opTraHUHY KYpCcaTapU. SIMOHUSIHUHT MOAHS Tall~
KHAOTAAPH OGYHAAHM OFUP 10K OGUAaH MIUHM AQBOM 3TTHUPULITA
Ma>xOyp spuaap. YAap IOKAAMaHUM eHTMAAAUITHUPHMII Makca-
AMAA TYPAH XHA Yopa-TapbOHpAap YTKasraH, XyCycCaH, 3axu-
parapH# TOIHIITA XapakKaT KUAUG Kap3arapHH 4YUKapub r06o-
puwr opkaau 1999 AuMAHHHT MapT olUraya AQBOM 3TIrdH MO-
AMABHH HUA MoGailHUAA uuMKapub TalllanaHTaH Kap3aap (Kpe-
AMT accouHauusirapy Ba GOLIKa KOOIepaTUB MOAMS TalllKHM-

AOTAGPHHH Xucobra oAMaraH X0AAQ)HHHI MUKAOPH 7,25 TPAH.
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HeHaHU TAlllKUA 3TAU. KalTapub OAMHMAMAWUTaH Kap3AapAdaH
KyTyAHLI HyArapuAaH O6upu — Oy yAapHH KHCMAapra axpa-
THLI Ba KUMMAaTAM KOFO3Aapra alAaHTUpUO, Keaakakaa porpa
KEATMPHMAGAMTIaH XyCYCHUATHM lo3ara YMKapuiupaH ubopar.
bupok, 0yHaal onepalUsaAaPHUHI Xa)KMH YeraparaHraH 3AHM.
Hatmkapa Moansa myaccacarapu 3apap Kypauaap. 1999 iun-
Ad daxarrvuHa 17 Ta AnoH GaHKAApUAAH 2 Tacu (y30K MyA-
AATAHM KpeAuTAall sinoH Oauku Ba SmoHusi KpeauT 6aHKH) V3
daoausitaapunu oiipa OuraH sIKyHAapAUAAp. 1994 iuAa HO-
a0pupaH O6omwaab, SInoHUS MOAHSICMAA HOAHHMKAMK MYXHUTH
Tapkasau. Yanaa «Tokyo Kyowa Credit Union» Ba «Anzen
Credit Union» GupaAamiMarap¥ HHKUpO3ra y4upapu. ByHaan
Ba3usaTaa SAnoHus 6aHkM 20 MApA. MeHa a)XpaTub, BOoCHTa-
Adpra sraAMk Kuauu XykykuHu « Tokyo Kyodo Bank»ka Tom-—
WHUpAU AMMO, KaTop Ka#dTa TallKUAAALUTUPHINAAD HATHXKa-
cupa «Tokyo Kyodo Bank» «Resolution and Collection
Corporation»ra y3rapTHpHUAAH.

Moaus TU3ZUMHAA XaMpaTAH JKuXaTAap. TaxMUHaH Ly nan-
TAAH Gowinab, SnoHUs MOAMS TH3MMHMAA Xapparra COAQAMIraH
BOKeanap pyH 6epau, 1995 iiua Hioa oitupaa Moausi Ba3UpPAUTH
«Kosmo Credit Union» ¢aoAMATHHMHI TYraTMAMLIN XaKUAA
apmoiinm 6epay, 1995 HUAHMHT aBrycT oimupa OyHaal ap-
moiuuinap «Kizu Credit Union» Ba «Hyogo Bank» gaoaustrura
xam Gepuapu. 1996 imnpa «Taiheiyo Bank» Ba «Hanwa Bank»
HHKUpo3ra ydypapau. MapTt oiupa «Nippon Credit Bank» Ba
«Hokkaido Takushoku Bank»AapMHHMHr OMaACHU3 Bas3HsITAApH
XaKuAA IOB-IIyBAAP TapKasAu. By mkku 6aHK OOlIAGHTIaH UH-
KUPO3HH eHrub yTau. BuprHuu GaHKKa XyCyCUM MOAMSI Tall-
KHAOTAAPH Ba SINOHMA OaHKUHHUHI MOAHSIBUM €pAAMU OPKAAH,
HKKUHuYM OaHK 3ca, maxasrni «Hokkaido bank» 6uaaH 6uMpaa-

LKA XapaKaTH Ty(ahAn amMasra OLUMPUAAU. AMMO MyaMMO-
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Aap 6opraH capu Mypakkabaauu6 Gopan. 1997 iiua aripea oiuaa
ypraua katraruxkaaru «Nissan MUTUAL Life Insurance Co.» cy-
FypTa TalIKMAOTH MHKHUpO3ra yupaapH. by cyFypra daoaussTHHM-
HUHT Xa€THAArH AACTAAOKM HMHKUPO3U 3pU. Ly #fuaHuMHr Man
OHHAA ¥3 waxcui xoxuiuu 6unrad «Ogawa Securities Co.» Taui-
KHUAOTH (baorusituHU TyraTad. 1997 HMAHUHTr HOAOD OMH MHKU-
po3Aap AaBpH OyApU. Yiby oiipa «Sanyo Securities Co.» TalKu-
AotH UHKUpo3ra yupaau. «Hokkaido Takushoku Bank» «Hokkaido»
fOaHky 6uAaH GHMpAALIa OAMAraHUA@H CYHT, MHKUDPO3Ta YUPaAM.
MamaaKaTHUHT HUPHK CYFypTa KoMnaHusanrapupad «Tokyo City
Bank», «Yamaduchi Securities Co.» UHKHpO3 Tydaiian ¥3 dao-
AUATUHH TyTaTAH. MOAHS BA3UPAUTHHUHT €Takyl OaHKAGPHU UH—
KHpO3ra y4ypaliura MyA KyHMacAMK XyCyCHMAAru OepraH Babad-
AAQpHUAAH BO3 KEUHIIH HAaTWKAaCUAE SNIOHUAAQ MOAHSIBUHA MHKU~
pO3 IOKOPH HyKTara eTau Ba Gy YMyMMKTHCOAMET XOAaTHra y3
T&bCUPUHU KYPCATAH.

XaBdcuzauk yopa-rapbuprapu. AaBaaT XaB(PCHU3AHMKHU
Ta&bMHHAAQUI, MHKUPO3HHHI OAAMHH OAMII XaKHAArd dopa-
TapbUpAapHUra kKapamai, BasusiT y3rada 3Ad. SIbHH, 1998 iua
OKTSAOp oMuAa SITIOHMST V30K MYAAATAH KpepuTAall OaHKH Ba
Aexabp onupa SAnoHus KpepuT 6aHKU KYHTHUACHU3AMKAAPra 103
TYTraHAQ, XYKyMaT VAApPHHM TAlIKaPHAAH Maxcyc Gomkapub,
BAKTHHYAAMK yAAPHH MUAAHHMAGLITHPAM.

Xykymar 1999 itHA anpea oMupaH OKTa6p oMMraya 5 Ta
MKKHAAMYH XYAYAUH GaHKAQDHUHI MHKUDO3MHH TaH OAAHM Ba
yuiby >kapaéHHM aMaAra OLIMPHII MAKCAAMAA Maxcyc OOUIK-
apyBYHMAApPHHU XXYHATAU. bapuya OyHAaW Ba3usTAApPAa@ XyKyMar
MHKMPO3 >KapaéHUHU TyrasAallHU TabMHMHAALL MaKCapHAa
>kamoaTt oHprapu MabaarrapupaH doiparaHAU. By oHA-
AAp XYKYMaTHUHT Maxcyc TONIMpPUFUra MyBodux, 1998 nnraa

TALUKHUA 3THATAH 3AH.
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Xaér papaxacm. 1996 fimara keaub, Gapua SIIOH yHHUAR
MY3AQTKHUYAAP, KUD IOBUII MallMHAAAPH, PAHTAH TEA€BU30D-
A@p Ba 4YaHr KOTruyaap 6op sapm, 90 ons ourarappa MUKpPO—
TYAKMHAHN MedyAap, 75 ¢ousmaa BupeomarHUTOOHAAD, Xap
10Ta OMA@HMHr 7TacH ¥3 LIaXCHil aBroMaluudHacura, xap 10ra
OMA8AAH 2Tacupa OUTTaAaH MUAHUHO GOp 3AHU. Yii->K0H OHAMU
MaBAOHH KeHrauub, siHapa KEeHTpOK, 3aMOHAaBUWA MaWIIMHA
KyAGMAHMKAAD OHMAAH T@BMUHAQHTAH yHAAp navpo Oyaam.

bupox, MauMlIMA XY>KAAMK XaHy3raya UKTHCOAMETHUHT
Ky4cH3 6YFHHH XMCOBAAHUO KeAMOKAA. MIJA TapMOKAapu 3a-
MOHaBUM Tarabaapra XaBo6 6Gepmaiipu, 6y HadakaT 3u4
TPAHCIIOPTAM LlaXapAapra, 6aAKku Mampad axOAd IYHKTAapH-—
ra XaM TeTMUIAMAMD. XaBO KaTAaMH Ba CYBHHHr HdAOCAa-
HHHIM MaMAAKaTA@ >XHAAMH MyamMmora alhraHMoKpa. bywra
O6upuHuYu HaBOATAQ, aXOAH Ba MKTUCOAMH (PAOAMUSITHUHI
IOKOPH Adpa)kapa My’)KaccaMAallyBU XaMAa TabWaTHH My-—
xoa3za KHAHUII AACTYPAAPUHHHT CEKMH aMaAra OLIMPUAH-—
wu cababaup.

SINOHAAPHUHT KYHYMAHMIM ¥3AapUHU ypTa XoA Aeb xucob-
AaMpuaap. Yaap 6oit xaM 3Mac, HOYop xaM. SIOH ouAacu y3
AapOMapAapHHHMHT ypTada 13 ¢dousznHu ap3aHAAAPHHHUHT
TabAUM-TapOHACH Ba KAPUAMKHU TabMHHAAII YYyH akKpaTra-
AvAap. 1996 nMuapa ypraya TabMHUHAAHTAH OMAAHUHIT MMAAHMK
Aapomapu 30 munr AKIII AOAAapUMHM TalIKUA 3TAM. YpTaya
TA&BMUHAQHIAH OHMAA Y3 AGPOMAAUHHHI 23 (POM3MHH O3HK-
OBKAT MaXCyAOTAApHra, 10 GOU3HMHU TPAHCIOPT Ba AAM OAMII-
ra, 6 ousuHH KHUKMM-KedaK Ba MaMIUMUM TeXHHKa COTHO
oAMIura xampa 7 (hou3MHH yH >KoHra capdaadpu .ap. i)iaa
BUH 610AKeT acocaH aéanrap KyAuAa GYAHG, KaTTa MUKAG:: ja—
' XapyupAap xaM, dap3aHAAAP TAbAMM-TapOMACH XaM IbTH-
OOpAaH ueTAa KOAMAaMAHU.
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AaBaaTt maxcyc ¢poHAAAPH. AABAQTHUHT Maxcyc pOHAAGDH
MOAMS PECYPCAAPUHU TAlIKUA STUIIHHMHI LIAKAK 6YAHD, yAaap
MapKa3ui éKM MaxaAAMH XyKyMar Tacappyduaa Ba MakKcaara
KapaTHUATaH XOAAA MaBXXyA Oyaapu.

YAap MOAHSA TU3UMHHUHT MyXUM O6YAaaru xucobraHapu. By
(OHAAAPHH TALLKHA 3THLI Ba capgAall TapTUOH MOAUS XyKyKkH
ODKAAM aHMK Ba KAaTbUH OeArmaaHapd. bBropskeTpaH TallKapu
oHAAAD AABAAT MYAKM XUCOOAAHAAM Ba KypcaTHAraHAapu-
AaH Oollka Makcapnaapra capd KUAMHUIIM MYMKHH 3Mac.

BropsxkerpaaH Tamkapu poHAAAD, MapKa3AallraH sirOHa DyA
doHAN — GIOAKEeTAaH, aH4ya aBBaA Maxcyc (pOHAAAp Ba y3ura
XOC XUcoOAap KYPHHUIIIMAA MaBXYA OVAraH. AaBAar Y3UHUHT
PaOAHSAT AOMPACHHU KeHrauTHpuIuM OMAaH TOOOpa sSiHrM Xa-
pa)kaTAapra 3XTUEXX ce3a OOoLIAaAKW. YAAPHHM KONAAUL YYYH
Mabaaraap Maxcyc (poHAAApPAA TYILAGHAU Ba MaxCycC MaxCap-
Aapra xapaTuapu. ByHaaml (poHAAAD, KYTHATAHUAEK, BAKTHH-
YaAMK Tycra 3ra 6yapu. AaBAaT TOMOHHAAH OEATMAAQHTaH Tapa~
OupAapHUHr Oa’kapUAUHIM Ba YAGPHH MOAMSAAQLUTHPUILIHUHT
TYXTaTUAMIIN cababau (poHAAAP V3MHMHI MaBXYAAMIHHH
TyxTarap 3aH. ByHpaH KeAub 4MKKaH XOAAQ, (POHAAAPHHHT
MHMKAODPU AOUMO ¥3rapub Typapu: Oab3MAGPH TAIIKHA 3TH-
AapaH, 6ab3UMAAPH 3Ca TyraTHAApAH.

YMymaH oaraHaa, (pOHAAAD COHMHMHT OLIMIIM Ba Xa>KMH-
HUHI' KaTTaAalllMIIK aHW'baHacH Ky3aTturapu. Maxcyc oHA-
AGPHHMHI Kynaiub KEeTHUUIH MabAyM MOAHUSBUH HOKyAAHAMK-
AQpHU KeAaTnupub yukapAu (6ab3u poHAAApPAA IIYA eTHIIMAca,
KOAraHAApHUAa opTHG KOAapAU) Ba yAapHH OOLIKApHMHIAA
KyluMMya Xapa)karaap Kuauuira max6yp 6yAnHAU. Mapkas-
A&UIraH XyKYMaTHUHI MyCTaxKaMAalllyBu MyHocabaTu GHAaH
doHAAAPHU GUpPXHAAQIITHDUIN AGBPH GomIAaHAU. TypAH XHA
OHANAPHHHI >XXKAMAAHUIIKM HaTHXXAacHAA AABAAT OIOAXKETH
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TAllKMA KMAHHAYM Ba AapAAMEHT TOMOHHMAAH KYpub uuMKuAuG,
KaObyA KMAMHraHHAAH CYHI HJXXKPO 3TUAMIIM wWapT OYAran
KOHYHra amAaHAM.

Maxcyc (POHAAAPHHUHT M)KTHMOHM-MKTHCOAUH MOXUSTH,
YAGPHMHI' TaPaKKUETH Ba MOAHUSI TU3UMMAArd YpHU Ba POAH
KaHpam?

BropxeTaaH Tallkapu (POHAAAP — MUAAHN AAPOMAaAHH AAB-—
AQT TOMOHHAAH aXOAHMHHHI MabAyM HMJKTHMOHH I'ypyXAapH
doitpacura Kanura TaKCUMAAII YCYAHMAUD.

Xo3upru LapouTaa Glopxer O6uaaH GUp KaTopaa 6roa-
JKETAQH TalwKapu (POHAAAPHHHT XaM axaMusATh owub Gop-
MOKAa. by doHprap Xa>KMUHHMHT KeHranuuiura OUp KaTrop
cababnrap maBXyA; OUpDUHYUMAAH, AABAAT OpraHAapvaa Tap-
OMPKOPAMKHHMHI XY>XKAAHK Xa€THUra aparalliviliid Ba yAApHM
MOAMSIBHH KyAraG-KyBBaTAQLl yYyH KyliuM4a MabAaFAap nam-
AO OYAMOKAA, allHUKCA, X03upru HoGapkapop HUKTHUCOAUM
LIAPOUTAQ; MKKMHYMAAH, Oy poHArap OIOAKETAQH MYCTaKHUA
OyAraH X0AAQ, AABAAT TOMOHMAAH aAOXHMAA 3BTHOOP KApaTHIL
A03UM OYAraH SIHTH MyXUM MyaMMOAApHH XaA KHAMLI YYyH
MYADKAAAQHIaH; YYMHYHMAQH, GIOAKETAQH TallKapu (pOHAAApP
MaBAYM LIAPOMTAAPAQ, S'TbHH aKTUB KOAAUKKA 3ra 6yAraH nai-
TAQ, OIOAKeT TAKYUAAUTHHH KOITAALLI YYYH HULIAATUAHUIA MyM =
KUH.

Brop’keTAaH Talikapu (POHAAAP MKKH XUA HYA OHAAH MO-
AHSIAQLIITUPUAMUIMA MYMKHH:

— OHUPHHYHU YCYyA, OIOAKETAAH MabAyM AApa’kapd MyXuM
MabHOra 3ra OyAraH Xapa’kaTAap YYYH a’XKpaTvill, MKKHUH4YH
YCYA OIOAKETA@H TallKapH (POHAAAPHU Aapomap MaHOarapu
XUCOOHMAAH LIAKAAAHTUPHILI. MHAAMNA AapoMap — MOAUSI TH-
3UMMAArd Oomka OGYFUHAQD CHHrapH, OIOAKeTAAH TallKapu
(OHAAGPHMHT XaM MOAAMM acocH xucobaaHapu. PoHppap-
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HHHI KaTTa KUCMU MHUAAMI AAPOMAAHH KaliTa TaKCHMAAIL JKa—
paéHHuAA TallKUA 3TUAaAU. DOHAAADHU TALIKHA 3TUIIAQ MHUA—
AMH AAPOMAAHH >XaAb 3THIIHHUHT HyArapu OYAUD KyHuaaruaap
XHU3MaT KUAGAU:

— MaxcCyC COAMKAAp Ba UMFUMAAp;

— OIOAKET MMKOHMSITAAPH;

— Kap3 OpKaAM.

BupuHYM yCYAAQ, COAMKAAD Ba HUFUMAAP KOHYHYHAHUK HYAU
OuAaH >XOpHII KMAMHAAM Ba Maxcyc (DOHAAGPHM MOAHSIAQLLI-
TUPHIUHUHT aCOCHH yCyAH XucoOraHapu. POHAAAPHHMHT ce-—
3UAAPAH KMCMHM MAaxaAAHMH Ba MapKa3uM GropxeT xucobupaH
WAKAAGHTHPUAAAU. BropxeTraan MoausaamTupuin Gerapas
cybcupusirap €KH COAMKAQH TYUIAAUTaH AApOMaphapAaH ak-—
parMarap KypHHHUILIHAA MaBXya Oyaapu. BiopkeTaaH Tauik-
apu (POHAAAPHHM Kap3 OAULI OPKAAM XaM MOAHSIAAQIUTUPUII
MyMKUH. DOHAAAPHUHT Xap XUAANUTH (POHAAAD Ba MOAHS TH-
3UMUHHHI Oapya IMOFOHaAapU YpTacHAA arOKarap MaBXXyA-
AHUrura oAb Keaap.

Anokarap OUp TOMOHAAMa, HKKH TOMOHAaMa Ba KyI TO-
MOHAAMa 6yAMIIM MyMKHH. BUp TOMOHAaMa aroKaAapaa Mmya
MabrarFaapu MoAUsl GYFUHAApUAAH GIOAKETAAH TalllKapu
(hoHprap TOMOH XapakaTraHapM. ByHaait anokarap ¢OHA-
AQpHM TaAlIKMA KHUAMaHAA €KHM yAapHH capdaalipa rosara
KeAaAH.

HMKKHM TOMOHAaAMa aAOKaAapAa Nya MabAarFAapd OKHMH
G10p>KeTAAH TalIKapu GOHAAAD Ba MOAUSABUNA OyFUHAAp ypTa-
cHupa 103 Oepapd Ba HMKKaAa TOMOHIa XapakaTraHapu. Kyn
TOMOHAA@Ma aA0KaAapAa OIOAKETAAH TallKkapu ¢oHA Oup Bak-
THUHI ¥3UAa MOAUST GYFUHAAQPMHUHI 6Up HeyTacu 6uaaH GOF-
AQHAAH, STBHU IIYAAAD YAAP OPacUAA@ TyPAM TOMOHAApPra xapa-
KaTAAQHaAHM.
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ANOHUSAHNHT MKTHCOAHA Ba HAMHMIA TAAKHKOT GOHAAADH.
HkTHCOAMH (DOHAAAD XY)KAAMK XaéTUHU TapTuOra coaub Ty-
pUII YYYH MyAKarraHraH. MKTucoaui (hoHAAApra KyHUAAru
doHAAED KMpaAH:

* HUHBECTMLHOH (POHAAAD;

* KpepuT (hoHAAADY;

+ 3axupa (oHAAADPH;

* KOHBIOHKTypa (poHArapH Ba GolIKasap.

®oHp MabAaFAapH acoCaH XyCcycui Ba HopeHTabeAru Kop-
XOHAAAPHHU MOAMSIAALUTHpHLIra HYHAATHUPUAraHAUWP. By aii-
HHKCa, MabAYM AaBpAapaa OyAMO TypapuraH HHKHPO3Aap
BaKTUAA 3apypAup. ByHaalt éppaMaap Oerapa3 cybcupusirap
Ba MMTHE3AM KDEAHTAAP LIAKAHMAA KYPCATHMAAAM.

SAnoHusind MKTHCOAHM (POHAAAPHHMHI TYPAU LIAKAAGPU
MaB>XyAAUD — HHBECTHULIMOH OI0AKET {MHBECTMLMsIAAP Ba Kap-
3Aap AACTypH), Maxcyc xucobpapakarap (MapKasvi Ba Ma-—
XAaAAMM XYKYMaTHUHT MYCTaKUA OIHOAKETAApH).

3Hr Karra (OHA — HHBECTHLMOH GropXeT OYAuO, cybcu-
AMSIAQD CMETacH Ba AABAATHHHI Koprnopauusiaapra Oepra
KPEAUTHHH ¥3 HUNATa OAAAU (YHHUHI Xa’KMHM A@BAAT OIOAKETH -
HUHT 1/2 Kucmura TeHrpaup). By cdoHa >kamrapma Ba CyFyp-
TapaH TywraH Mabaaraap, Hadaka Ba OolKa HIIOHY POHA-
A8pHAAH MOAMAAAUITUPHUAAAM Ba AABAAT CEKTOPUHH CcyOcH-
AHSI XaMAQ MMTHE3AM KPEAUT KYPUHHMIIMAAQ MOAMSAAAQLITHPULL
YUYyH capgAaHapd. AaBaaTra TeruiiAM Kopnopauusiaap xycy-
CUH KalMTAAHUHTI alAdaHHUILINTA 11aCT HapxAap cMécaTH Ba Ta-
pucrap opkaam Kyaal wapouT sipatapu. LIy ycya opraium
HHBECTHIMOH OIOAKET AaBAAT Koplopauusiaapura Xxu3mar
KUAGAH Ba yAap OPKaAM XyCyCHH KOMIAHHUSAAAp TapMOFH
KyArah KyBBaTAGHAAH.

KpeauT dpoHprapu — paBAaT GaHKAapH, TUKopaT OaHKAa-

PH Ba OOIIKA KPEAUT TAllKUAOTAAPHM TOMOHHAAH Kautapub
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6epuill xamMaa HGOU3HHU TYAALI IHapTH GUAaH BepUAAAUTraH MO~
AMSIBUH pecypcAapaup.

SlnoHusi KaTra MUKAOPAArd KpepuT (hOHAAApUIa 3rapup.
MoaAusi KOprnopauMsIAQPUHHHT (TYPap->XOi KYPUAMUIMHH,
KHYUK Ba ypPTa KOPXOHAAAPHHU MOAMSIAALUTHPYBYM KOpIiOpa-
Lusiaap) Ba Maxcyc GaHKaap — ANOHMSI 3KCIOPT — MMIOPT
Ganky, fAnoHHUsT pUBOXKAAHHII GaHKH, KUIIAOK XYIKAAWTHHU
MOAMSIAQUITHPYBYH MapKa3uil KoonepaTuB OaHKAApP Ba XOKa-—
30AAPHHHT (POHAAAPM KaTTa axaMmMuATra sra.

Moausi kopriopaiiusirapu (poHAAAPH GIOAKET XHCOBHAAH
Ba (DOM3AM KPEAUT OAHMIN HyAM OMAQH TalIKMA 3THAAAH. By
thorarapaaH nact por3snapAa «PUCK AAPakacu I0KOpU GYAraH
KaTTa8 KOPXOHAAap» MOAUSIAGUITHPUAAAM EKH OOLKa KPEAUT
MaHOaArapuAaH KPEAHT OAMII MMKOHHATHra 3ra OyAmMarad
KOPXOHAaAapra KpepAuT Gepuaapu.

DoHA TEeXHHMKa TapakKKU&TH, CAHOAT Ba KYPHAMIL COXa-—
AapHUAA TAAKHKOT OAHO GOPHIIHYU KyArab-KyBBaTAALl Ba AaB~
AQTHUHI (pyHAAQMEHTaA TAAKUKOTAAPUHH aMaAra OLIMpaAu-
raH UAMMH MapKasAap Xapa’kKaTAaPUHU MOAUSIAAUITHDPUILI
YYyH aMaAHH-TAAKHUKOT (POHAAAPU TAlIKHUA KAAWHHULIUTA
OAHUD KeApH.

ANOHNAHUHT MXTUMOMH ¢oHAAapH. VDRTUMOUN (DOHA-
Aap — axOAHUra MXXTUMOMH XHM3MaTAap KypcaTUll yuYyH
MYAXKaAAaHraH gouprappup. Mimaab YUKAPUINHUHT YCHUIIU
HaTH>XacuAa €AAaHMa MIYHMAAD COHMHHHI OPTHINM, >KaMH-—
SITHUHI TYPAH TabakKarapu opacupary (papkHuHr ycuiu, dan-
TeXHUKa TapaKKHETH, aXOAMHHHI YMyMHH KapUAMK Aaparka-—
CH M)XTHMOMH CYFypTa (POHAAAPUHM KEHraWTHPUINIa OAHO
KEAAH.

Oxupru 10 HAuarap UYMAE PUBOXKA@HI'AH MaMAaakKaTAap
M>XTHMOUH (POHAAADHHUHI MYTAOK KuiMaru 5-8 GapoOapra
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ycau. Vxktumouit (hOHAAGPHUHT KEHrauHulId WKTUMOMUN €p-
A8MAAPHU KYNaHTUPUII UMKOHMHHM Gepaau.

By donprap yu manba xucobura TallKHA TOMNAAHM:

* CYFypTaraHyBYMAAp CYFypTa TYAOBAApH;

* KOPXOHAAAPHHUHI CYFypTa TYAOBAApH;

* A@BAAT CyOCHAMSAAADPH.

CyFypTaAraHYBUMAAPHUHT TYAOBAAPH O€BOCHMTA YAAPHHUHT
AapoMapAapHAAH yliaalG KOAWHAAHW, SbHU OYHU TYFPHAAH-
TYFPH MaKCapAU COAMK Aeiull MyMKHH. Kymnaa® Mamaakar-
AapAa ywby TYAOB CTABKACH, TYAOBYHM AAPOMaAM Xa>KMHAAH
KaThbUi Ha3ap ousnrappa 6Gearnranapu. ByHaa cTaBKa KyAra—
HUAQAHMTaH MakCUMaA MUAAMK TYAOB CYMM&aCH €KM MaKCHUMaA
AQpOMap, Ky3Aa Tyrurapu. SIIoHUsIAa TYAOB cTaBKacH 5,3 o~
U3HHU TALUKMA 3TaAH.

KopxoHanrapaaH OAMHAAMraH MMFUMAAP HII XaKHHUHT
YMyMHUH CyMMacHA@H 3Mac, 6aArKy OeATHAdHIaH >XaMyd MakK-
CHMaA HIII XaKUAAH OAMHaAU. ByHA@ Ml XaKHHUHI OPTHIIH
HaTHXKACUAArd dapkAaapAaH TYAOBAAp TyraHMmanau. LIyHuHr
Y4YyH, Mara8KaAH MyTaxaCCMCAAp COHUHHMHI OPTHLIH, yAap-
HUHT MUl XaKUHU OPTUIIMra OAMG KeAapu Ba MII XaKUHUHI
YMYMHH CyMMacHAAH CyFypra (pOHAAApHUIa TYAaHAAHUTaH
TYAOBA&p IUYHYAAMK KaMasipU.

TapBUpKOpAGPAAH OAMHAAMraH HMUFUMAApP HIIAAG 4MKa-
pulira xapaXkaTt Kuarad O6unraH GapoGap Oyaapu Ba TOBap
HAPXH YCTHAQ KYIHUAQAH.

SInoHuspa TYpTTa HMPHK MXXKTHUMOMH (POHAAAD MAaBXKyA!

* COFAMKHM Cyrypranail OHAM,

* MUMHUHN Hadaka poHAH;

* uuaab YUKAPHUII CHHUIIMHM CYFypTaAall (QOHAH;

* HUICU3AMKHH CYFypTarall (pOHAH.
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2-§. AaBAaT MOAHS TH3UMH Ba TAIIKH MOAMBHMI
MyHocabaTAap

bropxxeTr AoapoMapAaapu. AnoHust 610AKEeTUHHHT 60oIlIKa py-
BOXXAAHTaH XOPHXXHUH AaBAaaTrap OroaKerura HucbaTa
y3Ura XOCAMTH — YHAArH COAHMKCH3 TYAOBAGD CAAMOFMHHHT
HKOpHAUTHAUD. AaBaaT OropkeTuHUHT dakaT 84 cdousu co-
AMKAHM TYLIyMAap xucobura miakAraHapH, KoaraH 16 dpousu-
HHU MXXapa TYAOBAApH, ep MaWAAHAAPHHUA COTHUIAAH, KUM-—
MaT0axo KOFO3AApPAAH KeAapUraH AapoMapAaap Ba GolUKasap
TAUIKUA 3TAAH.

SANOHMAHMHI acoCcuMi COAHK TypAapu 6YAub, KylluAraH
KHUMMAaT COAHUFH, IOPUAMK 1IAXCAAD AQPOMAaAM COAWUFH (KOp-
NOPALMOH COAMK), JXHUCMOHHUHM LIaXCAAp AapOMaAHW COAMFH,
MaXaAAMH COAMKAAD, MYy >KyMAaAaH, TaADMPKOPAMK COAMFH,
KOPIIOPAaTUB MYHHIIUIIAA COAWFH, TEHTAALUTHPYBYU COAMK
xucobraHaau.

AaBaaTra acocuil AapoMap KOpPIOPaLMOH COAHMK Ba JXHUC-—
MOHHUH IIaXCAap AAPOMaAK COAMFHAAH Keaapu. Kopnopauu-
OH COAMK KOoMIIaHHsIAAD (orpacura coanHaau. IOpuauk max-
CAap AAPOMAaAHM COAMFH CTaBKAaCH KOPXOHA TypAapura xapab,
27 douzaad 42 cousraua, KUCMOHMH LIAXCAAP AAPOMaAH
COAUFM CTaBKacH 3ca, 10 douspan 50 dousraya Kuaub Gea-
ruaadapu. KucMoHuM maxcaapHd OyHAAH IOKOpHM CTaBKa-
AapAa COAMKKA TOPTHII M>KTHMOHI HYKTaW Ha3apAaH Y3UHU
OKAAUAM, S'BHU COAMKHH XUCOOAAUIAE COAMK KOHYHUYMAUTH
TYAOBUMAAPra IOKOPH YEerMpMarapHH (COAMKKA TOPTUAMaN-
AUTaH MHHHUMYM, KyII O60OAaAM OMAAAapra KyllMM4ya MMTUE3-
Aap, AGBOAGHHULI YYYH capd-xapakaTrap Ba OOlIKAAAD) TAK-
AMUM 3TapM.

1989 MUAAQTH COAHMK MCAOXOTHMHHHI MYXHM Yopa-TapOUp-
AapuAaH OMPH — SIHIH 5IDH COAMK TypH (KYIIMATaH KUAMAar
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COAMFH)HMHT KOpHUH atunuind 6yaau. COAHKKa TOPTHIN OO BeKTH
6yAu6, KYUIMAraH KUAMaT XxucobhaaHapu. Kyumaran xuiMar
COAMFHMIA TOBAPAAPHM COTHII Ba XM3MAaTAAp KypcaTHil OuraH
G0oFAMK GyArad Gapya GuTuMAap TOpPTHAAAH. Bolikada KuMAUG
anTraHAg, TOBap €KW XOM alué Xap 6up uinrab yuKapuil éKd
COTHIII BOCKUYMAA COAMKKA TOPTUAAAU. ByHA@ COAMKHM XUCO0—
Aalll TOBAPHU KaWTa HIIAALL, YHHA UCTEBMOAUYMAAPTa €TKa3uil—
Aaru xap 6up 60CKHUYAG KYIIMAraH KMMMAT CyMMAacH acOCHAQ
amMaAra OLIMPHUAGAHU.

Mapka3uil XyKyMaTHUHI Xxapa)kataapd 1997 mMoauss HH-
Appa 7,7 TpAH. veHara (640 MApPA. AOAA) PEKAAALITUPHUAAU.
[lyrapaaH 22 ¢ou3u Kap3 BOCUTAAAPHUAAH TAIUKHUA TONAH,
OIOAKETAA YMYMMHM Ba Maxcyc xucobaap axparuaau. lily-
AapAaH OuMpHHYM XUCOO-papoMapnrap Ba AOMMHHM Xxapakar-
Aap YAUOBMHH aHUKAaMAM. Maxcyc xucobaapaaH >Xamoar
HUIAAPM YYYH TYAOBAR, Hadhaka GepUillpg, AABAAT Kap3Aapu-
HH y3UAa (PoHparaHHAapU. AaBAAT AAPOMAAAApPUHUHI Tax-
MHHaH 75 $ou3H XyKyMar uxTuépura HyHarTupusasu. Ipo-
rpPecCUB COAMKKA TOPTUAGAMIaH AAPOMAaAAAPHUHT YCUILIH aCo—
caH, TYFPU COAMKAAp Xucobura TabMHMHAGHAAUraH Mapkas
TYLIYMAApPU Ce3UAAPAM Aapa’kaja Kynawau. TYyFpu cOAMKAap-
HHUHT 60 pou3ra iKUHH KUCMOHHUI 11axcaap xamaa 40 dousu
TAlIKUAOTAAD XHCCACUIa TYFPU KEAAAM.

Mapka3ui Ba MaxaAmruil XOKHMMHAT OPraHAApHM XapakaT-—
AdQpH acocaH, MKTHCOAMH yCHII Ba M)XTHMOHMH Makcaaaapra
WyHarTHpuAapUd. AapoMaprapHuHr 40 dousra sKMHHA TPaHC-
NOPT, XaAK T&bAUMH, KULIAOK XY>KAAUrd TarabAapHHHU KOH-—
AMpPHIL Xampa Tabuuit oatrrap okubGataapuuu GapTapad
atuira, 20 pousu UXTUMOMI coxara, COFAMKHM CakAalll, YH-
JKOHM KYPHAUILIH, UXXTUMOHA Hadaka TyAOBAApPH, CYB T&bMH-
HOTH Ba KaHAAM3aLHUsA Yy4yH capdAaHaAH.
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1997 iiuapa xapakaTAaapHUHT 6,3 douszu yMmymuil xucobaa
(MuAAunit papomapHuHr 1 dousnpan opTuru) mypodaara
AYHAATAPHUAAM. 1995 Hiuapa paBAaT Kap3 MakGypusiTaapu 326
TPAH. UeHara eTud, MUAAUNA AapOMaAHUHT 86 donsuHHU TaLl-
KHA 3TAH.

Tamku MOAMSIBUI MyHOcabaTAap TH3MMH. SIIOHUSA UKTH~
COAMETH CEe3UAAPAH AaparkaAa Talllky caBaora 60raukaup. 1996
HHUAAE MaMAAKaT MMIOPTH yuyH 38 TpAH. uena (315 MApA.
AKII poan.) capd KMAHHHG, 44,7 TpAH. ueHa (372 mapp. AKLL
AOAA.) 3KCIIOPTAAH TYLUYM XOCHMA KMAMHAM. 1995 finapa xa-
XOH TOBap 3KCHopruapa AnoHus yaymu 9 gous, uMIOPT yAy-
wy 3ca 6,7 GOM3HU TalIKUA 3TAH, Oy 3ca SnoHusiuuur AKI
Ba lepMaHusiAGH KeHMHTH yYMHYM YPUHHM 3raAAallinra 3a-
MHH sipataH. CanoaTaa poliaaraHUAGAMTaH AesipAan 6apya XOM
allé Ba €KUAFH TYPAAPH XODMIKAAH KeATHpHAaAHU. 1996 fiua-
Aa Temup (acocaH, Ascrtpaaus, Bpasuams, JKAP, Xunauc-
TOH), MHC, LIMHK, MapraHel pyAaiapd, GOKCHT, &rod4, Naxra,
KYH Ba KyMHP >KaMH UMIIOPT KUUMATUHUHT 15 GOU3KMHU Tali-
KHA 3Tpu. ByBaaH Tauukapu, uMnoptHHHr 10 dousu HedT Ba
MallHHaCO3AMK MaxCcyAoTAapura, 14,5 ¢ousm o3uK-oBKaTra
TYFPU KeAAH. DKCIOPT KUAHLIHUHI aCOCHM MOAAGAAPH KyPi-
HAArMAap: aBTOMOOMAAAP, TEeMHMP Ba OYAAT, KeManap, 3A€KT-
POTEXHHKA Ba PApAUMO’AEKTPOHHKA TOBapAapu (acocaH, Teae-
BU30pAAp, MarHUTOOHAEDP, PAAMONPUEMHHKAAD Ba MYCHMKUHI
Mapkasaap), MalllMHa >XHX03AapH, (pOoTO Ba KHHOKaMepahap
Ba OouikarapAUp. SIHOHHSHMHT HMPUK caBAO Xamkopn AKHI,
cyHr Xuroil xamaa EBpona Utrngoxu AaBAaTArapu XucobAa-
Hapu. 1996 huapa Erpona Utrudorku paBraTaapu SlnoHusra
4BTOMOOHMAAAD, KUMEBUH MaxXCyAOTAApHU eTKasub Oepuiu
6yitnya AKIlIpan §3u6 KeTad, XUTON Taliép KUHMM-Kedak-
Aap 6030pUAA XaMOH YCTYHAHIMYA KOAAM. Bollka MyxuM MOA
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eTka3ub OepyBuu paBraTAapra sKanyoun Kopes, Taiisan, Mn-
AoHesus, Cayaus ApabuctoHyu, ABcTpaaus, OpoH, Kysaiur,
Kanapa, Puarunul, Poccusi KUpaau.

SIHOHUST WHPHK WHBECTHLMS KUAYBYM AABAATAUD. 1997
WHAAA SIMOH KOMIIAHUSAADPUHUHI XOPHXXHH KOpXOHaaapra
KUAMHTaH KanuTaa Kyiuamanapu 6,6 TpaH. ueHa (500 mapa.
AKII poan.) xuitMaTuAa 6axoraHan. KanuTaa KyHMHAMarapu-
HMHr 1/4 KMcMH XoM aiué uinaab yukapuinra, 1/3 KHCcMH KafTa
uilIAa 1l CAHOATH TAPMOKAAPHTa XaMAa 1/3 KMCMH TallKy CaBAO
3XTUEXAAPHHH Ta@BMHHAALUTA TYFPHU Keaapd. MHBecTHIMSI-
AapHUHI acocu#t kucmu llnmoauit Ba KanyOui Amepuka,
Ilapkuit Ba >Kany6u-lllapkuit Ocué paBraTAapura HyHas—
TUPHUAraH. SINOHUSHUHT XOPHIKra UHBECTHMLUS KUAMIU MaH-
aaTAOPAMIH YET 3A, XycycaH, AMepUKa KanuTarAuHHUHT SAno-
HUSIAQ @MaA KUAMILKIG TalBpAurd O6uAaH MOC Keapu. 1996
Aunaa SnoHust TYFPH YeT 3A UHBecTHLMsAAapu 64 Mapa. AKI
AOAAGPHHH TALUKUA 3TAU.

AAmoHua nyAa MaGArarAapUMHMHr TakKCHMAaHumu. 1987
nuapa SlnoHust XykyMaTu TYAOB GaraHcupa rosara kearad 30
MApPA. AKLL poarapy MUKAOPHUAATrY aKTHB KOAAMKHH PHUBOX-
AQHAETraH MaMAaKaTAapra épaaM TapyMkacupa Kaura TakCuM-—
AAUIMHU BbAOH KUAAM. Yy mabaaraapuu 10 mapa. Ba 20
MApA. AKIIl AoArapu Xa’kKMUAAIM MKKUTA WHPHUK TPaHLUra
OYyAHLI MYAOKAANAHAM. BUpHMHYM TpaHIl yuTa KUCMAAH HOO-
pataup: JKTTB aa 2 mapa, AKI aoarapu xaxxmuparu Sno-
HUSHUHT Maxcyc (POHAMHHY TAlIKHUA 3THIN; ANOHUA XyKyMaTH
ToMOHMA@H XB®ra 3 mapa. CAP MUKAOPHAA KPEAUT akpa-
i SINOHMST XyKyMaTH TOMOHMAAH Xaakapo PuBOXXAaaHMILI
Arentaurura 2,6 mapp. AKIL ponrapu mukpopupard AMP-8
(myan mMabAaFAQPUHHHT CAKKH3MHYM >KaMAAHUIIWATA TETULIAU
6yAub, >KTTBuuur dpusuaru xucoGraHapu). By mabrarrap

13—125 193



XaAKapo PHBOXXAAHHUIN ACCOLMAUMSACHIa TEruiUAM Ba 24 Ta
AOHOp MaMAaKaT XxMcobuAaH TYyAAMPHAAAH) Ba Ocué pUBOXK-
Aanuil pouamra 1,3 mapa. AKII pooanapyu MUKAODHAA KyiHAMa
axparuil; fAnoHus maxcyc ¢oHpu KTTB ToMoHUA@H aMaAra
OIUMPUAGETTAH AOMHUXAAAPHH KYAAAG-KyBBATAALL Ba TEXHHK
épaaM KypcaTull yuyH 30 MApA. HeHa MUKAOPHAATH AOTAI[M-
SIHU XaM ¥3 uuura orapu. LIyHHHTAeK, oHA SAoH KanuTaa
6o3opura XXTTE Kap3AapH y4yH KEHI HMKOHUATAGPHHM 103a-
ra KeATHpaM Ba yuiby kanurtar MUKAOPH 300 MApA. neHaHu (2
MApA. AKIL poarapu) Tamukua 3Tu6, 3 HHA MYAAQTIa MYASKaA-
AaHraH 6yaapu.

HMkkunuu Tpanu, 1990 iuarada, y4 HMA MyAAAQT HYUAA
PHUBOXAGHAETraH MaMAakaTAapra 6epuAdllH Kepak 3au. 20
MApA. AKIL poarapupaH 8 mapa. AKHI AoArapu MHKAOPHAG-—
ru Mabaar 2KTTH Ba AnioHust XxyKyMaTHHUHT KeAUIITyBHra Kypa,
Toxuo 6Gosopaapura KTTE TOMOHHABH KYLIMM4Ya TaKAUM
3TUATAH MabaaraapHH TalikuA stapad. OPbaa Ba AMmepuka
pUBOXXAAQHUII OaHKUAAru SnoHus Maxcyc OHAAADH, XYAAU
KTTBaaru coHa Tapukacuaa Talikua stuarad. [IyHuHTAEK,
Oy cyMMara Kyn TOMOHAaMa pHBOXAaHHII GaHKAaapura Ge-
pHAaAMIaH AoTalusiaap xam kupaau. 9 mapa. AKII poamnapu-
AAH OPTHK MabAaF, PMBOJKAQHAETraH MaMAAKaTAAPHU Tap-
THOIa COAYBYHM AACTYPAAGPHU XaMKOPAMKAA MOAHUSIAQLUTHPHII-

HH aMaAra OLIUPHUIL YUYH A KPATHUAAU.

194



10.

11.

TakpopAam y4YyH CaBOAAApP Ba TONMIIMPHUKAApP

SmoHUA MOAMS TH3MMH KaHAAM TapKUOHUN TY3UAHMIUAAH
ndopar?

SlnoHUsIAQ MOAMS MyacCaCarapUHUHT YPHU KaHAAM?
Huma caGabpaH «XaMKOPAMK TH3UMH» GEKOP KHUAMHAM?
«Bur GeHr»HUHT SITOHYAa TAAKUHM MOXWUSTUHH TYLIYHTH -
pub GepuHr.

Snonusipa GIOAIKETAAH TallKapy KAaHAAQU Maxcyc OHA-
Aap MaBXyA?

BropkeraaH Tauikapu GQOHAAAp KAaHAAH yasrap OuUAaH
MOAMSIAQUITHPUAMILINA MYMKHH?

Slnonust AaBAAT GIOAKETHHMHT y3Ura XoC XyCyCUATH HU-
Mapa‘?

Arnouusi AaBAaT OGIOAKETH KaHAal paapomap MaHOaaapura
ara?

SINOHUSI COAMK THU3MMHMHHUHI y3Ura XOCAHTM HUMAaAapAaH
ubopar?

SnoHUsIAA AQBAAT XapaKaTA@pUHU aMaAra OLIMpPHUII KaH-
Aafi MyHaAuluAapAaH ubopart?

SINOHUSIHUHT TALLKM MOAMSBHH MyHocabaTAapHMHH M30X-—
Aa6 GepuHr.



FAPEU EBPOIIA MAMAAKATAAPMHUHI MOAUS
TU3NMH BA XYAYAUU MOAUS TAIIKUAOTAAPU

1-%. EBpoma BaAlOTa TH3IMMH

EBpona Baatoma musumu — Gy XKaxoH (XYAyAHil) BaAloTa

TH3UMU OYAUO, Yy MKTUCOAUNM HMHTErpanusi AOHpacHAad amaa

KHAGAUTaH UKTHUCOAUMH MYHOcCabOaTAQPHUHT YMYMHH HHUFUH-

AHCH; «yMyMHI 6030p» MaMAakaTAapH HHTEerpalusi >KapaéH-

AapHMHM parbaTAAQHTHPHIN Ba BaAIOTa KYpCAapHHHU Gapkapop-

AQLUTHPHALNT MaKCajpvuAd BAAKTA MYHOCElﬁaTAapHHI/I TAUIKHA

STHUIHUHT AABAAT~XYKYKHH LIaKAHAUD.

EBPOHO BaAOmMa mu3umu — XaxXOH BaAlOTa TU3WMMHUHHMHT

(fImaiika) Kyiu makauaup. Fap6uit EBpona usrerpaius KoM-

INACKCHHHWUHTI 3“/3141‘&1 XOC J>KHUXATAAPH, YHHHTI Smaika BaAlOTa

TU3UMHUAAH (hapKAH, TapKUOHUI TaMOMUAAGPUHU OeAruAanpu:

Espomna BaawTa Tusumu, EBpona Baatora GUpAMTH —
OKIOra acocaaHapy;

OATUHHHHI aMaAAard 3axmpa akKTHUBAAp cUdaTvpa HUII-
AQTUAUUIY;

BAAIOTa KYPCAQpPUHMHT TapTubu OGeArmraHral, y3apo
TeOpaHUIIAAD AOMPACHAArd BaAlOTarapHUHI «EBpona
BAAIOTA MAOHMY» IHAKAMAATM CY3ULUUTa aCOCAAHHIIH;
EBpona BaaloTa TU3UMHAA BAAKOTAHUHT A@BA&TAApPapo
XYAYAUH TapTuOra COAMHMIINM, MapKa3ui OaHKAaapra
BaAlOTa UHTEpPBEHLUsICH GuaaH GOFAMK OYAraH TYAOB
OaraHCAGPUHUHT BAKTHHYAAUK TAKYHAAUTMHH KONAQLLTA
KPEAUTAAD aXpaTHUll HyArn OHMAQH aMaAra OUWIMPHAAAH.

OKIO 6uaran CAPHHUHr TakKoCAaMa TABCH(U, YAQPHHHT

YMYMUH Ba apKAHU XUXaTArapuHu ounub Gepapu. YMyMHHAHK

YAQPHUHI: XaAKapo Xuco6-KUTOOAApAR >KaXOH KPEAUT MYA-

Aap cudaTHparu KypuHUINBA, OaHKHOTaAapAa dMac, B6asku
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HaKA NMYACH3 LIAKAAQ aMaA KHAHMLIMAQ; YAAp LIaPTAM KUMMa-
THHU aHHUKAQIIAA BAAIOTA CaBaTH YCYAMAAH (hoMaaraHHIUAZ;
CYETAaPAA YerapapaH OPTHK CaKAaraHd ydyH 3MUTEHTHH MaM-—
Aakaraapra ¢ou3 TyAallu 3apypAHrn kKabunrapaa HAMOEH
6yrapn. OKIO Ba CAPHUHT haprAM XUXATH cudaTHAA KyH-
UAQrMAapPHH aXXpaTub KypcaTull MYMKHH:

1. 3KIOHunr smuccusacy, CAPHUKHpAaH apkKAK PaBUIL-
Aad, EBpomna BaaloTa HTTM(OKHra ab30 MAaMAAKaTAApP OATHH Ba
AOAA@pAArd pacMui 3axuparapuHuHr 20 ¢pousnHu OMpAaLI-
TUPHUII OPKAAU T&bMHHAAHTAH BAH;

2. OKIOHu smuccusicu CAPHUKYra KaparaHaa 31rMAyBYaH
apr. DKIOHM yMKapHil CyMMacH OAAMHAAH pacMuil GeArv-
AanMmaraH 3a4 Ba y EBpomna Baaiora urTHdoOKHra ab3o MaM-
AQKaTAAP OATMH ACAAQp 3aXHpPAAApPUHHUHI Y3rapuiuura Kapab
TapTtubra coaunral; DKIOuu smuccusa xaxxmu CAPHUKHAAGH
aHya I0OKOPH 3AH;

3. Baalora caBard HacpakaT ODKIOHMHI KypCHMHM aHUK-—
Aalra Xu3MaTr Kuarad, OaAkd y OMpopTa XaM XaAKapo BaAlo-—
Ta GUpAMrHHU OakapMaraH, Xucob-KHUTOOAApA@ BAAIOTAHHHT
napuTeT ceTKacH BadudacuHu Oa’kapral;

4. DKIOnuHr kypc taptubu, y3apo reGpaHvIIAAp AOHpa-~
cupa («EBpolla BaaloTa MAOHHM») BUPraAMKAA Cy3uLIra acoc-
AaHraH spd Ba 6y OKIO Ba Gouika eBpona BaAlOTaAapHUHT
0apKapOPAUTHHH T&bMHHAADAM;

5. CAPaan dapkan paBuinaa, DKIO HadakaT pacmui,
6arKn XyCycHH CeKTopaa XaM Kyananuarad. OKIO ¢aoausit
AOMDACHHUHI KeHraduiura Kyhuparu cababrap Gop sau:

+ OKIO Baarora caBatu Ba «EBpona BasloTa MAOHH», Ba-

AIOTAa PUCKHMHU NacarTHpapAM;
* xap kKaHpaal 6ank OKIOHM BaaroTa caBaTura Moc pa-
BUIUAA «HA30paT KMAA oAapau». BaHK y3 MuK0o3u OH-
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AdH KeAMINIraH X0AAA BAAIOTa CaBaTHra BAAKOTA KYLIHUIIIN
©KH YHA@H OAHIIM MYMKUH 3AH;

+ OKIO 6apkapop BaalTa cudarupa, MyKoOHA >KaxOH
BaAKOTacH XucobaaHraH HobGapkapop AOAMAPAAH Kypa
KYHPOK >XaXOH XY>XaAHMTHHUHT 3XTHEXAApPHUHU KOHAHU -
pPa OAapAHM.

bup Heua HHA A@BOM 3TraH KU3FUH TOPTUIIYBAAPAAH CYHT,
1987 fuapa BaAloTa MHTErpalysiCy PUBOXAAHHLINAA MYXHM
poA yHHaraH, fIroHa eBpona akTH UM30AaHAM. 1991 iina «Ae-
AOD pe>XXacu» acoCHAd, BAAIOTa UKTUCOAMHA UTTUGOKHHU 6Goc-
KMYMa-0O0CKUY LIAaKAAQHTHPHMIIHHM Ky3Aa TyTyBuM, EBpona
UTTH(POKH TYFpUCHAArH MaacTpMXT LIapTHOMACH HIUAAG yn-
kuApM. 1992 iiuaHuHr deBparnpa Maactpuxtaa (Hupeparan-
Aus) 12 ta mamaakatr TomoHuAaH EBpona urrudoku mapT-
HOMAacHu pyHxaTaaH YTKa3znuapu Ba 1993 iduanuHr 1 HOAGpH-
AaH vuira tywpd. Keitmnuaank Eppoma Htrudoxura Asct-—
pus, Ounraspus, [lsenus Kyuuapu.

MaacTpuxT IapTHOMACcHra acocaH, HKTUCOAUI Ba BaAIOTa
UTTU(POKH yuTa OOCKHMYAA aMaAra OUIMPHAAAM.

Bupunuu 6ockuu (1990 iina 1 mioa -1993 itua 31 Aekabp) -
Eppona UTTH(POKH MKTHCOAHH Ba BAAIOTa HTTHU(MOKUHHHT
TalwKUA Tonuuiu. EBpona YI'ttudokunn tamkua 3tuin 6ynu-
ya Oapya TaWéprapAuMk uimAapu Mimaab yuxkuspu. LHyHHHr-
Aek, 60y aaBpaa EBpona Mrrudoku uunpa Ba EBpona Hrrn-
doku OGuraH GOLIKA YYMHYM MaMAAKaTAap ypTacHAa KalH-
TAAHMHT XapakaTAaHULIM 6yiinda 6apya TyCHKAap OAMO Tawi-
AaHAH. EBpona Utrudoxura ab3o MaMAaKaTAap MKTHCOAMH
PUBOJKAQHHUII KYPCATKUYAAPUHHM SKHMHAQWITHpUIN Gyhnua,
IUYHHHTAEK, MH(ASLHATa KapLIH Ba AABAAT OIOAKETH cHéca-
THHHU MyBodUKAaurTupuin 6yiudya KaTtop 4opa-tapbupaap
HIDAQOG YHKHAAHU.
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Hkkunuu 6ockuu (1994 iiua 1 aueap -1998 iua 31 pekabp)

— @b30-MaMAAKaTAAPHM €BPOHHU KabyA Kuauull O6yiiuya Xapa-
KaTAapH sHapa aHUKAAWTHpHUAAMM. Yby 6ockuupa, Espomna
Mapka3suit 6aHkKMHUHT (EMB) XyKyKu#, TallKUAWH, MOAAMMA~

TeXHHUK XOAATHHH 6eArnaali Y4YH EBpona BaAKOTa HHCTHTY -

THU TAIUKHUA I3THAAU.

IliynuHraek, Maskyp 6ockuyaa:

ab30 MaMAAKaTAapPHHUHI MapkKa3sui OaHKAapH TOMOHH -
AAH A@BAAQT CEKTOPU KOPXOHaAapura €paaM KypcaTHil
XaMA@ AABAAT KAP3AAPUMHHU COTHO OAHMIIHM TAKMKAOBYU
KOHyHAAD KaGya kuaubpy; Xyaau uwy takuxaap EBHM
TalUKMA 3THAHLIHHUHT YYHHYH GOCKHYHra kean6, EM-
Bra Teruuiau 6yrapmy;

AAQBAAT CEKTOPH KOPXOHAAAPUHHHI MOAHMSI MHCTHUTYT-
Aapu MabaarrapupAaH ¢GoHAAAGHHMUIAATH HMTHE3AADU
6exop KHAHHAU. XyAAM 11y TakuKAaap EBU tamikua aTu-
AMUIMHHUHT yYuMHYH Gockuuura keand6, EMbra Ternmnau
6yrapn;

ab30 MaMAAKaT A3BAAT CEKTOPHHUHI Ma>XKOypHATAApU-
HM 6omika mamaakar éku EBpona VTtndoxkH TOMOHM-
AQH OAMHHMIIM TaKUKAAHAH. By TaaOMp «kadoaarAamn-
AAH OOl TOPTHUII TYFPUCHAATH KEAHIITYB» AeraH HOM OAAH;
MUITUPOKYH MAMAAKAT AABAAT OIOAKETHMAArH TaKYMA-
AHKHH MEBEPHAAH (AaBAAT G10AKeTH TakyuAaauru SIFIM -
ra Hucbarad 3 ¢ous, paBaar Kapaaapu SJMMra nucba-
TaH 60 douszpaH} omMpMacAHrH TarabH KYHHAAH;
3apyp 6yAraHAa, Mapkasuil GaHkaapra xyaau EMB kabu
MaKOM Ba MYCTaKuUAAMK Oepuil KabyA KMAMHAM.

1998 itua 2 maipa Espona Utrndoku EBUMHMHr yuynHYH

60cKkHYMAA KaiicH MaMAaKaTAapra eBpora yruuira pyxcar 6e-
pHIll XaKMAArd KapOPHH KaOyAa KMAAM.
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Yuunuu 6ockuuga (1999-2002 iir.) — 1999 fiuAHuHr 1 stHBa—
puaAaH Gowaal, eBpo XyAyAUra KHPYBYM MIUTHPOKYHM MaMAa-
KaTAAPHUHI MHAAMH BaAlOTaAapy €BpO Kypcura HUcGaTaH Gea-
THAAHAH, €BPO YAAPHHUHT YMYMHUH BaAloTacu 6yapu. Y DKIOHu
xam 1:1 HucbaTaa aaMamTupa. MInTHpOKYHM-MaMAaKaTAap y4yH
SICOHA MMyA~KPEeAUT cuécaTuHH 1opuTyBud EMB ¥3 haorusTuHn
GouirapM.

SAroHa nyA-KpeAUT CHECATH MHCTPYMEHTAAPH OPKAaAM, TH-
)Kopar 6aHKAApH Ba MHUPHUK KOMIIAHHUSIAADHHUHI eBpoAa ofe-
PaLMsIAADHH aMaAra OUIMPHINM PaFOATAGHTHPHAAH.

1999 iuaHumHr 1 sauBapupad 6ouirab, xucob6-xkuroGaap
Y4YyH, €BpO XYAyAHIra KHPYBYH MaMAaKaTAAaPHUHI MHAAUM
BAAIOTAAAPHHM eBpora HucbaraH KaTTHK KypCcH OeArMaaHau:

19-xagsaa

EBpo XyAyAn MaMAaKaTAap# nyA GHPDAHKAAPHHUHI €Bpora
HucbaraH KMAMATH

Baaroraaap 1 eBpora TeHr OYyAraH MHAAHMA
BaAlOTaAap OHMpaAnrua
beaprus ppaHku 40,3399
Hemuc mapkacu 1,95583
Wcnan nmeceracu 166,386
Opannys dbpanku 6,55957
Wpaanpus dyHTH 0,787564
Hrarus Aupacu 1936,27
AlokceMOypr dpaHKH 40,3399
ToAraHAHS TYABAGHHM 2,20371
ABCTPHSI INIMAAMHTH 13,7603
ITopTyraaus UCKyAOCH 200,482
DunraHAKUS MapKacu 594573

1999-2002 iiuarapaa Y3apo HakA IYACH3 XUco6-KuToOAap-
Ad eBpo Ba yHra GOFAGHI'aH MHUAAMN BaAloTarapAaH doraa-
AGHMAAM, XYAYAHHHI Gapua AaBAQT XaMAA XyCyCHHM CeKTOp
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aKTHUB Ba NAaCCHUBAApPU €BPOAd HOMHUHALUS KUAWHA OOMIAAAHM.
EBpo UTTH(OKHUHHUHT SrOHA NYA-KPEAUT Ba BaAlOTa CHECATH
oputuAaa 6omaaHpu xampa EBponma MTTHOKUHUHT yMyM-—
MHUAAUN GaHK MHCTUTYTAApH (paoAusaTH OOLIAGHAU.

2002 iinaumHr 1 ssHBapuaaH 6om1nab, Myomaaara eBpo 6aH-
KHOTaCH Ba TAHraAapy YHKapUAAH, Y MUAAUN NyA OUPAHKAA—
pu OMAaH mapasreAa paBUHIAA (PAOAHAT opuTa OOlIAAAHM Ba
MUAAMI IIYAAGPHH €BpOora aAMAuITHPHUIL aMaAsra OUIMpPHAA
OOLUIAGHAH.

2002 MMAHHUHT 1 HIOAMAQ, MUAAUH BaAKOTAAAP MyOMaAaAaH
YUKAPUAUO, MIITHPOKYM MaMAAKATAAPHUHT Xy’KaAUK ob6opo-
T OyTYHAQH eBpora yTAU. AeKHH, eBpo Xxyayaura byrok Bpu-
Tanusi, HHIBefiniapusi Ba AaHusi MAMAAKaTAApPU KHPUILIHHA XOX-
AaMaAHAap.

Espona MTTM(OKHUHHUHI' siTOHA BaAlOTa Ba KPEAUT 6030-
pHAa@ KaTop MOAHS Onepanusiaapy AABAAT TOMOHMAGH Tap-—
THOra COAMHHIIMHU OUPXHUAAAIUTHPHIL Ba 3PKUHAALUITHPHIL
KYTHAMOKAQ, XYCYCaH:

* CYFypTa Ba NeHcHs. POHAAAPH IHAUAMKAQ, €BpO XYyAY™

AMA8 HHBECTULUA (PaoAUsiTH OMAAH LIYFyAAGHHHIAG Oup
XUA XYKYKKa ara O6yaapunap. By yaapHn MaxOypui
Tap3Aa A@BAAT KUMMAaTOax0o KOFO3AapHHU COTUO OAMIIITra
6yAraH amanparu tapTubpaH KyTyaub, y3 noprdesra-
PHHHU AMBepcH(HKANUS KUAULI UMKOHHSATUHU OepasH;

*  AaBAAT KUMMaTGaxo KOFO3AAPHHH JKOMAALITHPHUIL OYHAH -
ya OUpAaMyM AUAepAap, YeraparaHraH MMAAMM YCTYH-
AUTMHM HYKOTaAUAApD;

* alpuM MaMA3KaTAaPARd, XO03UPrM KyHA3 MaxcCyc pyxcar
Tarab ITUAGAMTAH Ba KYYMac MYAK rapoBM 3Basura Ge-
PHAQAUTEH KPEAHTAAD, €BPO XYAYAHAA 3PKHUH Ba Te3
Ky4ub YTYBUH TYC OAGAH;
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* XO3UPIru KYHAQ, MUAAHMM NYA-KDEAHUT CHECATUHMHT MaH -
daaTrapuHU K¥3ra6, ¥3 XYAYAHAQ XaMKODP MaMAakar
OaHKAapH (PaOAUSITUHM HA30paT KUAHII aMaABéTH Ge-
KOp OyAaAH;

* Espona UTTudoxupa COAMK TH3UMAAPUHHUHI HHTErpa-
LUACU >KaAaAAALHaAd.

YMyMaH, MyTaxaCcCHCAGPHMHT (DMKpHYa, €BPOHUHI MyO-
Marara KHpUTUAMIIN GHAGH XaAKapo MKTHCOAMH, >KYMAAQAAQH,
MOAHMS MyHOCabaTAapUpa Ce3UAApAH Y3rapuuirap aMaara
OLIUIUN IPOrHO3AAIUTHPHUAMOKAA. EBpO XyayAHAa nyA Ba Ka-
nurtan 6030pUAA TAKAUMHUHT KeHraWHII KYTHAMOKAQ, YyH-
KH €BPO XyAYAU MaMAaKaTAapW BaAlOTa 3aXHPaAapHHH OA-
AMHIH Xa>XMAQ CAaKAAQlIra 3XTHEX OYAMaraHAUIMA@H, BaAloTa
3axMparapy Xa>)KMHHU KUCKApPTHUPHII aMaAra OIIMPHAMOKAA.
By x0AaT, Ma3kyp GO30pAapHH siHaAQ 9PKUH Ba AMHAMUK GYAU-
IIUTa OAUD KeaapH, YHAQ acOCUH XaA KUAYBYMAMK DOAM AAB-
AQTAAH, XyCcycHH Kap3 OepyBumaapra yTapu. MHBecTHLMSA-
AQpPHHHT aCOCHM OKHMH 3Ca, AABAAT MaKOypHsITAapHra 3mac,
6anKH KOpXOHaAap KMMMAaTOaX0 KOFO3AApPHHH COTUO oAMuIra
“yHarTupuAapu. By, doHp 6030pu GMAaH MIIAAG YMKApHIL~
Hu O0FAaD, KanuTaa o0OPOTHHH TE3AAIUTHPAAH.

EBpOHHMHT MyoMaAara KHpUTHAMLUIM GaHKAap yuyH Espo-
na HUrrudorkupa sAroHa 6aHK Xu3MaTH GO30OpHHM, WIYHHHr-
A€K, ATOHa AA@BAAT Ba KOpHOpAaruB KUMMaTdaxo KoFro3aap 60-
30pH BYKYAlda KEAHIIHHH OHUAAHUDPAAH.

CaHoaT KOpPXOHAAApH YYyH €BPOHHUHI KUPUTHAHMILIM, YH-
AaH 6ax0 Ba TYAOB BocHuTacHn cucarupa coipanrasuil, my-
HHMHIAEK, XHCOO-KUTOOAAp XaMAa BaAlOTa PUCKUHH CYFypTa-
Aam 6uaaH OOFAMK Xapa’kaTAap nacaiHiinHy Ouapupapu. by
AMHHUKCaA, MOAMS KOPXOHAAAPHHHU COFAOMAQLITHPHUIIAA MYXUM
POA YHHaUAH. YAAp akIUSAaPUHHUHT AGPOMAAAMAMTH OLIAAM

202



Ba HucObaTaH AXLIK pUBOXKAaHMaraH >Kany6uit EBpona paB-—
AAQTAAPHU HUKTHCOAUETHHH [IIMMOAHMN AABAAQTAAP AApPAKACHUTa
TEHTAQUIHUIMHU Te3AaUITHPaAU.

JKaxoH MOAUS MapKasnapu MacaAacHMAa 3ca, arap bByrok
bpuranus eBpo XyAyAMra KYIIMAMAca, YHA@ eTaKYMAMK Ma-
BKen NoHpoHAaH DpaHkdypr-MaiiH Ba Ilapuskra yTULIR
KYTHAMOKAG.

EBpomna VTrudoKUHUHr BaAloTa Ba UKTHCOAMH OupAally-
BH KEATYCHAQ JKaXOH XY KaAUrHAa KydyAap HUCOATUHMHT «SHTH
Espona» ¢osiaacura kapab yarapuinura xamaa AKIL Ba Ano-
HUSHUHT J)KaXOHAArH MaBKey KYUYCH3AaHHIIUra OAMO KeAWIH
MYMKMUH.

ETTH: Tapku6uil TY3HAHIIN Ba acOCHil MaKcapaArapu. EB-
pona THKAaHu Ba Tapakkuér 6anku (ETTB) — xaakapo Taiu-
KUAOT GYAHG, >KaMPapMaCHHHHT yMyMHMH XaKMU 20 MHAAHA-
apA €BPOHH TAIIKHA 3Tapd. Maskyp 6aHk DpanHuus npesu--
Aentn QPpaHcya Mwurrepan tama66ycu 6uran 1990 ima 29
MaMAArd KeAHLIyBra acocaH TallKWA 3THATaH.

Bauk Mapka3uii Ba lllapkuii EBpona xamaa MAX mamaa-
KaTAapHAa KMYHK Ba ypTa OM3HeCHM PUBOXAAHTHPHUIL, pe-
JKAAM MKTHUCOAMET LIAPOMTHAA sllaraH Mamaakataapaa 6o-
30p MyHOcCAa0aTAQpPHUHH LIAKAAGHTHPMINTa KyMak OepHIUHYU
MaKCaA KHAraH.

1994 iiuanusar 1 ssHBap XoAaTura Kypa, 57 MamMaakar, wy-
HuHTAeK, EUX Ba ETTBHuMHr akuuoHepAapy XuUcoOAaHMIIA-
Au — EpponaHuHr 6apuya MaMAakaTAapu (AAOaHMUSIAQH TallUK-—
apu), AKI, KaHapa, Mekcuka, Mapokko, Mucp, Hcpona,
Slnonus, Sluru 3eaanpus, Ascrpaaus, JKanyouin Kopes, EB-
pona VIkrucopuii xamxopauru (EMX) Ba EBpona MusecTn-
uuoH 6aHK. . (EVB), miyHunraek, Hlapkuii EBporaHMHT KaToOp
AA@BAAQTAApH.
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ETTbra Espornia MaMAakaTArapupaH Tamikapu XBOuuHr 6ap-
4a ab3oAapH XaM ab3o Oyaumu MyMkuH. ETTBHuHr wrra6-
KBapTupacu NAOHAOHAE JKOMAQLLTAH.

ETTBHHM TallKHUA 3TUII KEAULIYBY JKyAd Te3 TaHEpAaHAH.
By, yrran acpuudr 80-tuarapura Keaub, Mapkasuit Ba 1lla-
pkuii EBpona MaMaakaTAapHAa 103 GepraH CUECHH, MKTHCO-
AU, YDKTUMOWH Y3rapUINAaQPHUHT CHECHH Ba UKTHCOAUH Ty-
3uAMaAapra rabcupu OunraH u3oxaaHapu. lIlyHuHTAEK, Oy
KapaéHaap umAab YyuKapuil Ba CABAOHUHT NAaCAWMUIINTE,
MOAMSIBUM COXAHHHT HHKWUPO3UIa, TYPMyLl AApPa’KaCHHHUHT
€MOHAAQIIYBH, XYAYAAQ MXKTUMOHUH Ba MMAAMHM HHU3O0AAPDHHHT
Keau6 uyuruinura oaub xkeapu. byaap 6apuacu, Mapka3ui Ba
Ilapkuii EBporla mamaakaTtaapvHu (cobuy MtTudok O6uraH
bupra) «xaBpAu» KyUIHUAAPra aranTUpUO KYyHAU Ba Oy Ha-
dakar EBpona MTTudokuHN Ty3uul pekarapupa HWHOGATra
OAMHIaH 3p4, 6arKy ymiby >kapaéHHH aH4a CeKMHAAIUTHUPHUILTa
XaM Ta&bCHUP 3THIIA MYMKHH 3AU.

Slury MoAusi MHCTUTYTHHUHT TalIKUA 3TUAMIOM Mapka-
3uli Ba [llapkuii EBpona MaMAakaTAapura (pakarruHa MOAM-
SIBUY €pAaM KypcaTuil 6YAub KoAMacAaH, 6aAKM MHHTaKaAd -
M WHTEerpaluoH >XapaéHAapHHM MyCTaxkKaMAalllK XaM 3apyp
3a4. ETTBHUHI TAIUKWA 3THAMLIM, TabCHUCYMAAPHUHT (PUK-
py4ya, UCTUKOOAAA KoHdepepalusira oAuO KeAyBYHM sIrOHa
EBpona Ty3maMacH acOCHHU TALUIKHUA ITAAU.

EBporaHuHr Gapya MaMAaKaTAapy reorpauk >XHXATAAH
SIKUH >KOMABIUTaHAUCH, XYAYAAGrM yMyMui Basudarap: at-
pop-MyxuT U@AOCAGHUIINTA Kapliy Kypam (MacasaH, boa-
THK, AGHTH3U €KU AyHai papécd HU(hAOCAGHHIINTE), IHEepre-
THUKa Ba TEAeKOMMYHUKalUs OYHuya ymMyMmeBpoma TH3UMAA-
PHHU sApaTHll. Y0y MyaMMOAAPHHHI XaA 3THUAWIIY, SITOHA
MHUPUK XaAKapO MapKa3AaH MOAHSAAUITHUPUAHIIHY Taral atap-
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Au Ba ETTD Ma3kyp poAHH GakapUlIM MYASKAANAHAM.

ETTBE AKIII eTtakuuAuk poAuHy yHiHamadpuraH pacTaab-
Ku Xaakapo Moanst uHcturtyt (XMMHM) cudarupa TalIKHAA
stuamuy, Eppoma Xam)kaMHUATH MaMAAKaTA@PUHHHI XYAY-
AMM Ba rAo0aA MaKOMHHM IIAKAAQHTUPMII >KMXATHAAH, AY-—
HEHMHI y4ara Xaakapo pakoGar mapkasaapu (AKIL, Espona,
Slnonusa) ypracupa Kyyaap Hucb6atupa EBpollaHMHr MaBKeU-—
HU OILIMPHII YYYH 3apyp SAH.

Vrran acpHudr 80-iuArapu oxupupa cobur Hrrudox
upuk XMHWaapuaan axpatub Kyiuaran spu. Xozuppa XBOD
Ba ETTBra aw3o 6yAnlll aHYa MyaMMOAH TYC OAMOKAQ, YyHKH
XMMHAap TOMOHHAAH OAHHHIIM MYMKHH OJAraH MOAHMSIBUM
Ba TeXHHUK éppamra 6yaraH Tarab 3ca, KyH CallMH OPTMOKAQ
37U,

3-vuima
ETTB 6omkapys Tapkn6u

bowkapysuniaap Kenramn
bowkapys opranu

Paunc

A

Jupexropaap Kenrammu \

Hxpoun oprau

\

Ilpe3ugent
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4-yuszma

ETTh bomkapypuymaap KeHramm acocuit BaKoAaTAapu

ETTB Bomxapye Kenrammu acocmit

BaKoAaTAapu

baHKKa ab30JHKHH anHKIaW

maprJapu

baHk npe3nnenTn Ba JUPeKTOPAAPHHH

caiijam

Hu3oM xanurainuinn Kenrairupuny

(xucKapTHpHIN) MacajanapH

Tamku xaaKapo TalKWIOT1ap Ouian
AMKOPJINK TYFPHCHIATH YMYMHii

KeJIMIIYBJIAPHH TY3HII BAKOJIATHHHUHT
Oepunnmu

Ymymuii mousBuii 6anancHudr ¢oiina
Ba 3apapiap TYFPUCHIATH HCOBOTHHIT

0ank axkTusaapn Ba doiina
TAKCMMJIAHHIIHHUHT TACAHK/IAHHIDH

Huszomaaru yxokaraapra y3rapTupuil

KHpHUTHIN

Da0oNHATHH TYXTATHII TYFPUCHAA €

Ka0ya Kuaum
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2002 iua paBoMuAQ OaHK (PAOAHATHAGH OAMHIAH AAPOMaA
661 MHMAAMOH €BPOHM TalIKMA 3TAU. By mMawaymortaap ETTH
HadakaT EBpomna, 6arku OYTYH AyHE MHKECHMAAIM 3HT HY-
(hy3AH MOAMSIBUH TALIKHMAOTAAPAAH 3KAHMHU TACAMKAAMAM.

2-§. Espona cyrypra 6030pu

1992 #iuapary MaacTpuxT liapTHoMacura acocal, Espomna
MaMAaKaTAApUAA XOPHKHH KAaIlUTaAHH 4Yekaall Oynuya Oapya
TycUKAap oAMO TalaaHaM Ba EBpomnapa siroHa cyrypra 6030-
pUHU IHAKAAGHTHPUIIra KapaTUATaH TapOupAap OOILIAAHAM.
Hlynpail 6yAcapa, MUAAME CyFypTa 6030pAapu y3ura Xoc xy-
cycusiTAapHU cakaab koaMokaa. By xycycuaTaap GMpUHYM-
AQH, CYFYPTa COXaCHMHUHTI TapKUOHM Ba TaKAU( 3THAraH CyFyp-
Ta XUMOSICUHUHT TypAapHra TaaAAYKAMAMD. MacaraH, XaéTHH
CyFypTahall, CyFypTa Oyiinya HUFMAapuraH GapasrapHuHr 77
(pou3nHMN TAWIKHUA 3Tca, 6y KypcaTrkuu Eppomapa 47 domus,
[Iumoruit AMepuKapa 42 poM3HHM TAUIKUA 3Tapu. bynpan ta-
¢GOBYTHHHT l03ara KeAdllura acocui cabalb, pAaBAAT TOMOHHU-
AQH M>KTUMOMM XUMOS NacT GYAraH MaMAaKaTAapAd axOAMCH
[eHCUs] TAbBMHUHOTHHU ¥3AapH TOMOHMAAH XaA KHAHMILIMAHWD.

AKlllpa 9130 paH OpTHK CyFypTa KOMOAHUAAAPU (PACAMAT
IOPUTAaAM Ba CYFypTa TYAOBAAGPHM aXxOAM >KOH Oomura 1999
nuaaa 2334 DKIOHHU TalIKUA KHUATaH.

Ax0AM XOH Goluura CyFypTa TYAOBAADPH 3HT IOKOPH OYArad
Mamaakar AwokceMmGypr 6yAub, 1999 fiuAAa Y aX0AM XKOH 0o-
wura 2800 DKIOuM Tamkua 3trad. CabGabu, AokceMOypr
HeMHCAAp, BeArusAMKAap Ba 60lIKAa MaMAAKaTAapPAAH KeAraH
MeXMOHAap xHucobura y3 KalUTaAAAPUHH KOHAALUTHPAAUTIaH
KCOAMK >KaHHATU», Ae0 IOpUTHAAAM.

Byrok BpuTaHusaa 3HT 3pKHH CYFypTa TU3UMU 6aprno 3THA-
raH. by epaa XaTTokM, CyFypTa KOMIaHHMSIAAPMHH Hasopar
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KHMAAAMI'GH Maxcyc opraH xam nyk. Hasopar caHoaT aenapra-
MEHTH TOMOHHMAAH aManara omupuaasd. CyrFypra GapaArapyuHU
YPHaTHLI Ba CyFypTa KHAULI KOMAAAAPH 3PKHHAHUIHUIa Kapa-
Macaal, 6y epaa KypcaTHAaETraH Xuamatr cudaTH 60olL1Ka MaM-
AAKATAApPAGrMAaH aH4a FOKOPH, HapXAapH 3Ca, [1aCT Aapaka-
aa. Tapuxuit Tapku6 TonuuuMra Kypa, bpuranus cyrypra 6030~
PH HMKKMTA MyCTaKHMA KHCMra OyanHraH: AOHAOH Ba OoliKa
6apua xyayArap. AOHAOH 6030pH, OAGTAR, XOPHXXHMNU MUXKO3-
AApHU, AGHT'M3 KeMaAapuHH, He(T KoMnaHnusarapuay, TMKaapuu
Cyrypraranpu. ANOHAOH 6030pHAA XYKYMPOHAMK KHAYBYM
«AAOHA» CYFYpPTa KOMIAaHUSCU OXUPTH MHAAEPAATH KUMHHYM -
AMKAAPAGH (haKaTriuHa JKUAAMH TalIKUAUN HCAOXOTAGPHH aMaA~
ra omypuil 6MAaH YUKMOKAA. YHIOy KHMMHYUAMKAAD MaMAa-~
KAaT UYKapPUCHAArM MHU>KO3AAPHU CYFYPTAAOBYM — UYKH CYFyp-
Ta 6030puUra TabCUP 3TMAAU.

I'epmaHusipa Ccyrypra 0030pH AAQBAQT TOMOHHMAAH KATTHK,
TapTHOra COAMHAAM. YHHUHT y3HUra XOC XXMXATH UIYHAAKH, Cy-
Fypra OU3HecH WHMPHUK CAaHOAT KaluTaAu OUAaH SIKUH aaOKa-—
Aa. Kanutanpa Ba OomkapyBpa ¥3apo HIUTHPOK 3THII KEHT
TyC oAradH. MyraxaccucAapHUHT pUKpHYa, TaXMHUHaH 50 Ha-
dap kuwK 6apya WHMPHK HEMHUC CYFypTa KOMIIAHUSAAPHUHU
Ha3opaT KuAapau. LIIyHUHr yuyH XaM pakoOaT acocaH COTHLI
TApMOKAAPH YPTaCHAA MaBXKYA,.

I'epmaHusipa cyFypTa 6030pHAa8 XYKYMPOHAHK KHAYBYH
KOMIIaHUSIAAPAAH GUpU «AABSIHC» KOMIIAHHUSICUAUD. Y Xa€THHU
CYFypTaAaill COXaCHUHHUHT 42 ¢on3uHu Ba OOLIKa CyFypTa CcO-
XaArapu 38 ou3nHHM 3rasnad oaraH. «AAbBIHC» OGOPOTHMHHHT
TaxMHHaH 55 ¢ousra SKUHHU HYKU 6030p, KOATAaHM XOPHXXHUM
daoauar 6uraH GOFAMK. SIKMHAQ, MKKWTa (bpaHily3 Komia-
Husrapu «AXA» Ba «MAP» GupAalIMIIMA@H OAAMH, «AAb-

sAHC» — EBponaparu 3Hr MHpHUK CyFypTa KOMIAHUSICH 3AH.
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«R+V» cyFypTa KOMIAHMSICH KaTTAaAHMTH >KUXATpaH [ep-
MAaHHMsIAQ MKKMHYHY YPUHAA TYpaAud. YHUHT 1oKcaauinura bep-
AWH A@BODHMHMHT KYAAIlIM KaTTa TabCUP KypcaTAd. Yuiby KoM -
naHusi KooneparuB TapkKubra sra 6YAub, y acocaH, KHUIIAOK
AXOAHCH Ba KHIUAOK XYyXKaAWUrd UlIAa® YMKapyBYHAAPHHU
CYFypTaAallira UXTUCOCAALITaH.

XopuwKHUN KamnuTaara HUCGAaTaH KOHYHUI YE€KAOBAAPHMHT
MaBXyA 3MacCAMIUMra KapaMacAaH, HeMHC CyFypra 6030pH
HucOaTaH énuk xucobraHapu. By axoaunmur: «Hemucaap ¥3
CYFypTauuAaapuHHU ad3an 6urapuaap», AeraH AyHékapauu
Ounan 60FAMK. ByHapaH Tamikapu, 6y epAa areHTAap TapMOFU
XKyaa 3u4. 50 MHUHITA IKMH areHTAap CyFypTa KOMIaHHsAAA—
pHuAa areHT 6YAubO TYAMK Ul KYHU MIUAauIca, TaxMuHaH 270
MMHT KHUIIH YPHHAOLIAMK 8COCHAA PaOAMST IOPUTaAU. AreH-
TAap OmMAaH MUXKO3AAp ypracuparu myHocabGaT AYCTOHa Ba
Y30K MYAAATAH a@COCAA LHaKAAEHTaH.

CyFypTa XuU3MaTAapH aHbaHaBuil O6yAMO, HEeMHC CYFypTa
KOMIIAHHUSIAAPH I0OKOPH PHUCKAHM Ta>XpubarapHH YTKa3WuLITa
MOMHA 3Macaap.

lepMmaHusipa KaliTa CyFypTaAall KeHI PUBOXKAAaHraH. By
bupnnun >KaxoH ypyluuapaH KeHHH, TYFpU Cyryprajsail 61—
AdH LIIYFYAAGHAE@TIraH HeMHC CYFypTa KOMIIaHMSIAApHUIa XO-=
PUXAA (PEOAMST IOPUTHII TAKUKAAHUIIMA HaTWUXKacvAa ko3ara
KeapH. HyHKH yiby TakUKAap KaiTa CyFypTAAOBYMAApPTa Ta-
AAAYKAM 3MacAM Ba CYFypTa KallUTaAd HUAAAD AQBOMUAA YLDy
coxara okub yrau.

Hemuc 6030pHHUHT 3HT MyXUM TOMOHH GaHK CYFypTacH-
AHMD, S'BHU CYFyPTa KOMIAHHUSICH Y3 CaABAO 1IOX0O64YacHAd Ha-
dakaT cyFyprarait GuAaH, GaAKM GaHK XM3MaTAGPHMHH Kypca-

TUII OUAAH XaM LUYFYAAdQHAAH.
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O®paHuy3 cyFypra 6030pH 3ca Xa€THHA CYFypPTaAall Ba aB-—
TOMOOUA CYFypTaCUra UXTHCOCAALUTaH. AMHUKCE, aBTOMOGUA
Ba aBTOTPAHCNOPT 3rasapH >XaBOOTapAMIMHU CYFypTaAall
KYYAH AApa’kapa PHUBOXKAAHIAH.

BupunuM >kaxo0H ypyILIHMAAH CYHT, KYIITHH& HUPUK KOPXO-
HaAap Ba GaHKAAp CHHIApU CYFypTa KOMIAaHHUSIAGDH MUAAMI~
AGIITHMPHUAIEH 3AHM Ba YAAP Y30K BaKT AABAAQT UXTHEPUAR OVAAU.

By xoAaT MUAAMI UKTHCOAMETHH XaxOH OO30PUAATH PAKO-—
Oarb6apAOILUAMIUra carbUM TabCHUP Kypcataud. XO3Mpru KyHAR
AABAAT CYFypTa KOMIIAHUSIAADUHUHI MabAyM KUCMH XYyCYyCHI-
AQlITHPHUAraH. Xa€THU CyFypTarall GyiHYa 3HT HUPMK CyFypTa
Kommanusicu — CNP paBAaT UXTHUEPHAA KOAMOKAG. YOy KoMIa-
HHMSHH COTHUI AOHHXACH MaBXKyp OyAcaaa, COTUO OAMLITA KU3U—
KYBYM HMHBECTOP TOIIMAMAETIAHAMTHUAAH, YHH COTHLI AOHMHXACH
aMaara ouiMacaaH Keaaérup. CNP xycycuii KoMnaHusiAapra BHC—
GaraH xe4y KaHAA UMTUE3Aapra 3ra 3Mac.

OpaHLUAAa UKTHMOUN CYFYPTAHMHI POAM Karra. Axim
AyAra KYMUATaH MOKTUMOHM TABLMMHOT, NeHcusarap Oyiindya
AaBAaT KadoraTAapu, XaéTHU CyFypTaAallHH Oy epaa Ooluika
EBpomia MaMAaKaTAapMHMKUra HucOaTaH HacT Aapakapa pU-
BOXXAaHHMIINIa cabab 6yapu. AMMO, KEHMHHIH HHAAGPAQ HXK-
TUMOMH T&'bMHUHOT Ba NEHCUS (DOHAUHUHT GI0AKeTAapH TaK-
YUAAHKKA 3ra OYAHIIM Ky3aTHUAMOKAQ.

AaBAaT XaéTHH CYFypTaAalllHH parbaTAaHTHpULI OyHHYa
KAaTop TapOHpAApPHM aMaAra omupAd Ba oxupru 10-15 iua
nunpa OpaHuus yiuby Macarapa KYUIHMAAPHAAH MArapHAad
KEeTAH.

by coxaaaru acocuii TapGupAapaad 6upy cudaTHAa XaéT-
HM CyFypraAsaul 6yinuda >KHUAAMA COAUK UMTHE3AApH OGepHAM-
IHMHHU KY3aTUIl MyMKHH. Y6y UMTHE3AapAaH OMPHHYMCH:

CYFypTa LIApPTHOMACHUTa Kypa, TYAAHraH TYAOB (DOU3AAPHAAH
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COAMK OAMHMaNau. by cyrypTa miaprHomMacuHu, 6aHK OMOHAa-
THAQH XaM (hoHAaAUMPOK KUAUO KYsiAu. YOy HMTHE3 CYFypTa
LIAPTHOMACUHHUHI MYAAATH 8§ MUA OYAraHAa aMan KHAAAU.

MkKHHYMAQH, CYFypTa KHAMHYBUM BadoOT 3TraHaa, Ccy-
FypTa LIapTHOMACUTra acoCaH, OAMHAAMIAH KalHMTaA Mepo-
CHAAH COAHK TyAaHManAu. ByHAaH TaulkapH, CyFypTaAaul
MepoC KHAMHAAMTaH MYAK TapkuGura KUpPHUTUAMaNAHM Ba
6oliKa Mepocxypaap Guaan 6YaubG oaumnmaipu. LlyHaa#
KUANG, Xa€THU CyFypTahall — ¥3 MepoCXypAdapura, Mepoc-
AAGH COAMK TYAAMacAaH NyA KOAAUPHUIIHUHT 3HT KOHYHHH
HyAu XHUCOOAAHAEAM.

Bauk cyrypracu xam (DpaHLUHUSAQ SIXUIH PHUBOXXAAHTAH.
ByHaaH TallkapH, XaéTHU CYFypTaAall LLIapTHOMAAapH, XaT-—
TO, MOYTa OPKAAU COTHAAAM. KHIIAOK >KOMAApAd BA KHUYHUK—
POK LIaxapaapaa, loyra 6yAuMaapu, Hadakar IrouTa Xxu3Mma-
THHHM, GaAKHM CyFypTa, 6aHK XHU3MaTAapPHMHH XaM KypCaTaAH.
Yaap 6aHK xucobBapakarapUHU IOPHUTAAUAAD, JKaMFapMa
xucobBapakacapuHU O4aAUAap Ba aXOAUHHMHI O0H O6yamaraH
KaTAaMHM YUYYyH y3ura xoc GaHKUpAap xucobraHapAHMAAP.

LllyHaail KMAUO, TYDAH MaMAQKaTAAPAA @XOAHHHHI HXKTU-
MOMM Ba UKTHUCOAMH Xa8T Tap3ura MocAawud, CyrFypra TYPAH
XHA LIaKAAApAA HaAMOEH 6}“IAdeAa.

EBpoIia UKTHCOAMI XaMKOPAHUK TH3MMHAA KaOyA KMAMHH -
1IMYa, CYFypTa TallKMAOTAAPH UXTHCOCAALIIdH Ba MXTUCOC-
AQlIMaraH acocapd y3 (DaoAMATHHHM TAlUKHMA Kuaapuaap. Mx-
THCOCAALUMAraH CYFypPTa TALUKHUAOTAGPU CYFYPTaHUHI OUp Heda
TypAapu Gyiinya y3 uwrapuHu oanb Gopapuaap. Mxrucoc-
AalUraH CyFypTa TalIKHUAOTAApH 1-2 HYHaAHUIHAGDAEA HXTHU-
cocaailraH Xoapa taoausit opurapusap. EXTaa cyFypra ry-
pyxAapu KyYHHMAArd MKKH XMAra OYAMHaAH: y30K Ba KHCKa
MYAAQTAH YMYMHH CyFypTa TypA@pH.
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Y3OK MYAAATAU CYFYypPTA TypAapHra xyFmAaru €TTH XHA Cy-

FYpTa MYHAaAMLIAADHU KHPAAH!

XaéTHU Ba aHHYWUTeHTHHU CyFypTaAall,
HHUKOX Ba (pap3aHA TaBaAAyAMHH CYFypTaAall;
COFAMKHM Y3AYKCH3 CYFypTaAall;

TOHTHHI CYFyPTaCH;

KanuTaAHU KaHTa Cyrypraaall;

IIEHCHSI CYFYpPTacH;

OouKa TypAAru# y30K MyAAAGTAM CYFypTaAap.

IOKopuAaru y30K MyAAQTAH CYFypTa TypPAapMAAH TallKa-

py, OomKa XarKapo aMaauéTaa OyAraH KyHUAAQTH CyFypra

AYHAAULIAAPH XaM MaBXXVA!

-0aXTCH3 XOAMCAAAPAAH CYFypTaAawl;

TUOOUHN CYyFypTa;

aBTOMOOHAANADHU CYFypTaAall;

TeMUp HYA BaroHAApHUHHU CyFypTaAall;

CaAMOAETAAPHHU CYFypTaAall;

KeMaAapHHU CYFypTaAall;

TPAHCIIOPT FOKAAPUHH CYFypTaAall,

MYAKHHM €HFHMH Ba Tabuuil odaTrapaaH CyFypTasall,
TPAHCIOPT XaWAOBYHMAAPHHUHI (DYKAapPOAUK >KaBobrap-
AMIHMHH CYFypTAaAAall;

KeMa 3rarapUMHHUHI (QyKapOAMK >KaBOOrapAHTHMHH Cy-
FypTaAau;

YMYyMHH >K@BOOBrapAuK CyFypTacH;

KPeAUT CYFypTacw;

XOAMMAAPHHU 3apapAap 3XTHMOAMAAH CYFypTaaall;
MOAMABHH 3apapAapHM CYFypTaAall; ,
CYA Xapa>kaTAapH TYAOBAAPHAAH CYFypTaAall Ba 6omi-
Kaaap.

)Kaxom{m{r PHUBOXAGHIraH MaMAAKATAAPHAA CYFYPTAAOB+—

YUAADHUHI (PACAHMSITU TYPAHM XHA TAIUKMAUH IIAKAAAPAY, TBHH
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XMCCAAOPAHK KOMIIAHUSIAGDH; AABAAT Ba apaAalll CyFypTa Tali-
KHAOTAAPH; XyCcyCcUil TaAOMPKOPAKK Ba OMpAAalIMaAap; Koole-
paTUB CYFypTa TalUKMAOTAAPH; KylIMa KOpXOHAAap; aBTOCY-
FYPTaAOBYMAAp NapanreA IIakArapAa HamoéH 6yaapu. Typau
AGBAATAAPAA CYFYyPTa )XaMUSITAAPUHH TY3HUILAQ TYPAM XHUA Talll—
KHAMA-XYKYKHUH LIIaKAAapAGH aMaauéTAa hoiiparannnraan. AKIL
Ba 'epMaHMAAQ aKIHOHEPAHK KaMusiTAapH, OpaHLusAa y3a-
po cyFypTa >xamuaTaapH, Bylok Bpurtanusipa aca, CyFypTa ac-
coLuanusAapy Uil 0Au6 6OpPMOKAQ.

Utaaus Ba McnaHusiaa KoonepaTyuB CYFypTaAall aMaAHET—
Ad KeHT KyAraHMAMOKAg, [epmanusi, Byrok Bpuranus, ®pas-
nus Ba SINOHMAAA AABAAT KAlMTAAM HIUTHPOKHAArH CYFypTa
KOMIIaHHSIAGPH (DAOAMST IOPUTMOKAQ.

Yaap, acocaH, XaAKapo COXaAa MailAOHra uyukKapuaap. By
KoMmiaHusirapra FepMmanusaaunr «'epmec», OpanuussHUHr «Ko-
dace» KOMNaHHANGPH MHCOA OYAa OAAAH.

By koMnaHusinap Kail Tap3Aa LUAKAAAHMACHH, YAQPHHHI
$aoAHATH MabAYM MEBEPHUI AKTAAD Ba MAXCYC AABAAT CYFypP—
Ta HAa30paTH OPraHAApH TOMOHHAAH TapTUOra COAMHAAH.

IOKopnpa anTud yruaran I'epmaHusiHuHr «'epmec» KOM-
NMAaHUACUHHU 0AMO KypailauK. By AaBAaT CyFypTa KOMIAHUSICH
6yAub, TypAM MaMAakaTAap OMAAH Ty3MAAQAMIaH LIapTHOMAa-
A@pra nya KYylOBYM HeMHC OaHKAApM Ba KOMIIAHUSIAGPUHHHT
PHUCKAAPHHM CYFypTaAaMAH.

Opanuusinvnr «Kogace» KoMnaHusicura KeAaAuraH 6yacak,
6y AABAQT CYFypTa KoMnaHusicu 6yau6, @paHuHAAGH 3KCIIOPT
JKyHaTMaAapyuHHM aMaAra OLUUpHLIra HYHAATHPHATAH KPEAUT-
AApHH CYFypTaAaHAM.

AHTAUSIHMHT «/AAO¥A» KOPHOPALMACH IOPHMAUK MYCTAKHUA
cyFyprauuaap GupaammMacu GYAuG, yAapHUHI Xap OUpPH ¥3u~
HMHT MOAMSIBUH 1IADOMTHAAH KeAUO YMKKAH XOAAA, MYCTAKHA
paBHILIAA PUCKAAPHM CyFypTaraiiau. Aroip XVII acpaa nanao
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OyAuO, y3 HOMHUHHU Kade aracu 6YAMHII 3.AAOMAAAH OATaH.
Yby kadepa aoAnsTé AeHru3 6uraH 60FAKK OYAraH maxc-
Aap TynaaHap 3au. 1871 iuapa Oy KOMIAHUS AGHIH3 CyFypTa
oriepanusirapy 6uaad vl oAMO Gopuil XyKyKura 3ra 6yaAraH
IOPUAHMK llIaXc Makomura MyBaddak 6yapu. 1911 nuspaH 3ca,
Gapua TypAaru CyFypra onepauusirAapUHU aMaAra ouinpa Goui-
AdAHM. AAOMAHMHT Xap 6up ab30cH ¥3 HaOAMATHHH TabMUHAALIL
HYAMAQ MABAYM MHKAODAArd IyA MabAaGFUHU AENO3UT 1Hapou -
THAA KYHHIIH AC3HUM, Oy CyMMa YHHHI' PUCKAATH HIITHPOK Ad—
pa>kacMHU GeAruravau.

Byaapra anpeppaiiTepaap 601IMUANK KUAKD, yAap 6apya CUH~
AMKAT ab30AapH HOMHMAAH CYFYpPTa PUCKAAPHUHM KaOyA KUAaAKU -
Aap. AAOHA AYHEHUHT Oapya HMPUK IOPTAApPH Ba LlIaXapAapuaa
¥3 GupuKMansapura sra 6yAu6, y30K MyAAATAH XaT CyFypTaAalll Ba
AAOXHAQ TYPAATH KahoAaTAM CYFypTaaaH Oolika bapua coxaparu
CYFyYPTa XU3MaTAQPHUHHU KEeHI MUKECAA KypcaTapy. AeKHUH, Aok~
AHMHI' TAXMHUHAaH SPUM OINEePAlUsIAGpPH A€HTU3 CYFypTacu 6uaaH
6orAnK. YOy kopropanusa ¥3 tapkuoura 5000 arpoduparu cy-
FypTa KOMINaHHUSIAAPHHM OUpAaLITHPaAH. ATap 0OBeKT OHp MyA-
AAQTHHUHT y3UAQ AAOHA @b30AAPUHUHT OHP HeqTaéuAa CyFypTa-
AaHraH 6yAca, yAapHHUHT Xap OMpH CyFYPTaraHYBYH OAAMAQ PHCK
Y4YH OAMHIaH M&bAyM MHKAOPAAIM IyA Mabaard Ba MaxCyAOT
YUyH >KaBoOrap xucobranaay. Kopropauus ab30Aapu OAATAA Lilap-
THOMAaAapHHU OPOKEpPAAp OPKAAU Ty3aAHUAap.

EBpona cyrypra 6030pHHMHT AYHE CYFypTa XH3MaTAapu
6o3opuparu ypuu. EBpona AyHéaa cyFypTa 6apaArapUHU MU~
FUII Xa>XKMH 6yiinya UKKUHYY YpUHAA (1IuMoauii AMepHuKapaH
KeluH) Typaau. 1989 iiuapan 1999 iinarauya 6yAraH oparHKAa
EBponapa iiurMaapural cyrypTa 6aAaAAAPUHUHT XaXKMH MyT—
AOK KYPHUHHIIAQ UKKY MapTara OLIAH.

AyHE cyFypra 6aparrapupa EBponaHUHT YAYIIM Ce3UAaPAU
Adpakapa OpTHIIM Ky3aTHUAMOKAA. Arap, 1995 Amapa O6yTyH
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cyFypTa 6apasrapuHuHr 51,3 gpousu Ulumoauit AMeprka xuc-
cacura, 25,9 cdousuruta EBponara Tyrpu Kearan 6yaca, 1999
nuAra Kkeaud, Basust (1-pnarpamma) 6yTyHAaanl yarapau. 1n-
MOAMIT AMepHKaHUHT YAYIIM XaMOH KaTtTa 6§Acapa, sHAM y 36
oHu3HM TAWIKHUA 3Tapu. EBponaHuHr yuOy 6030paaru yAyuu
33 douszun, OCHEHHUKH 3Ca, 29 POU3HU TAIUKUA ITMOKAA. AyHE
CyFypTa 6030pHAa «KOAIaH AyHE» XHCCACUHMHI MKKHM MapTa
OLIMIINIA KapaMacAaH, YHUHI CAAMOFU XaMOH 4 (pou3HU Ta-
KHA 3TMOKAQ.

EBpona cyrypra 6apasrapy AMHAMUKaACUHM ypraHull, YHH
1983 Bimapan 1999 fiuaraya 6YAraH opasmkaa aHua 6apkapop
KeYraHAMIHAaH Aasonar 6epapu. by BakT opaaurupa Esporna,
Ocuéparupek KypCaTKHUYAAPHUHI KECKHH y3rapHiliMHM Goui-
A8H KEeYUPMaAM.

20-xagBaa'
XYAyArap Gyitmua cyrypra 6apaArapMHH AHFHDI Xa)>KMH
(MapA. AKIII pAoarapnaa)

XyAyArap 1989:1.{1991. 199341, | 1995i1.|19964.|1998ix. {19995

Espona 375 | 469 | 491 643 | 675 | 711 | 762
Ocué 311 | 372 | 628 | 756 | 647 | 572 | 621
IumMoaun

AM 483 | 521 | 600 | 661 | 689 | 780 | 837
epHKa

Koaran ayHé 42 53 84 88 95 104 | 104
JKamu 1211 141511803 | 214812106 | 2167 | 2324

Eppona Cyrypra kymutacu — ECK (a66pesnarypa, opu-
ruHan tuapa — CEA) 29 ta MaMAAKaTHUHI MHUAAMH CYFypTa
accouuanusrapuHy GupAraiiTHpaAy. YAQPHHHT TYAUK pyrxa-
THHH -’XaABAAAAH KYPULI MYMKHH.

Beaopyccusi, MoapoBa, Pymunms, Ykpauta Ba 6omka ECK-
ra KMpmaiauran kynrab mamaakataapHuHr (Poccusipaad 6o-

1 Swiss Re.: European Insurance in Figures. Basik Data 2000. Complete 1999
Data, CEA, Brussels, 2001,P.156.
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LIKA) CYFypTa OrepalusAapH Ba CTaTHCTUK KypcaTtkuyrapu ECK

xucoboTaapupa ake srrupuamaidpu. ECK crarucTuk Mabay-

MOTHOMAAApHUAAQ ATOHA €BpPO BAAKTACH aMaA KHAaAU-

ran 11 Ta MaMAaKaT XMCOOOTAGPH aKC 3TTHUPHUAAAH.

1-guarpamma’

Ocné 4%
sno il AMepnka

36%

i
OB D%

Koaran ayné 4%
Espona 33%

O Wnvoauit
Awvepura 36%
BKoaran gyué 4%

R Espora 33%

OOcué 4%

By mamaakaraap: ABscrpus, beawrusi, l'epmanus, Mcnanus,
Ounraupust, Opanuus, Mpaavaus, HUraaust, Arokcembypr,

Hupaepaanpusi, ITopryrasus.

21-xagBair

Muarni cyrypTa accounanusrapu ECK ra Kupysuu

Ma@MAaKaTAap pynxatu

1 | ABcTpus 11 | Opaunus 21 |MaasTa

2 | Beabrus 12 | Byrok bpuranust | 22 |Hupepranpust
3 | IBeitnapus 13 | 'penus 23 |Hopeerusn

4 | Kunop 14 | Benrpusa 24 |TToasna

S5 | Yexusa 15 | Upranpus 25 |TTopryraaus
6 | I'epmanus 16 | Vicranpaus 26 |IIseuus

7 | AaHug 17 | Urarus 27 | CaoBeBuUs

8 | Ocronus 18 | AutBa 28 |CroBaxyst

9 | Ucnanus 19 | Aroxcembypr 29 | Typkusa

10| Quinanpnsa 20 { AaTtBua

I Swiss Re.: European Insurance in Figures. Basik Data 2000. Complete 1999

Data, CEA, Brussels, 2001.P.156.
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ECKuuHr Espona Ukrucopuit Xyayau (EMX) 6yitnya mab-
AyMOTHOMaAapuAa 15 Ta Espona Mtrudoxkura ab3o MaMAaKar-
Aap xamaa Mcaanpusa Ba Hopserus 6yiinya MabAyMOTAApD XaM
keatupurapau. ECKuunr 1999 pa 2000 itManrap ydyH MabAy-—
moTHoMacHpa IlIseinapusa xam EMMXra kuprurnaraH.

ECKra xMpYBYH MaMAaKaTAapAa CyFypra GapaArrapuHM
Tynaam xaxmu. ECKra KupyBuM MamMAakaTAap COHMHMHT
ycuiMra KapaMacAaH, TYIAQHAAMTraH CYFypTa OapaArapUHUHT
93,4 dousu xamon Eppona Mrrugorkn MamMaakaraapuparu
CyFypTa onepanusiaapura Ba 98,4 dousu EMX mMaMnrakaTtAapu
xuccacura TYFpu KeAMokAa. byHaa llIsennapus 6yiindya Mab-
aymotaap EMXra KHpHUTMAMOKAQ.

22-xagBaa’

CyrypTra 6apaArapMHH TYNAAID Xa>KMAapH
(>xopuit 6axoarappa)

Auarap | ECK, EY, EU EUX, EUX
MADA-AOAA, | MAPA.AOAA. | yaymm, % | MADA.AOAA. | yAaymnH,%
1994 544,3 507,1 93,2 538,9 99,0
1995 636,8 590,5 92,7 629,9 98,9
1996 672,4 626,5 93,2 664, 1 98,8
1997 664,2 616,6 92,8 623,8 93,9
1998 685,4 633,8 92,5 674,3 98,4
1999 754,5 704,2 93,3 742,0 98,3
2000 728,2 679,9 93,4 716,3 98,4

22-xapBarpad 1994 ituapan 2000 iiuaraya OYAraH BakT
opaaurnpa ECKra kupyBun MamaakaTaapAa CyrFypTa Gapan-
AapuHM TYnAaam xaxmu 184 map.aoan.ra éku 1,3 maprara op-
TraHAHMIUHH KypHII MyMKUH.

Kyiinparu xaaBasrap EBpomapa TynmaaHapuraH CyFrypTa
GaparrapUHUHT TAPKUOUAAIY Y3rapulUAapHH akC 3TTHPAaAH.

! Swiss Re.Llur.ITo:European Insurance in Figures. Basik Data 2000. Complete
1999 Data, CEA, Brussels, 2001.P.156.
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1992 iinapan 2000 fivAradya AaBp OPaAHMFHAA CyFypTa Typ-
AdpHAa KUAAMH y3rapuiiaap pyw Oeppu. byHaah yarapuui-
AapHuHr amMaara omunumura ECK MmaMaakaTrapupa neHcus
TABMHUHOTH OyiM4a MCAOXOTAAD XaM y3 Ta&hCHUPHUHH YTKA3AHM.
Yiiby HMCAOXOTAAP HATHXXACUAQ, NEHCHUS TabMMHOTHAA AAB-—
AAQTHUHT UIITHPOKH KaMahAU Ba OMp BAKTHUHI Y3HAA Xa€THU

CyrypTanall Ba INE€HCHUSI Xa>KMAAPHUHUHI OPTHINH KY3aTHAAU.

23-xagBaa'
Xaéran cyFypTraAam 6apaAArapn Ba CYFYPTAaHHMHI JKaMy TypAapu
xaxxmaapura Hucharu, pouspa

| 1994in.|1995i. |199611. | 1997:x. 199841, | 199951 [20008.

ECK mamAaxkaTAaapu
XaéTHHU CYFypTaAall 50,1 151,4154,1]156,1]58,5]62,2]63,5
7Kamu Typaapu 49,9148,6 | 459439{41,5]378]36,5
EU maMmaakaTaapu
XaéTHu CcyFypTasall 49,9 151,1 1 54,0559 58,4 | 62,6 | 64,1
Kamu typaapu 50,1 | 48,9 |1 46,0 | 44,1 | 41,6 | 37,4 | 35,9
EUX mamMAakaTAapu
XaéTHu CcyFypranall 50,4 | 51,6 | 54,4 | 55,8 | 59,0 | 62,7 | 64,0
Kamu Typaapu 49,6 | 48,4 | 45,6 | 44,2 | 41,0 | 37,3 ] 36,0

CyrypTa KOMIIAHUSIAAPMHHMHT WHBeCTHIHsAAapH. CyFyp-
Ta KOMI@HUSIAADUHUHT HWHBECTHULHOH (PAOAHMSTH >XaXOH Cy-—
FypTa GO30DMHHUHI DHBO>XAQHTAHAMTMHHM KYPCATyBYH MyXHM
6earunrappat 6upu xucobranaau. EBpona cyrFypTaydAapy HH-
BecTHLHAra HYHAATHPUAAETraH MabAaFAapH Xa>XKMHHH AOM-—
MHUHA paBULIAA KEHTaHTUPMOKAAAAP.

1992 ituapaH Espona MTTudoOKM MaMAaKaTAapHAA CYFyp-
TauYUAGPHUHI HHBECTHLHMSAAPU Y4 MapTara OlUAHM Ba 5,2 TPAH.
€BPOHHM TAIIKUA 3TMOKAQ. Y16y HoMyTaHOCcUOAK AKLLI AOA-

! European Insurance in Figures. Basic Data 2000. Complete 1999 Data, CEA,
Brusseles, 2001.P. 18,64.
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AQpU Ba e€BPO KYpPCAApHAaru yarapuiuaap xamaa 2000 mua
YYYH MHBECTUL U1 MA@BAYMOTAGPHUHUHI €TapAH AapasKaAad dMac—
AUTH 6MAGH XapaKTepAaHapU. AMMO, LIIYHU TEABKUAAALL KepaK-—
KH, MHBECTULMAAAD XaXXMU )XKOpHUU Gaxorapaa (eBpo) Kaman—
MaraH Ba AOMMHMH YCHUII aH'bAaHACH AA@BOM 3TMOKAQ.
24-xagsaa!
Cynyp'ra KOMIIAHHUSIAGPHHHHT HHBECTHI{HSI Xa>KMH, MAPA.AOAA.

Mamaakaraap |1995n. [ 19964. | 1997, | 19985, | 19995, | 20005

ECK 3412,7 | 3804,7 | 3994,2 | 4427,2 [4939,4 | 4775,2
EN 3147,1 13539,6 | 3765,8 | 4139,9 | 4627,3 | 4456,8
EVX 3406,9 | 3591,6 | 3765,8 | 4417,7 | 4925,1 | 4760,2

Y6y HHBECTULMSAAAPHHMHTI HYHAAMUIMHUA KyHHAAru 25-

JKaABAAAAH KYpPHII MYyMKUH.

25-xagsaa?
EBpona MaMAdKaTAdpH CYFypTaYMAapPHHUHT
MHBECTHIHMSA MYHAAHIIAADH
(yMyMuii uHBeCTHIMS XaXMura HucOGaran domnspa, 1999 fina)

HHBecTHIIMS HYHAAHIIAAPH ECK EX ENX
Kyumac myaxk 4,9 4,6 4,9
YAYIIAM KaTHaIIHLI 3,5 3,2 3,5
Axnust Ba Gollka ysrapysyaH 37.4 38,6 37,5
AGpOMapAM KUMMATAH KOFO3Aap

O6auranusa Ba OolIKa

OeArunaHral AapoMap KeATH- 35,3 35,0 35,2
PYBYH KHMMAaTAHM KOFO3Aa&p

Kap3aap 12,6 12,4 12,6
Aeno3uraap 1,6 1,5 1,6
Ba 6omkansap 4,8 4,7 4,8

! European Insurance in Figures.Basic Data 2000. Complete 1999
Data,CEA,Brusseles,2001.P.22.

2 European Insurance in Figures. Basic Data 2000. Complete 1999 Data, CEA,
Brusseles,2001. P.80-81.
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IOxopuaaru >xaaBaA MabAyMOTAGPUAAH KYPUHHO TypuO-
auky, ECK MaMaakaTaapH acoCHM HHBECTHUIIHMSAADHHH aKIMs
Ba oOAurauust cotu6 oaura WyHarrupapu. EBpona Wtrtu-
(hoKH MaMAAKATAAPUHHUHI CYFypPTa KOMIAHUSAAPH, Oy HKKaAd
WYHAAUIra TaXMHHAH 73 OHU3 MUKAOPAArd HHBECTHLHSIAA -
puHH MyHaATHUpapAuAap. Arap, ECK cyrypTra KOMIlaHUsIAGpU
akuus coTub oauura, ypraya 37,4 pous MUKAOPAQ UHBECTH-
uMs KuAca, 6y kypcatkuu Espona HTrrdoku cyrypra KoMna-
HUSIAQDH YYYH HUcOaTaH 0KopH 6yAub, 38,6 dou3Hu TalIKUA
stapu. ECKHUHr SHT'M aBb30 MaMAakaTAapupa (Mapka3suit Ba
Ulapxkuit EBpona MamMAakaTAapu) HHBECTUIIMSIAADHHHT ypTa-
ya rapkubu Espona Utrudoxu Ba ECKaaH aHua dapk Kura-
Au. CoBUK COLlMaAMCTHK MaMAaKaTAap HKTUCOAHETHAArH 6e-
KapOpAMKHH XHCOOra OAraH X0AAQ, CyFypTauuaap, 6y MmaMaa-
KaTAapAad PUCK Aapa’>kacu nacT OyAraH HyHaAHUIAApra MHBe-
CTUIUSAAAPHHM UYHAATUPMILIHY ad3ar OMAMOKAAAAp. Maskyp
MaMAakaTAapra HYHaATHPUAraH UHBECTHLIMSAAAPHUHI MHPHK
KHUCMH (54,1 dous) obauraumsrapra, KeuH Aeno3uTaapra (15
dou3s) Ba akuuasapra (7,4 ous) TYFpU Keraau.

CyFypTa KOMIIaHMSIAQPH WYHMAQ MHBECTHULIHSAAD MHKAODPH
KYIPOK Xa&THU CYFYPTAAOBYH KOMIIAHUSIAADP XHCCACHIa TYFpH
Kenapu. 1999 itnmapa, ECK MamMaakaTaapuAa MasKyp KoMmma-
HHSIAAP MHBECTHUMSIAADUHHHI OOLIKA TypAAard Cyrypra ¢ao-
AusATH OHMAGH LUYFYAAAHYBYHM 0apya KOMIIAHUSIAGD MHBECTH-—
uusirapura Hucbatu 4,5 6apobap opTHK OyAras.

KefinHru ¥H AUAAMKAQ, XAETHU CYFypPTarOBYM KOMIIAHMS~
AGPHUHT MMFUAGAUraH CYFypTa 0apaAAapUHUHT OPTHLIM 6H-
AaH, yiby KOMIaHUSAQPHUHI HHBECTUIUS (DAOAUSITH JKAAAA-
AQLUAU.

1992 nunpa EBpona MTTudoku MaMAaKaTAApU CYFypTa-
YUMAAPUHUHI HHBECTHLHSAAADH XaKMHAG XaETHU CYFypPTaAOB-
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Y KOMIIaHMAAAD YAYILH 75,4 DOM3HH TAlLLKUA 3TTaH OyAca, Oy
KypcaTkud 1995 iuapa 77,1 dousnn, 1998 iiuapa 79,9 dousuu

Ba 1999 nuapa 81,7 pou3HM TallKKUA ITTaH.

26-xagsaa’

EBpona CyFypTa KOMIAHHUAAAPH MHBECTHIHAAAPH Xa>kKMHAA
XaéTHH CYFyPTAAOBYHM KOMNAHHUSAAPDHUHT YAYIOH

(1999 itua, dpounspa)

Mamaakaraap

Cyrypra KOMNaHHSIAAPH
HHBECTHI[MSAADH XAXKMHAQ
XaéTHH CYFYPTaAOBYH
KOMIaHHSIAQPHMHT YAYIIH

JXKamu 1yp CyFypTa
KOMITaHHAAAPHHAHT

JKaMHM MHBECTHIHSAAD
X@XKMMAArH YAYIIH

EBpoﬁa CyFypTa

- 81,4 18,6
KYMHTacHu
Epona MTrndoxu 81,7 18,3
EBpoIIa MKTHCOAMMH 81,5 18,5

XYAYAH

Cyrypra KOMODaHMIAapPMHMHI COHHM Ba yHAa 0OaHA
OyAranrap caamMormHMHT y3rapumu. ECKra KMpyBYM MaM-—
AQKaTAApAArM CyrFypra KOMIIAHHUSIA@PMHUHT COHHM HucbaTaH
6apkapop 6yAub, ypraya 5,4 MHUHITAHU TAlKHA 3THUIMHU
KyHHMAAru 2-puarpaMMasad kypuil MyMmkuH. Ly Guaan 6uMp
BakTA@, EBpona Virrndokura KMpyBYM MaMAakarAap CyFypTa
KOMIIQHUSAAAPUHHMHI COHHM aHYa KaMaWIaHAMI'H KY3aTHAMOK-
Ad. byHu, ymby MaMaakaTAapAard CyFypTa KOMIIAHHSIAQPH—
HUHT OUPAALIYBH Ba HUPHUKAALLYB >KapaéHu OUAAGH H30XAaul
MYMKHH.

2000 nuapa ECKra KMpyBYM MaMAaKaTAAPHHHI CYFypTa
kKoMnaHugAaapuaa 1056,7 MuHr Kumu (paoAUAT IOPUTIaH.

ECKra xupyB4YY MaMAaKaTAA@PHUHT CYFypTa KOMIIAHUSIAA -
pHAa MINAOBYHAAD COHM yCHIN aH'baHacura 3ra Oyaub, 1992

1 Européan Insurance in Figures. Basic Data 2000. Complete 1999 Data, CEA,
Brusseles,2001. P.80-82.
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“napaH 2000 Hinarava yaap conu kapui6, 36,5 MUHI' KMUIMra
oprraH. lllynunraex, 6y ycuura EKCra sHru ab30 MaMAaKar-
AAPHUHI KYLUMAHLIN XaM TabCUp 3Trad 6yaub, 6y MaMaakar-
AdpAa CyFypra 6030pAapH 3HAM LIaKAAAHULI GOCKUUMHM Goii~
AaH Keuupmokpasap. Ammo, Espona Urtnoku MmamaakaTaa-
pPHvAa CYFypTa TYAOBAAPH XaKMHUHUHI YCUIIWIA KapaMacAaH,
CYFypTa KOMIIAHMSAGPHUAA HIIAOBUM XOAUMAAD COHUAA KaMan -
M1l KY3aTUAMOKAG.

2-guarpamma’
EBpona cyFypra KOMNaHHSAAPHHUHT COHM

S0 fe]

5000 [

aso b1

EOMILINIREAP CORK

4600 -

4400

994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
IU FCK 5335 5390 5408 3393 5437 5422 5384

jmEx 4xs2 4536 1564 4828 4832 48240 1786
| TR 5093 085 94 066 5067 054 s01y
LUNRET]

IOkopuaa Kypub yTUAraH BakT opasuruaa, Espona Urru-
dOKH MaMAaKaTAApPHAA HMIIAOBYM XOAHMAADP COHM 7 MHUHI
KMIIKMra KamafradH. AMMO, GUTTa KOMIIAHUATa TYFPH KeAapU~
rai ypraya 6aHAAMK AapakacH Kamaiimarad. EBpona Urru-
oKy MaMAaKaTAAPHAArd CyFypTa Komnanusiaapuaa, ECK Ba
EMX MaMaakaTaapuAaru kKomiaHusiaapra HucGaraH, Ourra
KOMIIAHUATA TYFPU KeAaAUraH XOAMMAAQPHUHI YpTada COHHU
SHI' MMHMMAaA A@PaKaHy TalllKUA 3TTAHAUTMHU Ky3aTHIL MyM-—
KHH,

1 European Insurance in Figures. Basic Data 2000. Complete 1999 Data, CEA,
Brusseles,2001. P.80-82.
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A¥ipuM cyrypTa KypcaTkuuyaapunu EBpornia MaMaaKaTaa-
puHuHT IMM 6HAaH TagKocAaml. OpaTAd, MAMAAGKAT HKTUCO—
AVIETH YUyH 3apypHUH CYFypTa MKKHTa KypPCaTKMU—HHUFUAAAN ~
ra" cyrypra 6aparrapunuHr IMMra nucbaru xampa CcyrFypTa
KOMIIaHUAAapHU uHBecTUUsIAapuHUHT AVMra HucbaTaH Xax-
MH OeATHAQHAAH.,

Yiby KypCcaTKMYAApHH, KyHHAArad 27->KapABan MabAyMOT-
AapHAAH KYpHUII MYMKHH.

27-xagsan!
EBpona MaMAaKaTAapuAa MMFMAAAMIAH CYFypTa 6apaAAapHHUHT
Ba MHBeCTHUMAAAD XaXMuHUHr IMMra nHucGatn

Pnarap| Mnemrapuran 6aparnap xaxmu, % HHBecTnymsrap xaxmu,%

ECK EN EUX ECK EU EUX
1994 6,8 6,9 7.0 32,9 33,1 34,1
1995 6,7 6.8 6,9 34,8 35,2 36,2
1996 7.0 7.1 7,2 37,9 38,7 39,6
1997 7.2 7.4 7.5 42,7 43,9 44,8
1998 7,5 7,6 7,7 47,3 49,0 49,9
1999 7.9 8,2 8,2 52,0 53,9 54,6

1999 #imapa ECK mamaakaTrapuapa MHUFHUATaH CyFypra Oa-
AaArapuHUHT xaxXMH SIMMMra nucbatran 7,9 ¢dous, EBpona
Urrncdoxu Ba EMX mamaakaTrapuaa 3ca, 6y Kypcarkuy 8,2
¢ousra TeHr OyAraH.

By kypcarkuy, oyHé Gyiinya coAMiuTUpraspa, yprada (7,52
dous) paH OKopH 6yAub, dakarruHa Lllumoaunn Amepura —
8,42 dou3s Ba Okeanust (ABcTpasus Ba SIuru 3eraspus) — 9,2
POH3 KYpPCAaTKUYAAPHAEH OPTAa KOAAAHM.

Maskyp KypcaTkuy AMHaMHKAacH UKOOHI1 Tycra ara 6yAuo,
1992 #inapan 1999 nuaraua HucGaraH Gapkapop paBHUIIAQd —
1,3 mapTrara ouiras.

1 European Insurance in Figures. Basic Data 2000. Complete 1999 Data,
CEA, Brusseles,2001. P.87-88.
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EBpona cyrypTauMAapUHHUHT HHBECTHULMOH (PAOAMSITH AOU -
MO yCraH Ba YCHII JXaAAAUTH yUI6y MaMAakaraapHuar UM
ycull CypbhaTAapUAaH anya Te3 KeuraH. Macaaan, 1992 iuapa
ECK N‘IaMAaKaTAapI/IAa CYFypTayHUAap HMHBECTHIUAAAPUHUHT
AVIMra nuc6aru 29,1 ¢doua 6yaran 6yaca, 1999 ituapa 6y
KypcaTKuy 52 (DOM3HM TAHIKMA 3TraH. Arap, yuby KypcaTkuu-
Hu Eppona Mrrudoku Ba EMX MamaaxkaTraapu 6yinya oAu6
KapamauraH OyAcak, yHA@ Ma3Kyp KypcaTkud, Oy MaMAakar-
Aapaa 53,9 Ba 54,6 cdou3HM (MOC paBMINAQ) TALUKHMA 3TraH.

Xaakapo MoAug MyHocabaTAaapHAa Xaskapo CyFypTa omne-
pauusirAapy OuMAaH OOFAMK KYpCAaTKUYAAPHH COAMILITHPHIL,
KYIPOK, M@bAYM XYAYA MaMAaKaTAapHAA WHUFUASAUraH Ccy-
FypTa DapAaANapUHH, WY XyAYAAQ UCTUKOMAT KUAYBYH aXOAU-
HUHT ypTaya HUAAHMK COHMra OYAMII OPKAAH aMaAara OuiM-—
PUABAH.

ByHnpail opAMHA yCYA, TYPAM XHA aXOAM COHUra sra 6yAraH
XYAYAAAPAA CYFYPTa ’KapaéHHHUHI KaHYaAUK OMMaBHM -AaLi-
FAHAMIHMHHM aKC 3TTHPaAU.

EBpona MaMaaKaTAapuAa aXoAM >KOH Oowura HucOaTaH
CyFypTa 6apasrrapuHUHr 6GapKapop YCHUIUMHH Ky3aTHII MyM-
KuH. 1992 finara HucGaral, Oy kypcarkud ECK MamaakaTaa-
puaa 1,75 mapra, EBpona Urrudokn mamaakaraapupa 1,79
mapta Ba EMMX Mamaakaraapupaa 1,78 maprara ouiras.

1999 ituapa Eepoma MtTudokyu MamMaakaTrapupa CYFypTa
Gapaanapu TyAroBu Xaxkmu 2053 AKI poarapHHM TalUKHA
atraH. Ba aAyHépa dakar AKUIaan kenndrn (AKHIaa axoan
JKOH follvra TYFPU KeAaAUTraH CyFypTa 6apAaAAapUHUHT MUK-
AopH 2765,5 AOAAAPHU TALIKMA 3TaAd)! MKKUHYM YPUHHU 3ran-
Aara”. AyHE xyayanrapu 6yHinuya 6y KypcaTkud yprada 387
AKIII AOAAGPMHM TAlKUA 3TAAH.

! Swiss Re. Sigma. 2000. Ne9. P. 32.
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AX0AH >XOH BOILUra CYFypTa TYAOBAADUHMHT X&XKMHAQ Xa8T-
HH CYFyPTAAall CE3UAaPAU CAAMOKKA 3ra OYAUO, YHUHT YAYLIH
YMyMHI HUFUATAH CyFypTa Oapasrapupa 62 oM3HU TalKHA
STaAHU.

3-§. Au3uMHIra MXTHCOCAAUIraH XaAKapo KOMIIaHHUAAQAD

KaxoHpaa 6HUp Heua MHHIAQH OPTHK XaiaKapo MHKEcAa
MUIAOBYM AM3UHI KOMIIaHUSAAPHU Ba (pUpMarapu MaBXYA.
Ma3sKyp AU3UHI KOMIaHWsiAapu Ba (bUpMarapuHHUHI (paoAu-
SITU AW3UHT OllepalUsiAaPUHHUHI UXTHUCOCAAUIYBH, Xa*XMH,
MOTEHLMaAH, XYAYAUR KOHAaHHUIINUra Ba GolIKa 1y Kabu Oup
KaTop OMHUAAApra GOFAHMKAUD.

Kyhuparn 28->xkapBaspa EBpomnaparu AM3MHr KOMIIGHMS—
AAPUHHUHI (PAOAUSITH YerapacH Ba YyAAPHUHI MHKAODH, Xa>K-—
MH Oyiinya 6ab3u OUP ME&BAYMOTAAPHM TaxAHMA KUAKLITA Xapa-
KaT KUAAMH3,

LlyHu aroxupa TabKUpAaO YTULI >KOU3KH, peclybAMKa-
MH3 UKTUCOpAMETUra Hadakar EBpolla, OaAKHM >KaXOHHMHC
MMPHUK AHM3MHI KOMHO&HUSIAAPUHM XaM >XKaAb 3THII MyXUM Ba
axaMUSITAMAUD. Y36eKucToH PecnyBAMKAcH AM3WHI KOMIla-
HUSIAGDU JXKAABAAAEGPA@ KEATMPHATaH MabAyMOTAApP OPKAAH
Y3AAPUHHUHT XaAKapo AHM3HUHI onepauusiaapd OusaH OOFAHK
AOMUXaAapUHM aMaAra OIUMpPHULIAAPUTa UMKOH sipaTUAaau. by
MabAYMOTAAP Xap OUp AU3UHT AOMHXAAapPUHU aMaAra oumu-
pull yyyH épaam Gepuuid MyMKUH. LLIyHMHraek, 6y MabAy-—
MOTAAD AM3HUHI KOMIIAHUSIAAPUHUHI pacMUi XHUcobDAaHMaM-
AMIaH PENTHUHIMHHM KYPCATHMIUM OHMAAH aXaMHUATAMAMD. V3
HaBOaTHAE LIEPUKAAD OMAAH OAAMHAAH TAHUUIUII UMKOHHHH
GepullM MakCcapra MYBOMUKAMD.

Kyiunparu 29-KapBasaa ’KaxOHHHUHT XaAKApo AH3UHI Orle-
panusinapu OMAaH UIYFYAAQHYBYM 3HI HHPUK AU3HHI' KOMIIa-
HHUSIAADH KEATUPHUATAH.

15—125 225



Maskyp >XapBaA MabAyMOTAAPHAA HAa(aKAT AM3MHI LIAPT—
HOMaAapUHUHI YMYMHH CyMMacH KypcaTHAraH, 6aAKy HUA Aa-
BOMMAAI'M yAap TOMOHUAAH Oa’>kapMAraH OIlepalUsAAapHUHT
XaXXMH xam OepuaraH. Ly cababau, Ma3Kyp >KapBaa MabAy-
MOTAapuAaru pyixarra 6ab3u 6Up HMPUK AU3UHT KOMIIAHHUS -
AapH TYFPUCHAATM MAbAYMOTAAD KYLIMAMAM KOATaH.

MacaaaH, «Japan Leasing Corporation» KOMnaHusiCH HHA
AAQBOMMAATU AH3HHI OIEpalUsIAGaPMHUHI XasKMH 3,269 MADpA.
AKII poarapu 6YAuDO, y XKaxOoHAa 8-YpHUHHM 3rarraiiay;
«D'Accord Financial» komnanusicu 2,500 mapa. AKIL aoana-
pu — 17-ypuH; «Newcourt Credit Corp» 2,468 MApPA. AOAAED
— 18-ypuH; «Australian Guarantee Corp» 1,390 MApA. AOAAGD
— 31-YpuHHHU 3rarradipuAap.

28-xagBaa
EBponaparn AM3MHI KOMNaHUAAapu Oyianmvya MabAyMoTAap!

KoMnaHusiAapHHHT COHY, (aOARST
JODHTAANTAH COXa AOMPACcH

(Paxarruna Kyumac | Acbo6-yckyHarap
Mamaakaraap ac6o6- MYAK Ba KYYMac MyAK

yCKyHaAap AH3HHFH AM3MHIY OnAaH

AM3MHIH OHAGH 6unran

ABcTpus 12 1 21
beabrust 0 0 54
Boarapus 0 0 14
Byiok Bpuranusi 68 0 16
Benrpus 9 0 4
[epManus 87 4 9
I'penius 7 0 0
AaHus 17 0 7
Uparaupus 17 0 0
HMcnanus 20 5 65

! B.A. Ta3MaH «AM3UHT: TeopHs, NPaKTHKa, KOMMeHTapuu», Mocksa, 1997

r., u3p. «IIpaBoBast KyabTypa». cTp. 56-60.
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ViTaaus 19 2 72
ArokcemMoypr 5 5 5
MaarbTa 5 5 1
Huaepaanpusi 20 1 3
Hopserus 16 0 3
IToAblila 41 0 1
[TopTyraaus 26 4 0
CAOBEHHUS 11 0 1
dOuHAaHAUS 0 0 5
DpaHuus 113 158 7
Yexusi BaCAOBaKUS 42 0 7
IBenus 30 0 0
IBenuapus 7 3 2
KaMu: 572 178 285

29->kapBarpa IOKOPUAEIM KOMIIAHHUSAADHUHIT KUPUTHUA-
MaraHAurura cabab yaap noprdesrapMHUHT YMYMHUM CyMMa-—
CH XaKUAAI'M MabAYMOTAGPHHUHI HYKAUTHAHMD.

LIyuaai xMAHUOG, )KaXOHHUHF 3HT HUPUK 30 Ta AU3UHT KOM -
naHusirapu noprdeAruHuHr ymymuid xaxxmu 280,710 mapa.
AKIII pAoArapUHU TAlIKUA 3TCA, HMA AQBOMHAATH AU3UHT Ole-
pauusianapu 103,656 mapa. AKLU aoarapura rer. S'eHu Ou-
PHHYM KypcaTKU4ura HucbaraH 2,6 MapTa KHYMKAHUD.

29-xapBaa MabAyMOTAapHra kKapab xyaoca KHAaAUraH
OYACAK, JKAXOHHUHI 3HI MMPHUK AM3UHI KOMIIAHUSIAADH ¥3
(haOAUATAGPHUHU KEUMHIH YU MHMA MYAAAT MYMAA KaMaHMLIKM—
ra oAu0O KeAMUIMOKAG.
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29-xagBaa
JKaxoHparu SHT AMPHK AN3HHT KOMNaHusrapu Gyimga
MabAYMOTAApP
{1994 ituAaru ManAyMOTAAD)

Aun3HHT Ana pasomu- AN3HHT
HIapTHOMAa- | AQrM AH3MHT | MOpPTHEeANHHHT
AWU3NHT Aapu onepanus- Xa)KMH Omaan
KOMITAHUACH- | noptdern- AQpHHHUHI | AMA AQBOMHAATH
HHUHI HOMHM |HuHT yMyMH#A | Xa)KMH, MAH.| omepanusiapn
Xa>kKMH, MAH. AOAAAA  |YpTracuAarm dapk
AOAA.AQ
1 2 3 4 5=3:4
1 | GE Capital 41300 16800 2,5
2 | Orix Corporation 24830 9662 2,6
3 ] Societe General 23928 5810 4,1
4 | KG Allgemeine
Leasing 21000 3150 6,7
5 | Lombard North
Central/NatWest
Group 16550 7061 2,3
6 | Debis Financial 16199 4655 35
7 | GMAC 13631 10363 1,3
8 | Barclays Mercantile 12444 1709 7.3
9 | Tokio Leasing Co- 10421 3200 3,3
10§ AT&T Capital 7661 4250 1,8
11] Diamond Lease Co 6419 2865 2,2
12} ING Lease 5982 2589 2,3
13] Century Leasing
System, Inc. 5870 2733 2,1
14| IBM Credit Corp 5300 2800 1,9
15} Mercedes-Benz
Credit 5300 1876 2.8
16) USL Capital 5300 2145 2,5
17| GEFA Leasing 5289 3148 1,7
18] ABN Amro Lease 4651 2221 2,1
19 Caterpillar
Finansial 4511 2183 2,1
20| Volkswagen
Financial 4395 378 11,6

! B.A. FasmaH «AH3HHT: TeOpHS, IIPAKTHKA, KOMMeHTapuH», Mocksa, 1997

r., u3p. «[lpaBoBas KyAbTypa», cTp. 62-63.
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21] NWS Bank 4393 2173 2,0
22} Pitney Bowes

Credit 4307 1218 3.5
23| Esanda Finance

Corp 4213 2602 . 1,6
24| BNY Leasing Corp 4000 800 5,0
25| UCABAL 3960 965 4,1
26| VR Leasing 3927 1300 3,0
27] Abbey National 3889 567 6,9
28] Comdisco 3840 1582 2,4
29| CITgrup 3694 1040 3,6

30| Korea Develop-

ment Leasing

Corparation 3503 1807 1,9
Kamn: 280710 103656 -

IOKOpuAArM MabAyYMOTAApA@H LIYHAAH XyAocara KeAaMll
MYMKHWHKH, AEMakK, AH3UHI KOMIIaHUSICU AApPOMapAapPHHHUHI
OUp KUCMU AU3HUHITA GOFAMK OyAamaraH Ooulika gpaorusaTAap-—
A@H TAlIKHA TONMOKAQ.

2KaxOHHHUHT eTakuyd GaHKAAPH AM3UHr GuAaH OOFAMK GU3-
Hecra KU3MKUIIAAPH KaTTapaup. AM3UHI onepanusiaapu 6u-
A&H WIyFyAraHHIL MypakkaO GyAcapa, XKyaa camMapasu XxHcob-
AdHaAM. AM3HMHT KOMNAHMAAAPH OaHK TrypyXAapu, XOAAUHI-
AQp AOMPACHAA TY3HAGAH.

Iy 6uran 6upra, 6GurraruHa GaHKHUHT y3upa xaM, Oup
Heya AH3MHITA UXTUCOCAALUraH KOMIAHUSAAPHH OYHMII XOA-
AapM xam Kynaab yupab Typaau.

Opanuusuuur «Societe Generale» GaHku 1968 HuapaH
6011unab, )KaXxOHAA KeHI TaADMOKAM «Sogelease» AM3HUHI I'ypy-—
XUHU Ty3AM. YHHUHI TapkuOura xO3uprud BaKTAQ >XaXOHHUHI
TYPAM >XOHMAApHUAQ >KoMaalrad 30 AaH OpTHUK HUpMarap Ku-
papu. Maskyp GankHuHr wtab-kBapTupacu EBponaaa >xoi-
Aamranun cabGabam, «Sogelease» AM3HHI IypPyXHM KOMIlaHMSI-
cuHU EBPONaHUHT AM3UHI-XOAAMHI KOMIIAHUSACH, A0 Xx1uco6-

229



Aamiapd. YMyMui xaxmu 6yitnda 6y KoMNaHUsI )KaX0HAR YUUHYH
YPHUHAQ Ba AU3HHT nopTdeau KaTraruru 6yiiuua EBponaaa sHr
MUPHUK KOMIIAHUSAApAAH XucobaaHaau. Oxupru 10 HUA HYMAQ
AM3HHI olepayusiAapuHUHT XaKMH 1,6 MApA. AKLII pAoarapu-
AaH 5,8 MApA.raua ycAH, SBHU TaXMHHAH TYpT GapaBap ycuil
Ky3aTHAAH.

«Sogelease» 'epmaHust, ABcTpaaus, Beabrusi, Bpasuamus,
Kanapa, Xuroi, Mcnauus, AKIL, Utaaus, SInoHus Ba Gouika
6up KaTOp MaMAaKaTAapAa y3 6yAaumaapura sra. 1996 itmapa
KOMIIaHHSA ABCTPHSAA AU3HHT ONepalUsAapUHHA aMaAra Ouu-
PHULI YYYH Y3UHUHT Wyb6a 6YAMMHHHU O4YAH. (DHPMaHMHT
ocducH BeHaHUHT 3HT Y BTHOOPAH palOHAAPUAAH OUPH XHCO6-
AaHran HlyGepTpuHraa >KOHAQIUAM.

«Societe Generale» GaHKMHUHI TAapKUOHI Ty3HAMacHUAa
wyba AN3HHI KOMIOaHUSIAApH PAaoAuATH OMAQH Maxcyc Hy-
FYAAQHAAUTaH aAOXHAAQ HKKHUTa ASHapTaMeHT MaBiKVA.

«Sogelease» AM3UHTHUHUHT MYAAATH acGoO-yCKYHaHHUHT
ympura kapab, 3 HuapaH 18 ifivaraya ypHaTHAapM. AU3HUHT
TYAOBAAPUHUHT cTaBKacu GeBocuta — LIBOR craBkacu Ou-
AdH OOFAHMKAUD.

AusuHr 6yinya ac606-ycKyHarapHH eTKasub Oepuil ac-
600-yCKyHaAapUHUHT TYPT rypyxura Kapab amMaasra olHpH-
AapU:

— TpaHCHOPT (KeMa, CaMOAET, KOHTeHHEep Ba TpaliAepAap);

— HedT (nraTdopma, 6apxka, CyAHa Ba 3aBOAAAP);

— JKaMHUST MIIAapura 3apyp OGyArad maxap OMHOAApH Ba
KepakaH acbob-yckyHaaap;

— CAHOAT KOPXOHAAApPH Ba KOMIIBIOTEPAAP YYYH HHDHK

HHBEeCTHLHUA Aoﬁnxa/\apn.
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10.
11.
12.

TakpopAall yyyH caBOAAap Ba TONIIMPHKAAP

EBpona BaaroTa TM3UMU HHUMaA?

EBpona BaAoTa TU3UMMH SIMaiKa BaAloTa THU3UMUAAH da-
PKAM KaHA@HM XyCycHUsTAapra ara?

OKIOuunur CAPaaH dpapkau XKUXaTAApUHH KypcaTub Ge-
pHHI?

MaacTpuxT LWapTHOMAaCHHUHI MOXUSATHHU H30XAa0 Oe-
pMHI?

ETTBHMHr TalIKUA 3TUAUINHAAH KYy3AaHraH MaKCaA HMMa
3pHU?

EBpouia cyrFypra G030pHHHHI Y3Ura XOC XYyCyCHUATAApH
HHMapa?

Huma cababaad AtokcemOypr « COAMK >XaHHAaTH»AeO HOM
OAraH?

l'epmaHHsipa CyFypTa GO30PHHMHI Y3UTA XOC XKUXATAA—
PUHH H30XAaHr?

®paHuus cyrypra Gozopunusr I'epMaHusi cyrypTa Go-
30PHAQH YXUIAll BA AAOXUAAAHK XYCYCHUSTAADUHU Kypca-
TUG 6epuHr?

OpaHiUsIAa UKTUMOUM CYFyPTAHMHI POAHM KaHAAM?
AusuHr Huma?

AM3UHITA UXTUCOCAAIUTAH sIHA KAaHAAM XaAKapo Komma-

HHUsAAD TYFPUCHAA MabAYMOTAApra aracus?



BYIOK BPUTAHUSI MOAUS TU3UMM BA YHU
BOIIKAPHIII

1-$. Byrok bpuTtanusi AABAaT MOAHSICH

byiok BpuTaHus AGBAAT MOAHSCH: MapKasuil XyKyMaT
GlopxeTn (AaBAQT GIOAKETH), Maxcyc (poOHAAAD, MAaXaAAMii
XYKYMAT OPTaHAapU MOAHUSICH, AQBAAT KOPIOpauusiAapH MO-

AUSICUA@H HGOpaTAup.

3-yusma

Byok bpuraHms AaBAaT MOAHMSICH

Aasaar OropxeTu Maxcyc (Giopxetaan

[ Tamkapu) oHprap

AaBaar Koprnopauusiapu

Maxanauil MOAMSA

MOAHSACHU

AaBaar Gropxetru byiok BpuTaHus MOAMS TU3UMHHUHT
erakuu OYruHKN O6YAuO, y MasKyp AaBAAT TY3UAMIIH LIAKAMIA
MyBOMIUK, AABAAQT OIOAKETH Ba KYII COHAH Maxanaun Orop-
JKeTAapAaH TallKuA Tomnapd. bupok, ymby maxasrmi O61op-
XKeTAap y¥3 AApOMajpAapH Ba xapaykaTAapu 6HMAaH AaBAAT OIOA-
>)keTu Tapkubura kupmaipu. Byroxk BputaHusapa 6Gouika paB-
AaTrAapparn Kabu, OIOAKET AABAATHUHI aCOCHHM HMKTHCOAUH
KOoHyHH OYAMO, Xap HUAM XyKyMaTra MyXxoKaMa y4yH TaKAUM
atHnAaapu. Bylok bputanns Moaus Basupu [TapaaMeHT oApM-
Ad KOPUHM HUAAQ UKTHCOAUETHHHI PUBOJKAAHHII HAaTHXKana-
pu Ba Kearycu Moaus Huaupa (byrok BpuraHusipa Gropxer
€K1 MOAHS UHUAU 1 allpeapad 601IAaHNUG, KEeATYCH MIMAHUHT 31
MapTHAa TyralaM) XyKyMaTHUHT acOCHH Makcaj Ba Basnuda-
Aapu XyCyCHAA Mabpy3a KHAHHAAH.
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Mabpy3apa AQBAQTHUHI >KOPUE Xapa>XaTAAPUHU MOAUSI—
AALITHPHII Y4YYH XyKyMaT TOMOHHAAH SIHTM COAUK TYAOBA&-
PHHHM XOPHMH 3THLI, COAMK CHE&caTura y3rapTHpUlIAap Ba
KyliyMYyarap KUPATHHI KaGHM Macaranrap siHAAd aHHKAQLLITH -
PUAraH XOAAA@ ¥3 aKCHHH TONapu. AaBAaTr OIOAKETHHHUHT Ad—
CTAAOKM AOMMXAcH HIOA OHMAA MyXOKaMa y4yH TaKAUM 3TU-—
AQAHM Ba KeATYCH HMAHUHT MapT OHMHAQ TaCAUKAaHAAHU. bu-
POK, HOsIOp oituAa «OIOAKET OAAHM» Mabpysacu 4ukub, OyHAa
KeAryCH MOAMSI HMAHAQ XyKyMaTHUHI aHHUK MaKcaprapura 6axo
6GepHAaAU XaMAA STHI'M OIOAKETHUHT apKAH JKUXaTAapu o4uo
OepHuAaAH.

BbyHaaH TalmkapH, Mabpy3apa GHOAJKET AoWuxacura KHpH-
THAMIIU KYTHAQETTaH y3rapTUPHUIUAAD MUKAOPH XaM y3 aK-
CHHU Tomnaau. MacaaaH, 1999-2000 MOAHUSA HHAMAArH AaBAAT
OropKeTH Aomuxacu 1998 iiua UIOH OHUAA Hailpra YHKapHu-
AMO, yiOy AoHMXaaa (PHCKaA acocAap, AABAAT XapaykaTAapu
AMMHTH Ba iKMH Y4 HUA YYyH Xapa>kaTAapHU HazopaT KHAUIIL
Ba PE’XKAAALITHPHUIIHUHT SSHIM PEXXUMU aHHUKAAO OepurapU.

Aemax, 1999-2002 iuaparu Byiok Bpuranus paBaaT MO-
AMSICU CTPATEIUusICU AABAATHUHT JKOPHH Xapa’kaTAapu HUAHU-
ra ypraya 2,25 ¢oou3 YCULIHU KY3Aa TyTraH sAu. Ymby AaBp-
Ad AaBAAT CeKTopura cod HHBECTULHUSAAP MUKAOPH HMKKH
GapaBapura OLIMINH KyTHAIaH 3AM. ByHAaH TaulkapH, ywoy
CTpaTeruss KyMuAaru XyCyCHUATAH >KUXaTAapra sra:

* ywly y4 HHMAAHK pe’ka Ba3sHpPAMKAapra UCTUKOOAAA V3
Xapa’kaTAapUHH peXXaAalllTUPULL UMKOHUATHHU Oepud,
AABAAT pecypcAapuHH OOLIKapHULIAQ €TapAu Adaparka-
Aaru 6apkapop acocaap OMAaH Ta’bMHHAAHMAM;

* KaluTaa Ba XXOpuil 6ropKeT GYAMHMIIM KYIIPOK «OATHH
KOMA@»Ta MOC KeAaud, OIOAKETHU perkarallTUpULI Ba AGB-
AGT pecypcAapd XUCOGHMHHU IOPUTHUIL YYYH acoc 6yraay;

+ XXI acpaa 103ara KeAaAUTaH 3XTUERAAPHHU MOAUSAALL -
THPHII MaKCapWAAd XYKyMaT aKTUBAAPH KOAAMKAAPUHH
Oepulll KYTHAMOKAQ.
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IlyHu Kafa KUAULI KepakKkY, KabyA KUAHHraH AQBAAT MO~
AMSICH PUBOXAaHULI cTparerusicd byrok bputanus xykyMartu
huckaa cuécarura Moc GYANG, MUAAMN XUCOGHUHI XaAKapo
TaXkpubacupa 3HF SIXIUIUCHU XUCODAAHAAU.

Byrok Bpuranusi paBAatr OIOAKETH >KOPHMHA AapoMapAap Ba
XapakaTaap GIOAKETH XaMAA KamuTaa OropKerura GYAMHAAH.
Byiok BpuTaHus »xopuit GIOAKETHHUHI aCOCUM AQPOMaAAapH
COAMKARD XHcobaaHapHu. ByHAa TYFpU COAMKAap XHCCACH yC-
TYHAMKKA 3ra 6yAub, 610pKeT papomMaprapuHuHT 36,2 drousu—
HH TAlIKUA 3Tapl. VDKTHMOUI CyFypTa TYAOBAGPH XaM >KOPHM
OropKeT AapoMapAapu TapkuOura Kupapu. >Kopuit 6ropxer
Mabraraapy xucobuAaH PyKapoAMK MOAAAAAPH (CaHOAT, KULI-
AOK XY>KaAUI'M, COFAMKHH CaKAalll Ba 6o1IK.) Myaodaa Ba AaB-
AaT OOLIKAPYBU Xapa’kaTAapu MOAHSAQLITHAPUAAM.

Kamnnraa O10akeT AapOMapAapy acocaH, A@BAQT KOprnopa-—
LUSIAAPH BAa XyKyMaT OpraHAapd TOMOHHMAAH TaKAUM ITHAraH
AABAAT KPEAMTAApHA3H KeAapuraH ousAap, y30K MYAAATAH
KPEAUTAAPHUHT KaWTapUAHILK, AHrAKWA OGHKU 3MHCCUOH Ae-
IIapTaMeHTUHUHT AQpPOMajAapd xucobura laKAAaHaAH.

Kanuraa 6rop>XeT xapakataapy ¥3 UuYUra AaBAaT Kap3Aaapu
Ba yArapHu Gowukapuul 6yiinya (poH3Aap, AABAAT XOKHMMATH
OpraHA@pM Ba KOPIOpALUsiAap TOMOHUAAH KanuTas KyHUAMA-
Aap y4YyH y30K MYAAQTAM Kpeautaap Oepuil xabu Xapakar-
AapHu orapM. Byrox Bpurahusi paBaaT OIOAKETH TapKHOHM
TY3HAHIIH siHapa Oartadpcur 30-KaaBarpd KeATHDHATaH.

AaBAaT Grop)XeTH CHHrapH, OIOAXeTAaH TalulkKapu (QOHA-
Aap xaM, Bytok BpuTtaHus MOAUSI TH3UMUHUHT TapKUOUN KUC -
Mu xucobraHapu. YmOy OHAAAD MUYUAQ UKTHMOUH Ba HA-
MUH-TAAKHUKOT (DOHAAAPU AAOXHAA axaMmusitra arapup. Kx-
THMOHH (POHAAAD aXOAHMIa VDKTUMOUN TYCAQrH XU3MATAGPHH

KYPCATUII YYyH MYAIKAAAAGHTaH MOAMSIBUHM PECYPCAAPHH ¥3UAa
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My>xaccamaamTupasm. by poua Kyiivaaru yy manba: cyrypra-
A@HraHAap CyrypTa 6apasrapy, TabupKOPAAPHUHT CYFypTa ba-
AQAAADH Ba AABAAT CyOCUAMSIAApDH XuUCOOMra LIAKAAAHAAH.

30-xagsaa

byok bputanus Xopuil Ba Kanurtaa Ol0AKeTH
(MApPA. GyHT cTepAHHr XxmCcoGupa)

AKHKATAQ | AacTaabkn

6§x<apmunm 6axo Mportio3

1997-199831. | 1998-1999s. 1999-00ﬁ.|2000-01ﬁ.| 2001-02
Jopuit G10pxeT
AapoMaarap 316,3! 3359 348 367 390
XapaxaTrap 304,1 314,1 333 349 366
Wudadims 14,1 14,5 15 15 16
Tpodunur( +)/
AcuIuT(-) Ky3Aa - 44 55 i 3 8
TYTHAMAraH Aapo-
Mapnap 6unaH GHpra
Kanurtaa 610pAXeT
i xamirraa 220 225 25 27 30
KyiHAMarap
~aKTUBAAD COTHAMLIMHY -40 -37 -4 4 4
XucoOra OAMaraHaa
~HHQAALMANM XHCOOTa 141 145 15 -15 -16
OAMaraHaa
Cod) MHBECTHIIMAAAD 39 4,3 6 8 11
AaBAaT KapaaapH,
K{3A3 TYTHAMaras 57 29 6 6 3
AapoMapaap OHAGH
Gupra
AaBAar Kap3aapu! 8,2 -1,5 4 5 2
AaBAar 3XTHERAApH,
K{3AQ TyTHAMaral 1 43 9 6 5
AapoMapAap OuAaH
Oupra
AaBAaT XTHERAADH? 3,6 -2,8 1 5. 4

1 AapoMapAapHHHT acocHit MaHbacH: AQpoMap COAMFH — 76800 MAH. d.cT.,

KKC — 50600 MAH. ¢.CT., WKTHMOHMH T&LMUHOT Gyiinga TyAoBAap — 50600
MAH. .CT., EKHAFH, AAKOTOA Ba TaMakMra akiusaap — 33500 MaH. ¢.CT. Ba
KOpIopaTtuB COAMK — 30400 MaAH. . cT.

2 Ky3aa TyTMAMaraH AApoOMapAap Ba GOFAHKAM XapajkaTAapAaH TallKapH.
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byrok Bpuranusiaa wxrumouit hoHA 6apasrapM cTaBKacu
5,7 douspau 9 chous arpodupa tedbpanapu. M>xtumounint oHa
TYAOBAAPUHHUHT aCOCHUM Y4 KYPHHULIN MaBXYAAHUD:
+ y3apo OOFAHMK Xapa’kaTAapHH MOAUSIAQLUTHPHII yYYH
doHA O10A)KeTHAAGH OepHATraH CCyapaAap;
- @KaMoaTHH Kyarab-KyBBaTaall» Hadakarapu. Maca-
A@H, 8XOAMHHM SHTH SIIIall XXOMAApUra KYYUPHIL, XYXKa~
AMK HMIDAAPUHH KYTapHll, TPAHCIOPT Xapa>KaTAApHHH
konaab Gepuin kabu éppamaap Hepuit;
* odpatrap €ku Gomika HaBKyAOTAA BasusiTaapaa dyka-
poaap XaéTtura Ba COFAWFHra xaB(d COAMHUIIINWAA yAapra
épaaM cudaruaa MYAKaAAGHTaH MHKHPO3 CCyAAAdpH;
Byrok Bpuranus wxkTuMmouin ¢doHpu Oropxern 1998/1999
MoAust wuAnpa 501,2 MAH. AHrAus OYHT CTePAHHIMHM Tall-
KHA 3TAM. Y6y mabAaraap XUCOOHMAAH KaM AGPOMaAra €Ku
HOOapKapop HUI XakKura sra (hykapoaapra cCyaa €Ku Hagaka
KYPHHUUIMAArHA TYAOBAAPHH aMaAra OLIMPULI MYASKAAAQHTaH.

TaaAKUKOTAAP TapakKkueTh Oyiuya MUAAMH KOPIOpanus
doHau Byrok Bpuranusi HAMUI TAAKUKOT (POHAAAPH OPACHAA
acocu# ypuHHU rarraiipy. Yuby doHp ¥3 MycTakua Garan-—
cura ara G6YAuG, AABAAT GIOAKETHAGH MYCTAaKHAAMD. YHHMHT
MabAarAapu acocaH, UXTHPOAAPAAH (POMAANAHHMII XYKYKHHKA
OepyBUYM AHIEH3HUSIAGDHU COTHUIIAQH KEAGAMFaH AapoMaphrap
xucobura IakKAraHaAU. AaBAaT TOMOHHAAH yiuby ¢oOHAra
MYAAQTCH3 CCyAAAap Ba Xap HUATH CyOCUAMSAAAD TAKAUM 3TH-
Aapu. Yuiby ¢dosHpa Mabaaraapu xucobupaH MyaMMGOA@PHMHT
WAMHHN MIIAGHMAAapu Ba yAap HaTIDKaAapUHU HIIAAD 4HMKa-
PHILTa XOpHUH 3TUII GHAAH UIYFYAAAHYBUM XyCYCHM KOpPXO-
Hanap KamuTaA KyHuaMarapu amaara otmpusapu. Gouna mab-
AQFA@pH XUCOGHMAAH AQBAQT YHHBEPCHUTETAAPHU, MHUAAMH Ba

XyCYCUH KOMI@HHSAAAD AAGOpPaTOPUAAAPHUAA YTKA3HAAAUTAH
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TaAKMKOTAAD aMaAra OlIMPHASAH Ba YAGPHH CAHOAQTAA Y3Aadlll—
THUPHUII Aapakacuraya OyAraH >kapaéH Kyarab—-KyBBaTAaHa-
AU. Byok Bpuranusa maxcyc (Orop)xeTAaH TalukapH) poHAAA-
pH XUCOOHAAH AABAAT Xapa>kaTAAPUHHUHT 1/3 KUCMM MOAUSI-
AQLLITHPUAAAH.

Maxaaruii Moausi Byrok BputaHusi MOAMS THU3MMHHHHT
YYUHYM OYFMHHUHM TAlIKHA 3TapH. YAap UKTHCOAUM MYHOCa-
faTAap TM3UMHUHM ¥3UMAQ akKC 3TTUPHUO, TETHLUIAM XYAYAAAPHH
M>KTUMOUY Ba MKTHCOAWUM >XUXATAAH PUBOXAAHTHPHULI YYYH
YMYMAABAAT Ba MaXaAAUM MOAUSI PECYPCAGPHHH TaKCHMAALI
AMAATA OLLUHPHUABAH.

Maxaaruii MOAMSHUHI aCOCHHHM MaXaaAUN OIOADKETAdp —
rpaAMKAGpD Ba OKpyraap GIOAJKeTH TallKMA 3Tapu. Maxaa-
AU XOKHMHSAT yAap XUCOOHAAH XYAYAHHHI KOMIIAGKC PH-
BO’KAAHHUIIWHU Ta&bMHHAAUAUAAQD.

bytok Bpuranusipa Maxarauil XOKUMUSAT TYPTTa acoCUH
AapoMmap MaHGaura arapUp: MapkKasuili XyKymaT cyOCHAUsAA-
pu (1997-1998 iiuarapAa MaxasAM#P XOKUMUSITHH CakKAall Xa-
pakataap 32800 MAH. AHTAMSL (DYHT CTEPAMHTHHM €KH AAB-
AQTHUHI >XOpUH OlopKeTH xapakarAapuHMHr 10,8 dhou3auHu
TAalUKMA 3TAH), YH-KOH y4YH COAHK, KydMa MOA-MYAK Y4yH
Tapucarap (6usHec-tapud HOMHU OUMAAH XaM MabAyM), TyPAU
XWUA WUFMMAApP Ba AULEH3USIAAPHHM COTHIIAAH KEAAAMTaH Aa-
poMaaaap. XapakaTAapHUHT 75 housura SKUHU aMHaH XYKy -
MaT cy6CHAUSIAAPH Ba KYUMa MOA~MYAK YUyH Tapuarap X¢xco-
GHAAH MOAMAAAIITHPUABAU.

Kyuma MOA-MyAK yuyH Tapudarap KyuMa MOA-MYAK 3ra-
AAPUAQH OAMHAAMTaH COAHMK TYpPHHH aHraatapu. Yumly MOA-
MYAKHHMHI KMHMaTH Xap Oem HuApa Kaira GaxoaaHapu. Ta-
pudrap Mapkasui XyKyMaT TOMOHUAAGH OeATMAAHAAHM Ba Ma-—
XAAAUM XOKUMHUAT TOMOHHAAH HMFUO oAMHaAH. COAUK TYAOB-
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Aapu yMYMMMAAHN IyAA@ (MHIAM34Ya — «pool») UMFUO OAM-—
HMO, aXOAH COHHra GOFAMK XOAA3 MaXaAAHM XOKHMHUSITAAP
YPTacHAa TAKCHMAAHAAM. XYKYMAT MaxaAAMM KOPXOHaAap
OyAaH caMapaAUu XaMKOPAMKHH MYAra Kyirad MaxaAArid XOKH—~
MUsTAAPra KyLIMMYa paBUILAA Maxaairuil TapudrapHu Gea—
ruaaliHy, OMpoK, Mapka3ud tapud cudatupa ypHaATHAraH
yerapasappaH IOKopH 6yAMaraH, XyKyKHH BaKOAQTAADHHU TaK—
AHM KHAMOKAA.

Byrok Bpuranusaa KyumMac MyAKAAp YH->KOd COAMUFMTa TOp-
TUAAAM. Xap OUp YH->KOU YHUHI XaKUKHI KuiMaTH (04uK 60-
30pAa COTHIIM MyMKHH OyAran xuimar)ra 60FAMK OYATaH cak-—
KHM3Ta Baxoaall KaTerOPUSICHMHUHT OUpUra TerdiuAupup. k-
KUTaAAH KaM OyaMmaraH Karra €mparvaap simiaérraH yh-
JKOMAAD y4yH YerupManrap TaKAUM 3THAAAU. YH->KOM COAM-
FUHHMHI CTaBKaCcH KaM TabMHHAAHTaH (pyKapoaap y4YyH Ka-
MauTUpUAULIK (6ab3aH, 100 ¢dousra) MyMKHUH.

1997-1998 mMoAus HHUAMAA MaXaAAHH XOKMMHST OpraHaa-
PUHHUHI xapaxataapu 76900 MAH. QYHT CTEPAMHIHH, YMyM-—
A@BAAT Xapa>kaTAapUHUHI 25 (DOM3MHU TAlIKUA 3TAH. Xapa-
JKaTAAp acocaH, TabAMM COXacura, KOHYH Ba XyKYyK TapTH-
00T, WKTHMOHUH XU3MAaTAApra, aTpod-MyXUTHU acpalll, #yarap
Ba TPAHCIOPT COXarapura WYHAATHPHAAM.

Maxaarui MOAUWs, GYHAQH TalUKapH, XY>KaAHUK CYOBEeKT-
AapU Ba XyAyAUH OropskeTAaH Tauwkapu (poHA MaOaaraapH
xucobura xaM LIaKAAAHEAH.

bBylok BpuTaHHs MOAUSI TU3UMUHHHI OXHPI'M OYFUHU AaB-
AT KOPXOHAAApH (AaBAAT KOPIOPALHMAAEPH, apaAalll Ba HAO—
PaBHM KOPXOHAAApP) MOAHUSCH XHCOOAAHaAHU.

AaBAaT KOplLOpaLusiAapyU AGBAAT KOPXOHAAAPH MYHAA AAO—
XUAA axaMusiTra arapup. Yaap Xykymar Goukapysuaa 6yau0,
MMAAMMAQIITAaH CAHOAQT TApMOFM KOPXOHaAapu (KYMHp, ras,
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JHepreTHKa Ba Oourkasap)aaH H6opaTaup. Yy MOAUSA TU3H -
MU OYFMHMHHUHI MOAHSBUHA MyHOcabaTaapud acocaH, AaBAaT
610AKeTH OMAaGH Y3apo MOAUSIBHII ODOFAMKAUK &COCHAR F03ara
KeAanO, Oy O6up TOMOHAAH, KOpXOHaAap ¢orpacura COAMHA-
AUTaH COAMKHH Ba Xa3MHAYHAMK TOMOHUA@H KanuTtaa Orop-—
XKeTAaH OepHUAraH KpepuTAap YuyH (DOM3AAapPHM TYyAall »Ka-—
paéHHAa aMaAra oluHpHAca, OOllIKa TOMOHA@H, ULIAA0 YUMKa-—
PHLIHHA 3@aMOHaBMHAALITHUPHUII Ba OOLIKa MaKCaprap Yy4yH
OIOASKeTAQH OAMHIaH MaOAaFAapHH Y3 HUMIa OAAAH.

2-9. byok bpurauunsa AaBAAT AapoMajpAapu

Bylok BpHraHusi A@aBAAT AAPOMaAAApH acoCaH COAMKAAp

xyucoobura maxkAradub, yrap KyHMAGrMAapHU ¥3 MUMra OAAAH:

+ AapoMap(doripa)ra COAMHAAUTaH COAUKAApP (PKUCMOHHUMA

HIaXCAAp A8POMaAMra COAMHAAHUTAH COAMK, Kopropa-

THB COAMK Ba He(dTAQH KeAapUraH AapoMapaapra co-
AMHBAUIaH COAMK KUDPaAM);

* KalUTaAl'a COAHHAAMIraH COAHUK, Y3 HUMra MepOCAaH
OAMHAAWTaH COAMK, KAalIMTAAHHHI YCHUUIMIA COAMHAAM-
raH COAUK, KOHCYAAMK MMFUMAApU Ba uMIopT 6oXaa-
PMHH OAQAH;

+ 3rpu coaukaap: KKC, akuusaap Ba 00xkxoHa HoXAapH;

+ Hadakarap (Uy >KyMAAAaH, MILICU3AMK Hadakacu Ba
KApHUAMK I[IEHCUSICH) OAMII XYKYKHHU OGepyBuM AaBAAT
CyFypTacHu 6yiiHya TYAOBAApD;

Byiok BpuraHus COAMK CHUECATHHHUHI aCOCHN TaMOHMAAA-

pH KyHHAArdaapra KapaTUAraH:

» OaHAAMKHU Ba Xap OMp KHUIMHHA MeXHAaT KUAHIUIa paF-
OaTAaHTUPULL,;

* Y30K MYAAATAM HHBECTHLIMSAAAP Ba YAAPHUHI JKaMFa-
PUAHIINIA KYMaKAQLUMLI;

* QAOAQTAHAHK.
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Bytok Bpurtanusi ¢puckaa cuécaTé KyHHMAQrd HKKM KOHAAra
aCOCAAHaAM:

1. «OATUH KOMA@» — XYKYyMAaTra UKTUCOAUN IIMKA AABOMM ~
Ad (hakaT MHBECTULIMOH MaKCapAap YYYH Kap3AapHM aMaAara
OLIMPHII BAa yAApPAAH >KOPHH MOAUSAAIUITHPULIAA boMAara-
HUIIHHU TAKMKAALI XYKyKHUHM Gepapu;

2. «Y30K MYAAATAM MHBECTHUILHUSIAAD KOoUAACH» — COd) MUA—
aun Kap3, SIMMra Huc6araH, 6yTYH HKTUCOAUN LKA AGBO-
Mupa Gapkapop Ba MebEpUH Agpa)kapa OVAHMIIM 3apypAUTH-
HU aHTrAQTaAH.

Yy kouAaAap LIYHU AHTAQTAAHMKH, COAMK TYAOBYHMAAP
UKTHCOAUETHU >KOPUH MOAUSIAAIITUPHII MaKCapupa TYAOB-
AAQpHH aMaAra ouiMpapMAap, 1y cababau, XyKyMaTaaH AaBAAT
Kap3aapu Oyiinuya oIlepaliUsIAAPHU KATTHK Has3opaTr ocTura
OAHLIAADUHM TaAab KHUAHMII XYKyKUra srapupaap.

1998-1999 MoOAMST MUAMAAIM AHIAMS AABAAT OIOAXKETH
Tyrpucuparu Konynu sinru Quckaar bapkapopank Koaekcu-
HH TQbCHUC 3TAM. YOy KopeKC (pucKaa CHEcaT Ba AABAAT Kap-—
3AApPUMHHU OGOIIKAPUIIHUHI KyHHAAru 6eil TaMOHHMAM acoCHUpa
aMaAra OLUMPUAMUIMHH Tanrab 3tapd:

1. Ouckaa cuécar MakCaprapuHA OEArHAALIAG, YAQPHHUHT
Oa’XKapUAMIIMHU TabMHUHAAIIAA XaMAA AABAQT Myaccacarapu-
HUHTr XucoOBapakaaapd Oyiunuya onepanMsAapHHH HaLIp
3TULIAATY AHUKAUAHK.

2. Quckar cHécaTHHU aMaAra OLIMPHIN Ba YHUHT HKTHCO-
AHETra TabCHUpPU >KapaéHuAa GapKapOpAHK.

3. AasBaaT MoAMsICMHM Gowkapuin Gyiinya >kaBoOrapAHUK;

4. ApOAQT, LIy >KYMAAAAH, MHAAQTAApP ypTacHAaru To-
TYBAHUK.

5. Kabya xuauHaéTtraH Kapopaap Ba ¢duckar cuécar 6a-
XKEPUAMUIMHMA aMaAAa TabMMHAALI.
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Ymby KoHAaAap axaMHSITU AQBAAT Xapa’kKaTAApUHH Ha3o-
paT KMAHMLIHWHT SSHI'M HYHAAHMIIAGDH OPKAAM Ky4arMOKAQ.

HlyHpaait kuau6, 1998-1999 moaus iuarapuaaru Byrok bpu-
TaHUS] AABAAT OIOAKETHAQ IBAOH KMAMHIAH COAMKKA TOPTULI-
AAru yrapTUPHILAAP acOCaH MEXHATHU parbaTAGHTUPHIL, OBAA—
AAPHU KYAAaO-KyBBaTAAlI Ba TaAOUMPKOPAUK (DAOAHUATHAA MAH—
haaTAOPAMKHY OLIUPHUIITa KaDATUAGAHU.

MexHaTtHu parGatAaHTUpuIl Yopa-TtapOupaapu. CoAHUK
TH3UMHM Ba Hadakarap TyAaul TU3UMUAAArYA OUp KaTop y3rap-
TupuuiAap 1998-1999 iuanrapparu byrok bpuraHnsa Gropxe-
THAA ¥3 akCHHH ToliraH. ByHaaH Makcap MexHaTra parbar,
anbarTa, yHIra Moc 6yAMIIM, MeXHAaT UMKOHHUSTAAPH 3Ca, MOC
paBHIIAA parb0aTAaHTHPHMAHLIM 3apyp. by epAa HMHCOHAAp-
HUHT KyHUAArY, sS’bHH MEXHAaT y4yH XaK HUICM3AMK Hadaka-
AapupaH OMpO3 IOKOPH OYAraHAAryM xoAaTH TAaHKMUA, OCTHUra
OAHMHAAHM.

XyKyMaTr coaukaap Ba Hadaka TYAOBAAPHHH Y3rapTHPHLIL
OpPKaAH OGAaHAAMKHM OIIMPHILI Ba MeXHAaTHU parbaTAaHTHUDHIL,
KAUIIIOKAMKHHY KaMauTHPHULI XaMAA@ MUAAUN (PapOBOHAMKHHU
SIXITHAAL MAKCAAAAPUHH KY3Aa TYTaAU.

Bropkerpa MexHaTHM parGaTAaHTHPUIL GYiiMya KyAuparu
yopa-TaaAGMpAapH Ky3Aa TYTHAraH:

* HIUAOBYM OMAAAAPD YYYH SIHI'M COAMK KPEAUTH OAAUH

amManpa OyAraH ouaa kpeputu ypHura 1999 iua anpea-
Ad JXOpMH KHUAHMHTraH OyAub, UIUAOBUM OHAAAApP Y4YyH
MHHHMaA AQpPOMaA OAMII KaOoAaTHHU Ta@bMHUHAAHAH,
» Oonanap TapOUsCH YUYYH SIHI'M COAMK KpepuTH OoAaHM
TapOusiaall 6yiinuya GeprAapMraH MyAAMK €pAaMAApHHU
SAXIIMAAIITA KapaTUATaH;
* AABAAT CYFypTacH TYAOBAAPMHM TapKuGAall 6yitnya 1999

MMAAA AMaAra OLIMPUATAH MCAOXOT YOy TU3UMHHU COA~
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AAAAIUTUPHLI Ba UHUI XaKU HIKAAACUHUHI KaManuMIITH Ha~
THXKacHAA 103ara Keaapurad caabui TabcupHU Oapra-
pad 3THII (YYHKH, AABAAT CYFypTacu Gyiiuua TYAOBAAp-
HUHT olIM1nK O@BOCUTA Uil XaKUHUHT yculiura 6eBocu-
Ta OOFAMKAMD.)

TapAOGHUPKOpPAHK daorusTHHM parbaTAanTHpum. Kopmo-
pauusIAADHH COAMKKA TOPTHIIAE OYAraH Y3rapTUpPHILAAD CO-
AHKKA TOPTHMIUHHMHI INYHAQM THU3UMMHH 103ara KeATHPaAUKH,
yuiby TH3MM HMHBECTHUUSHH parbaTAGHTUPaAH, TaAOUpPKOp-
AHK MaH(AEaTAOPAUTHHH OLIMPAAM XaMAA DUCKAHW YPHHHII-
A&p YYYH MYKO(OTHH Ta&'bMHHAAHAM.

1999 finapa amMarparv KOPHOPATHB COAMK COAAAAALUTHDH -
AuG, YHUHT CTaBKaAap Tywupuaspu. Byrok Bpuranusiparu
KOpPIIOPaTHUB COAMK CTABKACHU HKTHCOAMETH TapakKKWH 3TraH
Ba EBpona VTTudoku pAaBraTAapy OpacHAd 9HT HACT XUCOG-
AdHapaM. KalMTaAHUHI YCHIUMAAH KeAapHraH AapOMapAapHU
COAMKKA TOPTHII TU3UMHUAATU (DYHAAMEHTAA HCAOXOTAAP Y30K
MYAAQTAM QKTHUB 3TarapHHU par0aTAAHTHPHLI OPKAAUM HHBe-
CTULMsIAApra épaaM Oepullra KapaTUAraH. ByHHHT yUyH y30K
MYAAATAH (poHAa (Y30K MYAAATAH 3TraAMKAA@H CYHI, aKTHB-
AAQpHM COTHIUAAH OAMHIaH (oMAa) KHCKAa MYAAATAHM doraara
HUCcOaTaH KaMpOK COAMKKA TOPTHAMIIM 3apyp.

KamrapMarapun parbaTtAraHTHpum. 1999 iiuapa byrok
BpuraHusipa XMCOOGBapaKaHMHT AHTH IUAKAH — «IIAXCHH JKaMm-
FapMa xucobBapakKacu» >XOpPHH 3THAMO, keiuHru 10 HHA Aa-
BOMHAA aManpa OYrapu. Xap O6up dykapo 1998-1999 moamsa
HuArapuaa ywby xucoGBapakara 5000 ¢yHT cTepAHHrrada
¥ampa 1999-2000 nuarappa 7000 ¢yHT CTepAanraqa OyAraH
MUKAOPAQrM OMOHATHH KYHHIIN MYMKUH. Y6y cymmara 1000
dyHT crepauHrrada (1999-2000 itmarapaa 3000 ¢dyHT cTep-
AMHT) Hakp MHKAOD, 1000 yHT CTepAMHT — XaéT, aKUMsAap,
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oOAHranusAap CyFypTacu KUpHUIIU MyMKHH. OMOHaTYMAAp Y3
HIAXCUM XKaMFapMa xucobBapakacu OVHuya AapoMaa COAUFH Ba
KaIUTAaAHMHI YCHUIMAAH KEAGAUTaH AQPOMAaATa COAMKAGH 03047,
ITHUABAMAAD.

byok bputaHusa coauk TH3uMuparu Oapya COAHKAAp Ba
WMFMMAAP TYPTTa& acoCHH IypyxXra OYAUMHaAU:

* AQPOMaAra COAMHAAUTAH COAMKAAQPD;

* KalMUTaAra COAMHAAUraH COAUKAAD;

* 9TPH COAHMKAAP;

- + BOLIKa COAHKA&EpD.

AapoMaara coAmMHaAMraH COAMKAap. Byrok Bpuranusiaa
AGpPOMaAra COAMHAAMIAH COAMKAADHUHI acocHirapu O6YAuO
KyMMAArdAap xucobraHapn:

* >KMCMOHHMH LIaXCAAp AAPOMAAUra COAMHAAUIraH COAMK;

* KOPIOPATUB COAUK;

* KAMNMTAAHUHT YCULIMra COAMHAAUFAH COAMK.

KucMoHmit mIaxcaap AapoMajura COAMHAAUTraH COAHK.
[llaxcui papomMaprapra COAMHAAWUIaH COAUK IPOrpecCcHB
6yAnb, papoMap OLIraH capy COAMK CyMMacH XaM MOC pa-
BUIIA@ o1IM6 Gopapu. AapoMap COAUFU OYTYH MHA AGBOMHAA
YHAMPUAUD, COAMKKA TOPTHUIL JKapaéHH 6 ampeapa OoliraHa-
au. 1997-1998 Ba 1998-1999 MOoAMsA HHAAAPH YYYH XXMCMO-
HUH HIaXCAap AapOMajpWra COAMHAAWraH COAMK Oyiinda co-
AMK HWHTEpPBaAAapH Ba derdpmarapu 31->kapBaspa OepHAras.

OyKapOAGPHUMHT Il XaKH Ba MHBECTHIMSAAPAAGH OAAAM—
raH AApoOMapAapd KYPHMHMIIMAArM >KaMHU A@pPOMapAapHd co-
AUKKA TOPTHAAAU. AapoMaj COAHMFMHHU YHAMPHIIAA AAPOMaA
MaHbOaMAAH KaTbuil Hasap 6apya COAMK TYAOBYUAAD YYYH
TAaAAYKAM OYAraH yermpMaisap xampaa ouaa OOIUAMFUMHHU CO-
AMKKA TOPTHILIAA XUCOOra OAMHAAWMraH OMAA YYYH KylIMM4a
YETHPMAAAp aAOXMAA aXaMUSITTa 3rapup.
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31-xagraa

Bbyok BpuTtaHHsiAa )KHCMOHHUI IAXCAAp AApoMajpHura
COAMHAAUTAH COAMK Oyiilmya COAMK HHTEepBaAAapH Ba

YyerupMaaapu

(dyHT crepAannr xnco6uaa)

Kypcatknuaap

1997-1998 i. P998-1999 .

Aapomap coanru GyiHYa yernpMaaap:

V3 waxcuit 3XTHERAAPH YUYH YerHpMarap 4045 4194

V3 waxcuit 3xTHERAADH YYYH YerupManap Ba

GeBa KOATaHAAD YUYH YerMpMaArapAaH ubopat

3p-XOTHH YYYH YerMpMarap’ 1830 1900

65-74 émrava 6yAraH GykapoAap y4yH YernpMaAap, my KyMAaAaH:

- ¥3 maxcHit 3XTHEXAADPH YUYH YerHpMarap 5220 5410

- 3p XOTHH Y4yH YerHpMaAap 3185 3305

75 Ba yHA@H 10KopH GyAraH émaarn dykapoaap yuyH

YernpMaaap, my XyMAaAaH:

- ¥3 Wwaxcuil 3XTHERAAPU YYYH YerupMarap 5400 5600

~ Op XOTHH Y4YH 4eTHpMaAap 3225 3345

Ewra poup rypyxaap yuym papoMap,

COAHFHAQH Yer¥pMarap AUMHTH 15600 16200

V3 xakuaa MamAyMOT GepMaiiauras

(byxapoaap Y4YH WaXcCuil YerHpMaAap 1280 1330

AapoMap cornrm GyitMya cTaBKarap Ba HHTepBaAAap

acafiTupurran craBka — 20% 0-4100 0-4300

Basasuit craBka — 23% 4101-26100 | 4301-27100

Ouwnpuaran craska — 40% 26100 aan 27100 pan
I0KOpH 10KOpH

Ywby yerupmarap 6¥liuna coAUKgAH 030G IMUAAGUIAH CyMMA yMy—
mull werupmaraprunr 15 ¢ousu 6uran veraparanagu (1999 iiua

anpeaga — 10 ¢ous).

llaxcuit Ba OMAaBUH YerupMarap MHUKAODH Xap MOAHMs

MMAHMAG YaKaHa HApXAAp MHAEKCH YCUIIMHU Xucobra OAraH

XoApa kanuta Kypub uukuaapu. byrok Bpuranusi XyKymMaTH

HCTHKOOAAQ COAMK CTaBKAAApPUHMHI Ga3aBHM Ba OUIMPHArAH
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MHKAOPAAPUHH cakrab KoAuG, nacaiTUPHAIAH CTABKa MHKAO—
punHy 10 dousra KUCKaPTHPHUILIHM MYAJKAAAAMOKAQ.

1998-1999 MoAUusI HUAAGPUAA COAMK TYAOBYMAAPHHMHT yMY -
MU COHU 26 MAH. KMUIMHH TalIKUA 3THG, myHAaH 7,6 MAH.
KHMIIM racanTupuAral craBka — 20 dousaa, 16,2 MAH. KMIIH
- Da3aBUil CTaBKarapAa xamMaa 2,4 MAH. KUIIM OIIMPHUATAH
CTaBKaAapapa AApPOMaA COAMFMHH TYAalAMUAap.

HIn4MAapHHUHT KYITYHANTHE AAPOMAaA COAMFUHK Pay-As—-You-
Earn (PAYE) TH3UMH OpKaAH, SBHU MUl XaKUHH OAMILUAGPH
OunaH TYAaMAUMAAD.

KopnopaTrus coAuK. KopnopaTuB COAMKHH KOMIIAHUSIAAP
yerypMa Ba HMTHE3AAPHU XUCOOra OAraH XO0AAd, ¥3 Aapo-
MapAapH Ba KalUTAaAHUHT JCraH KMCMHAAH TyAananaap. Kop-
MOPaTUB COAUKHHMHI aCOCMH COAMK cTaBKacH 31 dou3Hu Tau-
KMA 3Taan. Knuuk KopxoHaaap (finaura 300,000 dyuT cTep-
AMHIA@H I0KOpH OYAMaraH AQpOMaAra 3ra KOPXOHaaap) y4yH
nacaliTHpUAraH craska — 21 ¢oH3 KYAraHHMAHUIIHN MYMKHH.
XKamu papomapm itnaura 300,000 dyHT crepAHHraAaH 1,5 MAH.
¢dyHT cTepAHHITaya GYAraH KOMnaHusiAap yuYyH XaM UMTHE3-
AU CTABKaAap KYAAAHHAHIUH KY3Aa TYTHAI'aH.

Kyinaard KOpxoHa XapaXaTAapd COAMKKA TOPTHAMAaHAM:

— MaluyHa MeXaHU3MAApH Ba YCKYHaAap YYYH XapaskarTaap;

~— CAHOAT Ba KHIUAOK XY>KaAUrH KYPHUAHILHM Xapa’KaTAapH;

— HWAMHUH TAAKMKOT Xapa>kaTAapu.

Knuuk Ba ypra GM3HEC KOpPXOHAAapH AACTAAOKHA (aoAM-
SITAQPUHUHT OMPMHYM MMAHAA COAHKKA TOpTHAAAuraH ¢om-
AQHU aHUKAAlUAA COAHK OaszacuHu 40 dousra, S’bHH MalllMHaA
Ba YCKYHA Xapa’kaTAapu CyMMacura KaMauTHPHLIAGPH MyM-
KHH. Y6y umtués 1999 ina anpeapaH 6olinaab amMan KHA-
Mokaa. byrok Bpuranusipa 1999 iinapaH Goimaab KopnopaTHs

COAMKHHU XUCOOAALUHMHT SHTM TU3UMM aMaA KMAMOKAQ. COAUK
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TYAOBUYHMAAP COAMK TYAOBAGPHUHH Y4 OMAHK MYAAQTAQ aMaA-
ra omwMpapuaap. 1999 iua anpeapaH KOPNOpPaTUB COAMK-
HUHP acocur ctaBkacu 30 dousraya (KHYHK KOpXOHaAap
yuyH 20 ¢dousraya) TylIUpHUAAM XaMAa V3 POMAACHHHU aK-
LUHOHEpAAp YPTAaCHAA TAKCHMAOBYY KOMIIAHHUSAAD YYYH O10A-
JKeTra >XOpHH TYAOBAAP 0eKOp KMAHHAH. AUpPUM (PaoAHUST
TYPUAArd KOMIAHHUAAAD YYYH COAUKKA TOPTUILHUHTI aAOXUAQ
TApTUOU KOPUI KUAHUHAM.

Ky3pa TyTuAMaraH papoMapAapra COAHMK. YIUOY COAHK
XyCyCHMHAQUITUPUATaH 0O'BEKTAApAAH dolparaHyBYMAAp pori—
AQCHHHMHT OIUTAH KUCMMIa COAMHAAUraH COAMKHUHT GUp TypH
OyAnb, uxku 6ockuyAa, SpHU 1997 Ba 19‘%8 HuAAap AeKkabpu-
AQ TyAaHAU. YIIOY COAMK TYIIyMAADH XUCOOGHUAAH aXOAWHHHT
OaHAAUIM AGBAAT AGCTYPH MOAUAAAUITHPUAAU. COAHK CTaB-
KacH MHKAOPH OOBEKTAAH XYCYCHMHAAUITUPHUATAH NaUTAaH
6ownab, 4 ua pAaBoMuaa POHAAAGHUATAHAAH CYHT, OAMHIaH
doiipara HucOGaTaH 23 (HOM3HM TAUIKUA ITAH.

Kanuran ycuimMra COAMHAAHraH COAHMK. YLIOY COAHKHH
TyAOBYHAAp OYAMO, y¥3 aKTUBAQPHHH (LIAXCHH aBTOMOOHA-
Aap, yH—->KoHMAap, MHAAMM >KaMFapMa cepTH(HUKaTAapH, ob6-
AUranusiaap Ba OOHIK.) COTyBYM IOPMAMK Ba )KMCMOHHH 1HAX-—
caap xucobraHapurap. COAMK KAIUTAAHHUHT YCUIIMAAH OAUH—
raH HUAAMK AAPOMAAHUHI OLITaH KUCMHMAAH YHAMDPHAAAH.
AHNpHUM aKTHUBAGPAAH OAMHAAWMraH AapoMapAaap yuby COAMK-
A@H 030A 3THAAAM. YAapra: acOCHH XyCyCHMH Ky4uMac-MYAK,
AABAAT KMMMaTOaX0 KOFO3AapH, aipUM KOpIOpaTHUB obOAura-
LU TYPAApPH, LUYHUHIAEK, 1axcui kanuraa pexxkacu (IIKP)
Oyiinya cotu6 OAMHraH akKuus Ba OOAMralUsAapAaH OAMHAE-
AuraH papomapnrap. 2KuUCMOHHIM mIaxcAapAaH KaNnUTAAHUHT
yCcHullIMra COAMHaAMTIaH COAHMK AApOMaj COAHUFU CTaBKaAapH
acocupa xucobaab tonuaapu. TpacTaap ydyH 3Ca, Maxcyc
COAMK CTABKaAdpu KYAAGHHAAAHU.
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Mepocra coAuHaAHUraH COAHMK. Mepocra COAMHAAUTaH CoO-
AMK KullM BadoTHMraya 7 HUA AGBOMHAA KUAHHIaH Xapsd Ba
MepOC MYAKAAPHUAAH YHAUPHAAAH; MyAK cudaTuaa Oepuil éKu
KOAAHPHIIHHHT KYIIHHa GOLIKA 1IaKAAAPH COAMKKA TOPTHA—
ManAH.

CoAHKABH KYyHHAArdAap 0307 3THAAAM: 3D-XOTHH ypTa-
CHAA MYAK XYKYKMHMHr VTHIOM, BpuTaHus xaWpusl TalllKu-
AOTAAPHUTra, acoCUil CHEcUil mapTUsarapra Mepoc KUAUO KOA-
AUPHATAH XAAAAD Ba MOA-MYAKAAp XaMAa MMAAUN MepoC
xucobnranraH ob6bekTAap. ByHaaH Taumkapu, ML Ba KHMIIAOK
XY’KaAUrH aKTHBAGpH COAMKKa Toptuamaipu. Coamx 223,000
(hbyHT CTEPAHHIAGH I0OKOPH GYAraH MOA-MyAK KUHMaTHAaH 40
¢dousAM cTaBKapa yHAHMpHAaAH. Xap Huam 6apya mepoc
KMUAMHIaH MOA-MYAKHMHT 3 ousuruHa yuby COAHMKKA TOp-—
THAAAH.

Kymnaran kuimMar coaurn (KKC). KKCHuHr acocuit cTaB-
Kacu 17,5 GOM3HM TALIKUA 3TapH. 5 (POU3AM MMacadTUPHUAraH
cTaBKaAap yH-’>XoMAapHH HCHTULIAA (hoMparaHHMAAAMTAH
8KHUAFM Ba 3Hepropecypcaapra xaMaa XykKyMaT AAacTypura
MYBO(PHK, HOYOD OHMAAAapra 3Heprusi->KaMAOBYM MaTepHaAr-
AApHH ypHaTHIAQ KyaraHunraau. KKC uiaab ymkapuii, To-
Bap Ba XM3MAaTAAp COTHMAMIIKHHUHI Xap OMp 60CKHYHAQ YHAH -
PUAAAM. DHI' OXHPrH HMCTEBMOAYH COAHK TYAOBYH XUCOOAa-
Hapu. KKC 500,000 dyHT CTepAHHTAAH IOKOPH OYATaH MHA-
AMK ailA@HMara COAMHaAM. AHpHUM TOBap Ba XM3MaT TypAapu
HOAAMK CTaBKaHH KyAnaul éppaMMAa (Eku 6AaTaMOM O30A 3TH-
aapu) KKCra topruaapy. HoaauK cTaBka acocaH, KyHMMAAru
TOBap Ba XM3MaT Typaapura HucbataH KyAraHHUAAAU: GolIKa
AABAGTAApra TOBApPAA@PHHHI 3KCIOPTH, KYII'MHa O3UK-OBKaT
MaxCyAOTAaGpH, HYKH Ba XaAKApO HYAOBYHM TAIHUII TPAHCIOPTH
XU3MaTAapy, KUToOAap, ra3eTa Ba A@BpUH HAUIPHUETAAD, SIHTHU
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yH->k0oH OMHOAAPH KypUAUiIH, 6orarap nordab3asrapH, KUii-
HM-Ke4aKAapH, AOPMHOMa Oyiinya OepuaapuraH AOpHM-Aap-
MOHAQpD, HOTUPOHAAP YYYH aA0XHAA TOBAp TYpPAGpH XaMAa Xam-
pHsi TALIKUAOTAAPHUTa TErUWAM OYAraH TOBapAAPHUHI alpHUM
TypAapH Ba 6Gouikaaap.

bo>xxona 6oxxaapu. Bo>xxxoHa 60>XaapH yMymMG6GOKXOHA
Tapudarapura mysocduk, EBpona Utrngokura kKupmarat AaB-
AQTAApDAAH KEATHPHAAAMraH ToBapAapra HucbataH COAMHa-
AM. ToBapaapHUHT 3pkuH Xxapakatd Espona Mtrudoku apas-
AaTAapM UM4YHAA 60>kKXOHA €KH OOLIKa MOAHSIBUH TEKIIMPYB-
Aapcu3 aMmaaAra owmupHuaasu. THXXopaT KOHCHTHaLUsICHAQru
IOKAApAAH yHIOy IOKAAGpHU Kabya KMAHO OAYBYHM AAaBAATAd
amaapa 6yaran craBkaaap acocupa KKC Ba akumu3 HHMFUMAa-
PH YHAUDHUAGAH.

Axnu3 auruMmaapu. TpaHcnopt BocuTaArapu y4yH ¢pou-
AGAAHUAAAHUTAH TEXHUK MOMAAp 3HT IOKOPHM CTaBKaAap aco-
CHA@ COAHKKA TOPTHAAAM. [TacalTUPUATaH COAMK CTaBKaAa-
pY TPAHCHOOPT BOCUTAAAPUHHUHI E€KUAFHCH cudaTuAa pon-
AAAAHUAAAUTAH 3KOAOTHK TO3a EKHAFHM TypAapH (HOSTUA OeH-
3UH, AM3€A Ba ra3)HU COAHKKA TOPTHHIAA KYAAQHHAAAU.
IOKopuaarn Makcaprappa poparaHUAMAHAUTaH KepOCHH,
€FAAll YyYYH MUIAATHUAAAUTAH MOMAAp XamMAa OOFAOPYMAHK,
caHoart, AeHru3 paoTuaa PoOUAAAAHUAGAMTAH MOHMAAD aKLIU3
WHFUMAAPUIra TOPTUAMAHMAM €KH JKyAa IAcT CTaBKaAapaa
COAMKKA TOPTHAAAU. ByHAaH TaumikapH, akKgu3 HUFAMMra
CIMPT, INBO, BUHO (LY )KyMAAA@H, KYLIMMYa KOMIIOHEHTAApP
acocupa TamépaaHapuraH BHHO), OAMA UIMpacH BAa HOKAAH
TaHépaaHraH BUHO Ba Gomukarap Toptuaapu. Mammin, tn6-
Oull, TAAKHUKOT MaKCapAapHAA €KHM CaHOoaT >KapaéHAapHAa
dolparaHUAAAUTAH CIUPT YOy HHFHUMAAH 0307 3THATAH.
Bynapan Tawmkapu, noiirarappa, cnopT Mycobakasapuaa
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KMAMHIaH CTaBKaAap, Ka3uHo YiHHAApH, 6MHIO, YHHUH aB-
TOMAaTAApPH akuu3 HuruMura Topruaapu. COAHK CTaBKaAapH
VHUH TypAapura 60FAUK XOAAA TabaKaAalluraH. HNurum po-
H3AapAa €KH KaTbuil OeArmAaHraH cyMmaiaapaa xucobaad
TOIIMAAAH.

Tpancnopm Bocumairapu 3raaapugaH OAUHAGUIAH UUFUM Xap
HHMAM aBTOMOOMA, €HIHA IOK MallMHAcH €KH XyCyCHH TaKCH
srarapupaH YHAUPHUAUG, 150 ¢yHT CcTepAMHIHM TalIKMA 3Ta-
A4, TOBapAapHHU TalMIll yYYH MYAKAAAQHI'@H TPAHCHOPT BO-
CHTAAQPUAAH OAMHAAMraH MHUFUM GpPyTTO OFMpAHrura ékm 12
TOHHAAAH OPTUK OyAca, FUAAUPAK YKAApU COHHUra OOFAHK
XOAAQ aHMKAAHaAW. YOy HUFUM KU EKUAFM OOKAApH XHUCO—
6ura Karra YAYaMAM TPAaHCIOPT BOCHUTAAAPH 3rarapu TYAOB-
AapH xHcoOHMra MyAAapHH caKAalll, TaAbBMHMPAAll XapaXkaTrapu
KOIAa HaAH.

Tarcu Ba aBTOOyCcAapAaH YHAUPUAQAMIAH HHUFMM YPHUH-
AHKAA D COHMIA, MOTOLHMKAAAD ABHUIaTeA KyBBaTHra OOFAHUK
X0AAa xucoOaaHaad. 1973 finMAraya MLIAAD YMKAPHUATaH XyCy-—
CHUIl TPAHCHOPT BOCUTAaAApH (aBTOMOGHUAAAD, TAKCH, MOTOLIHK =
AAGp) Ba HOTHXKOPAT TPAHCHOPTH YOy HHFHUMAAH O30A 3THA-
rad. 1999 inapaH G6ouirab, I3KOAOTMK TO3a TPAHCHOPT TypAa-
pura HucOaTaH nacalTMpuaraH craBkarap (50 dyHT cTep-
AHMHIAQH MacT OYAraH) KYAAQHUAMOKAA. DKOAOTHK TO3ad aBTO-
6ychaap Ba IOK MalldHaAapu yuyyH craBka 500 cTepAMHrraya
TYUHPHUAKIIE MYAKAAAHMOKAQ.

bomika coanmkaap. Bouika coaHkaapra KynuaaruAap Ku-
paau:

* CYFypTa MYKO(OTHra COAMHAAMIaH COAMK — ByioK bpu-
TAHUSIAQ COAMKKA TOPTHAQAUTaH CyFypTa PUCKAAPHUHHUHT
Oapua Typaapura 4 éku 17,5 poU3AM CTaBKa KYAAGHH-
naay;
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* TYPHUCTAAp CYFypTacura, aBTOMOOHA Ba MaHUIMH 3AEKTD
acbobrapy COTyBYMAAPHU TOMOHHMAAH TaKAU(D KHUAUHAET—
raH CyFypTara COAMHapAUraH COAHUK;

* CAMOAET MYAOBYHMAAPUAAH YHAMPHAAAHUTAH 60K — HYKH
peiicaappaH Ba EU nuuparu peiicrappan 10 ¢ yHT crep-
AHHI XamMaa 6oluka peicaapAaH 20 @yHT CTEPAMHT MUK -
AOPHAA VHAHPDUAAAH;

* repb NHUFUMH.

Iep6 sinruMu. MyAK XYKYKH YTULIMHHHT ailpuM TypAapH
rep0 AMFUMHUra TOPTHUAGAU. AKI[UAAAPHU OepHIIAA YAap KHUH~
MatupaH 0,5 pous MUKAOPHAA WHUFUM YHAHPUAAAU. 'epl im—
FUMHAAH Xaupusi TAIKUAOTAApHIra KHUAMHTaH Xapsaap éku
XaHp—-3XCOHAAP O30A 3TUATAH.

3-§. bywk bpuranns AaBAar Xxapa)kaTAapH

Bylok BpHTaHHsI XYKYMaTUHUHT Yy30K MYAAQTAM acoCHi
MaKCaAU — AABAAT Xapa’kaTAapu COXacCHAd COFAHMIKHU Cak-
Aaul Ba M)KTUMOUM TAabMHHOTra MaOAaFAap a’kKpaTHIIHUHT
yeuwu (32— >xkapBan) xamMpaa Myaodaa, caHOAT Ba CaBAOHHU
KyArab-KyBBaTAAQIl TaPMOKAAPHUIra XapaaTAAapHM KHCKap-
TUPULIL.

1997 AuMAHMHr MaiivAaH 1998 MHMAHMHI MIOAWraya AABAAQT
XapakaTAapy UyHaAHIIIAGPH TAXAMAH aMaAra ouup uapu. byn-
AaH acoCHMM MAakcap AaBAaT MabAaFAapUHUHI YCTYBOD Aac-
TypAap ypTacHAa OKUAOHA KaWTa TaKCUMAALIHM @ HHMKAAGMOK-—
AUpP. Yiby TaAKUKOTAQp HATH)KacHAa AABAAT Xap a’KaTAapu-
HUHT KaTtraruHa kucmu 1998-2002 finarapaa Kyd BMAATHAapra
MIIAQTUAAM:

* TA@bAUM — XYKYMATHUHI aCOCHH YCTYHAHTM, KeHUHIU

y4 HHUA UUYMAQ Xapakaraap ymMymuil xuco6paa 19 Man.

OPYHT CTEPAMHIAAH OPTHK MUKAOPHIa OLUAH;
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* COFAMKHH cakaaul, 20 000 MAH. BYHT CTEPAMHT MHKAO-
pHAAry Kymumua pecypcaap AaBAaT COFAMKHM CaKAaill
XH3MAaTH 3XTUEKAGPUHU TAbMUHAGHAH;

e JKaMOAaT TPAHCIIOPTH, aBTOMOOMA Ba TeMHUp HYAAAPHU
3aMOHaBHUAAIUTHPHIIN MakKcaprapura 1700 maH. yHT
CTEPAMHI HYHAaATHUDHUAAM;

¢ 1IaXap Ba KHUILUAOK >XOHMAApUHH THKAAQLIl MaKCajpAapura
4 400 MAH. (OPYHT CTEpPAHHI MUKAOPHAA MabAar axpa-
THAAM.

Y6y y4 HMA AABOMHAQ KYHHMAATH COXaAapra XapaxaTaap
Ce3arAapAd Aapakapa KaMamau: Mypaodaa, KUILIAOK XY>KaAW-
rM, AaBAaT GOLIKApyBH xapa’karAapd Ba Golukaaap.

AaBAaT pecypCcAapUHHMHI UKTUCOAMET TapMOKAapH OyHH-—
Yya TaKCHMAQHUII pe)kacura MyBoUK, HMPHK MHKAOPAA Kyd—
MAAr¥ AACTYpPAAP MOAMSIAQLUTHPHASAHU:

* MJ)XTHMOHH T@&BMHHOT Ba3HpPAMTHHHHT — 95 200 MaH.

dYHT CTEPAMHI MMKAOPMAArd XapakaTAapH,;

+ arpod MyXMUT, TPAHCIOPT Ba XYAYAAAp AeNnapTaMeHTH -
HUHTr — 42 300 MAH. QYHT CTEPAMHI MHKAOPHUAQ, LIYH-
AaH, 32800 MAH. pbyHT CTEPAMHI MaXaAAHH XOKHMHST
OpraHAapUHHM cakAallira (KaTrrarmHa KUCMHM TabAUMIA)
Ba XYAYAHUH cMécaTra MyHAATHPHAAAH,

* COFAHKHH Ccakaall BasupAuru — 37 200 MAH. pyHT cTep-
AMHTHY;

+ Mmypodaa Bazupauru — 22 200 MAH. (pyHT CTEpPAMHIM.

1997-1998 itnarapAa MaxaAAnid XOKUMUAT OpPraHAdApH Xa-
paxaTaapu 76900 MAH. pyHT CTEpAMHIHH (A@BAQT XapaXkar-—
AQPUHHHI YOPaK KUCMHHH) TALIKHUA 3TAU.

XapaxkaTaap acocaH, KyHHAArd coxarapra MyHaATHPHUAAHU:
T&@bAMM, UYKHU TApTUO, XYKyK-TapTHOOT, MXTHMOMH XHU3MaT-

Aap, aTpod-MyXUTHM CakAall, MYArAAp KyPHII Ba TPAHCHOOPT.
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32-xagBaa

Byiok BpuTaHusI AABAQT AapoMaAaAapd Ba XapaXkatAapu
(>xamnra HucGaran ¢omnsrappa)

1987-1988 | 1997-1998

AapoMmapaap 100 100
2KucMmoHu maxcaap AapoMaaura

COAMHAAMTaH COAHMK 25,7 25,9
VxTumouit TabMUHOTTA TYAOBAAD 18,2 17,1
KKC 15,1 17,1
AKnu3aap 10,5 11,3
KopnopaTus coAmk, 9.8 10,3
KOHCYAAMK HHFUMHU - 3.7
Bomka coAMKAap Ba KHPOAAUK HHFHMH 10,1 9,5
Xapaskataap 100 100
WM>XTHUMOUH TaBLMHUHOT 31,5 35,8
COFAMKHH CakAalll 15,8 19,3
Tabaum 13,2 13,3
Myaodaa 12,3 7.7
Konyn Ba XyKyK TapTHOOTHH CaKAalll 5.3 6,2
Yi-XoH KypUAHIUH Ba arpod-MyXUTHH 6.2 48
acparu ' '
Tpancnopr 3.7 3.3
CaBAO, caHoaT, 3HepreTuka, GAHAAHK 4,5 3,2
Bomka xapaxaraap 7.5 6,4

byiok bpuraHusipa AaBaaT MabGAaFAapd Xxapa’kaTAapu yc-

TUAAH MOAMSIBUH HA30paT KUAHMIUHHHI TYPDAUM XHA HIAKAAADH

KYAAGHUAAAM. AABAAT Xapa’kaTAapH yCTHMAAH AQCTAAOKM Ha-

30paT KEeATYCH MOAMUSI MMAHMAArd AGBAAT pecypcAapH Xapa-

JKAaTAQPHUHUHT ﬁg’HaAl/llﬂAapH MYyXOKaMacHAd AellapTaMeHT Ba

Ba3sUPAMK BAKHAAADH TOMOHHUAAH aMaAra OLUHMPHUAAAM.

Basupauk Tomouupad 1999-2000 duanrappa MOAUSIAQILITH—

puur 6yiiMya Kareud peskara 3ra 6yauru6, 2002 #uA AaBo-
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MMAAQ KMAMHAAWTraH Xapa>XaTAapHU MOAHSIAAQIUTAPUIIHUHT HC—
THKOOAUHM OeAruaaraH spu. ByHpa AaBAaT xapakaTAapH yc-—
THAAH Ha30paT AACTYPHU KYHHAATrH Yopa-TaAGUpAapHH Y3 HUMra
OAQAM:

* 3HT CYHITM XapakaTAap AenapTaMeHTH Xap 6Mp Basup-
AHK Xapa’kaTAA@DUHUHT KaTbUHU Yyerapasapu uiurab um-
KHAAH,

* Xap MMAM XapakaTAapHM OOlIKapHUll KyWMAAru xapa-
>KaTAap Fypyx{MHHM Y3 HUYHMra OAQAH: HXXTHMOMH TabMHU-
HOT G6yiuya TyAoBAap (O6Mp HHMAAAH OPTUK OyAMaraH
MyAAATra yerapanraHapH). Yumby xapakaTaap OropaXer
JKapaéHUHUHT TapKUOMH KMCMM OYAHUO, KATTHK TEeKIIH-
pPYB OObeKTH XuCOOAaHaAH.

AaBAaT xapa)kaTAapy CaMapaAOPAMIMHHM SAXIIMAQIL MaK-—
CapuMpa MauvlIMHA XU3MATAAp KYPCATHAHULIMAA UCAOXOTAAp
yTKasuaapau. Xap 6Mp Ba3UPAMKHUHI MOMIUUM XHU3MaTAap
TYFPUCHAATH SIHI'M IIAPTHOMACH KMPUTHUAKIIM KY3Aa8 TYTHA-
radH. lllapTtHoMaaa paoAHSITHMHI MakKcajpM XaMAa caMmapa-
AODAMK Ba YHYMAOPAMKHU 6axoAalll Ky3Aa TYTUAAAH. YMy-
MaH, ymby coxapary tamabbycaap KyMUAAruAapHU y3 U4l -
ra OAapM:

+ 6Mp Heua AenapramMeHTAAp GMAAH SHIH KyHIMa OroA-
)KeTAap, MacaAaH, €pAaPHUHT OPHKAAHHUUIM YCTHAAH
HA30paTHH SIXIIMAALL MAaKCaAUAQ;

* MaMIUMHA XU3MaTAapu cUPATHHH SXLIMAALL XAMAA AAB-
AAT CEeKTOPH KUCMAAPUHUHT XaMKOPAMKAAru v ¢ao-
AMSITAAPMHHM PAFOATAGHTHPHUI MaKCaAHUAQ;

* MAaHWIUIUMM XM3MaTAap KUWMAaTUHH TYLIHPHIL;

+ Oapua Ba3sHpPAHMK Ba Myaccacarap Y4yH cudar aHAO3a-
CH — yAQp TOMOHMAAH KYpCATHUAQETTaH MaullMH XH3-—
MaTAap CaMapajpOPAMIHMHH KahoAaTAall MaKCaAHAAQ.
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AaBAaT Xapa’xaTAapu 3KCNepTU3acHu YAAPDHH aMaAra OuiM -

PHUIHUHT MYXUM 6Mp KUCMH X,PICOGJ\aHaAH. MaMAaKaTI/IMHBAaH

dapkau paBHLLIAQ, OHOAKET MOAMS HA30PATUHMU aMaAra OILH -

pHII AacTypHu Oyiuua 61op)KeT MabGAaFAapH YMYyMHH Xa>XMH-—

HUHT OUp KUCMM a’kpaTurapu. Byiok BpuraHusiaa MOAUsBHI

Ha30paT AOMMO peHTabGeAAMAUD, TbHU Ha30paT OpraHAapH To-

MOHUAAH capdAaHrad 6up (PYHT CTEPAKHT 3Ba3ura GIOAXKETTa

KYlIMM4Ya YH Y4 DYHT CTePAUHT KeAnO Tyluaau.

AaBAaT Xapa’>kaTAApUHU HA30pAT KUAUHI TYDAHU AABAQT

HAa30paT¥ OpraHAapyd TOMOHHUAAH aMaAra OLUHMPHUAAAM:

[IaPAAMEHT KYHM NaraTaCMHHUHI arOXUAAd KYMHUTaAapH.
Yaap aroxupa XyKyMaT AellapTaMeHTAapH (haoAMsSTH-
HU Oatadcur ypraHu® YMKAAUAED Ba Ba3MPAMK XaMAa
Myaccaca MIIAAPHUHU TAAKUK 3TaAUAAD;

AasAaT Hasoparu Gowkapmacu (AHDB) — xykymar ae-
NapTaMeHTAAPH, U)KPOUS areHTAUKAAPH Ba 6O1IKa AaB-
AQT CEKTOPH &b30AApPUHUHI XxucoOBapakarapHMHHM Tax-—
AHMA 3Tapd xampa bow HazopaTtum — Ayauropra xuco-
6ot 6epapu. AHB y3 daoaustu Tyrpucuparu xucobor-
HM Xap MUAM NapAaMeHTra MyXoKaMa yYyH TaKAHUM 3Ta-
AH;

Munauit Tadptuin Maxkamacu Boin Hazopatun — Ayau-
TOPH TOMOHHAAH XYKyMaT Xapa’kaTAaapu TadTuluu
aMaAra OLIMPHAAAM.

Muaruit Tacptuin MaxkaMacura KyHuAars Haszopart yH-

KLHUSIAAPY OUPHUKTHPHUATAH:

XYKYMAaT AenapTaMeHTAapH, UJKPOUs areHTAMKAApu Ba
OOlLIKA AABAAT CEKTOPU &b30OAAPUHUHI XHcoOBapaka-
AQPHHU TaCAMUKAAILL;

ONEepaLUSIAaPHUHT CaMapaAOpPAUTU Ba YHYMAOPAMIHHH
TEeKUIUPUIIL;
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* HMHBeCTHIHs Ba AapoMashap xucobBapakarapyUHUHI 3K—
CIIePTH3acH.

Muanunt TabTri Maxkamacu, Aasrat Haszopartu Boukap-
MacH CHHrapH, y3 aoAusTH TYFPUCUAAIYM XUCODOTHHM I1apAa-
MEHTIa TAKAMM 3TaAH.

Byrok bputaHusipa AaBAAT XM3MAaTAGPHHHA MOAHSAQIUTHDHIL
COXACHAA AABAAT Ba XyCYCUH CEKTOP YPTacuAa XaMKOPAHMK KEHT
TApakKKWH 3TraH. A@BAAT CEKTOpPU XHU3MaTAapu Ba HHQpPATy-
3UAMACH 3XTHEXAEPM XYCYyCUSATAU JKHXATAapra ara 9KaH, Xy-—
CyCUH CEeKTOp KOMNaHUSAapU YpTacHpa yuuby 3XTUEKAAPHH
Ta@bMUHAAILAA AOUMO pakoGaT ce3urapu. Xycycun TaabupKrop-
AHKHHHI MaKCapl — XyCYCHHM CEKTOPDHHHT AABAAT XM3MaTAd-
PHUHH TABMUHAALIAArH MAH3UAAUAMIHHY OLIUPHIUAMD. 1998 A
OKTAOp OMHAA XyCyCHil TaAGHpPKOpAap TOMOHHAAH yLI0y Mak-—
caprapra 11 MApA. YHT CTepAMHI aXpaTuapu. Keaaxakaa
XyCycHH cekTop Mabaaraapu xucobura OHMp KaHuya TrOCIIHTaA—
Aap, OMHOAAp KYpHill, SHTM MHMAAMH CYFypTa TU3UMHHH spa-
THLI Ba OOlIKa TAADMpAAp pe’kaAallTHPUAMOKAQ.

XyKyMaT Ba XyCyCUH CEeKTOp YpTacuAa@ XaMKOPAMKHMHI
HyAra KYHUAHIIM IOKOPH Adpa’kaAd MaulIMA XHU3MaTAdpH
KYPCaTHUAMIINAA aCOCHHA OMHUA XUCOBAAHAAU.

Bytok BpuraHusi MKTUCOAMETUAA AABAAT Ba XYCyCH# CeK-
TOP XAaMKOPAMI'M COXacHAa KyHuAAru yopa-TapbupAapHH
aMaAra OLIMPUII pe>XaAalITUPHUATaH:

* MHUAAHMHM XaBO HMyArapu OyiHuYa IOK TallMLIAA XH3MaT
CTaBKaAapUMHU TYLIMPHLL;

* DByiok BpuraHusipga MAMUU TAAKUKOT HMILNAAPUMHM Tako-
MMAAAIUTHPHIL MaKCaAuAa (hbaH coxacuaa SHIHMAAH -sSTHIH
XaMKOPAMKAAPHH HYyATa KyHHII;

*  XAMKOPAHK (PaOAUSTHAAIM CaMapapOPAMKHM aHUKAALL MaK~
capyaa OypyHIH KylLIMa HIIAGHMAAAPHU 3KCIIEPTH3a KUAMILL,
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1990 nuanappaH 6ownab, Bylok BpurtaHus paBaaT Kapau
AOMMUI paBuILAA YCcMOKAa. 1997-1998 ituarapaa cod paaBaar
Kap3u 351800 MAH. PyHT CTEPAUHTHM TalIKHA 3TAHU, €ku SVM
ra HucharaH 42 dous (1990-1991 iiit. — 27 dous). Bupok, Kaps
Aapa’kacH, X03upru 0axoAallura Kypa, KaMaiHlll TeHAEHLHUsI~
cura srapuMp. AaBaaT CeKTOPHHHUHT co( Kap3aapH (Kysaa Ty-
THAMAaraH AapoMapAap Ba OOFAUKAH XapakaTAapAaH TalllKapH)
1996-1997 k. 28200 mMaH. dyHT cTepauHraan 1997-1998 i
8200 MAH. OyHT CTepAMHITa KaMalAU. AaBAAT KAP3WHUHT SAIH
xa>xMM 1997-1998 GropkeT UHAUHMHT OXUpAapuAa SIVIMHUHT
50 dbousu MmukaopHaa HaxoAaHAM.

«APKUATC» obamuranusirnapu — Bylok Bputranust xykymarTH-
HUHI acOCHM Kap3 Maxbypusitu 6yAub, AepoAT pucKura 3ra
6yamanau. Ywby obaurayusirnap 6030op kumMmarbaxo KOFO3-
Aapu 6YAnu6, haoa paparkapa COTMAAAU. X03UPru KyHAa 300000
MHUHITA SKHH KHLIH «AJKHATC» OBAMraygudsiaapura sra. Xaér
CYFypTacHra MXTHUCOCAAQLLUTaH CYFypTa KOMIaHUsIAApPH Ba NeH-
cusi POHAAAPH HUPUK MHKAODPAArH yuIly KUMMaTOaxo KOFO3—
AQp 3rarapu xucobOaaHaAHKAAp.

« APKUATC» OOAMTraygUsIAaPHHHUHT Y4 XHUA TYPH MaBXXyA:

1) Karbui ¢dous craBkacu Ba KawTub coTnd OAMILI CyM-—
Macu OyHHUYa TYAaHapUraH oOAMralusAap;

2) acocu¥ cymma Ba oM3 YaKaHa HapX MHAEKCH Xapaka-—
TUra 60FAUK OyAraH oGauranusirap;

3) kucka MypAaTAH oOHM3 cTaBKacH GUAaH OOFAMK CY3yB-
uu dou3ra 3ra obAUranusaap.

AaBAaT Kap3AapuHU GoLIKapUUl TYFPUCHAETH Xap HHA-
r'M Mabpy3a KeHHHI'M MOAHS HHAHA3 «AKHMATC» oOAura-
LIUSIAAPUHH YUKAPULI YYYH aCoC XUCOOAAHAAU . « ASKHUATCY
obAaurayusirnapu AacTaab xap OUrM OYHMK ayKILHMOHAApAA
JKOMAALITUPUAAAU. BUPOK, 6yHAQH ayKUMOHAAPHHUHT TakK-
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POPAQHMIUM X03UPH KYHAQ AGBAAT Kap3AapMHH KUCKApTHU-—
pULl CUECATUHUHI IOPUTHUAUIIHN cababan Kuckapub 6op-
MOKAAQ.

Axuna kyHAaapraya Bylok Bpuranust paBaar O61opkKeTH yYyH
CYPYHKaAM TaKUMAAHK XOC 3pH. MacanaH, byiok Bpuranust pas-
AQT GEOAKETH TaKYyMAAUTH 1984-1985 iinarapaa 11 MApa. AH-
AL CDYHT CTEPAMHIMHM TAllIKUA 3TraH OYACa, XO3UPTId KyHAA
JKOPUH OGIOAKET TAKUYMAAMIMHU KaMaWTHPUIL OyHH4Ya AABAAT
CUECATH IOPUTHUAASTTAHAWIMHH Kala 3THIL MyMKUH. Macanas,
1997- 1998 inanrapaa Byrok BpuTtaHus >Kopuii OI0AKeTH Tak-
YUAMTH 4,4 MADA. (DyHT CTEpAMHIHH, €KHU OIOAKET XapakaT-
AapuHUHT 1,4 pou3uHH TalKUA ITAU. 1998-1999 MoAMS HHAK -
A& JXOpuil 6opXKeT nNpodUuUUT GUMAaH SIKYHAAHHO, 5,5 MApA.
YHT CTepAMHIHH, éKU OIOAKET XapakaTaapuHHuHI 1,8 dpou-
3UHM TAlIKUA 3TAU. Bylok BpuraHus 610pKeT XyKyKura MyBo-
UK, SKOPHIl OIOAKET IIPOPULATHA KalTMTaA GIOAKETHHUHI Ad~
poMaaAapu KMCMHAA xucobra oanmHaau. Ly caGabau, 1999-
2002 iuarapaa >Xopul OI0AKEeTAA AAPOMaAAaPHUHT XapaXkaT—
AQpAAH o1nb KeTUlly Xxucobura KalluTaa OI0AKETAGH KallUuTaA
KYHHAMaAapra, Cog HHBECTULIUSIAAPTa, AGBAAT Kap3AapH Oyinya
XH3MAT KYPCaTHLIra KUMAMHAAWraH Xapa’kKaTAAPHHUHI OLIMIIU
KY3aTHAAHU.

4-§, Mamaakar TyAoB 6araHCH

Byrok BpuraHusira caBpoO Ba TYAOB GaraHCHHHMHT MXXOOHM
Ba CaAOHil KOAAMKAGDUHUHI AOUMHUH y3rapu® TypHIIH XOC
xycycraTaup. Aemak, 1980-1982 nnarapag MaMAakaT CaBAO
OaraHCHUHUHT MXXOOUH KOAAUFU 2,7-4,7 MAPA. AOAA. OHAaH
SIKYHA@HTaH.

- 1983 HuapaH Gomirab, ymby GaraHc carOuil KOAAMKKA 3ra
6yaram, Oy 3ca, MAMAGKATHHHI BAaAlOTa — MOAHSIBMI aXBOAH-—
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HUHI éMOHAallyBHura oAub kearad. 1987-1989 iimarap TYAOB
GaraHCUHUHT caArbuit Koapuru 16,6-40 MADA. AOAAAPTaA eTraH
Ba 6y xoaaT 1990 ifinAraya AaBOM 3TraH. YHAGH K€M MHTH AaB-
PAAPAAH TOKH XO3UPIY A@Bpravya TyAOB OAAGHCHUHUHT KOAAUFU
canbuit 6JACaAd, aMMO CEe3UAAPAM Adpa’kadd KHYUK MHKAOD-
Aaaup. By aapaka ypraua 7-8 MApA. Aoarap arpocdupa tebpa-
Hapu. YTran acp 90-HMAAQPMHMHI alipuM AaBpAapHAa Byrok
bpuTaHus >Xxopuit onepanysrapy KOAAMFM WKOOUM aXaMUATra
3ra 6yAraH.

bytok BpuTaHus KanuTaA 3KCOOPT KUAYBUM €TAaK4YU AAB-—
AaTAup. 1980-HANapHHUHT OXUPAAPUAATrU X0AaT Oy iinya AaB-
ATHHUHTI TallKKU akTuBAapu SIMMHuHr 200 dousra sKuHUHH
TaluKUA KUAraH. [y ca6abam, «Xu3zmataap Ba XyCyCHH yTKasz—
MaAap» MOAAACH AOMMO MXXOOMH KOAAHK OMAGH SAKYHAQHIaH.
Vrrau acp 70-HMUANADUHUMHI UKKUHYH sIpMUAa Oy KOAAHK 5,3
— 7,7 MADA. AOAAGDHM TalUIKMA 3TraH 6YAca, 80-iiMAAaDHUHT
OUpHUHYH apMuaa 17 MApPA. AoArap, 1987-1989 imanap opa-
AMFHAQ 3ca, 17,3; 16,3 Ba 17 MADA. AOAAAPHH TALIIKHMA 3TraH.
VTran acpHMHr 80-inarapupa AKII poarapu KYpPCHHM Y-
Aab Typull YYYH AHrAMSA OGaHKMHUHT HUPUK WHBECTHLHSA
kuaunn cababau, «PacmMuil yrkazmarap» Moppacu 5,4-5,8
MADA. AOAA. CAAOMI KOAAUK OMAAH SIKYHAQHAM.

AKII Ba Byiok Bpuranusapa «XuamaTAap Ba XyCYCHH
yTKasMarap» MOAAAAapH OyiKMYa HOCABAO OMepaLivsAapH Ba
XM3MaTAGp COXacuparu MUpUK OUTHUMAED aMaAra OLUMPHUAA-—
Au. By 3ca, ymby AaBAQTAQPHUHT YeT 3A KanuTaa KyHHMAMa-
AdpUAAH HUPHUK AapoMaphapra sra OyAaéTraHu OEiAaH H30X-
AaHapu. Arap AKIIIHUHT HOCABAO onepauusrapHAArd Xuc-—
cacu cesmpaapcH3 KamadraH 6yaca, (1980-imarapHUHr OH-
puHuH apMupa 70-HHUAAGDHUHT GUPHHYM sipMUMra HucbarTaH,
23,7 pAan 19,2 dousra) Byrok Bpurtanusa xuccacd 3ca, MKKH
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Oapobapra kynpok, 19,9 ¢ponsra HucGaraH, 12 dousradya Ka-
Malub KeTAH.

1970-1972 tinarapaa bytok Bpurtanus TyA0B 6araHCH UXKO-
Oull KOAAUK OuAaH sIKyHAaHraH 6yaca, 1973-1976 nuanapaa
WHUPpHK carbuil KOAAMK GuaaH akyHAaHAH, 1977-1978 nnarap-
Ad MaMAaKar siHa WKXOOMM KOAAMKKa sra 6yaraH 6yaca, 1979
HuAAA TYAOB GanaHcH 43,9 MADA. AOAAAp Carbuit KOAAUK OH-
AQH SIKYHAGHAHU.

KoHcepBaTOpAap XyKyMard TOMOHHAAQH aMaAra OHpPHA~
rad pedasauuss cuécarn Harmxacuapa 1987-1989 nuanrapaa
TYAOB GaraHCH alipUM MHMAAEPAA BPHILUMATAH 16,2 MADA. AOAA.
(1981 1.}, 9,5 MApA. A0AA. (1982 i1.) MUKAOPHAA MHMDHK HXKO-
OGuil KOAAHK GHAaH sIKyHAAHAM. 1987-1989 itMarapAa Xopuit
onepanusirap Gyiinya mMamaakaTr TyAoB GanaHcu 4,8; 26,1 Ba
28 MApPA. AOAA. MUKAOpPHAA Canbuil KOAAMK OuAaH aMaara
OIUMPHUAAM (33-7KaABaAra KapaHr).

33-xagsaa
1987-1990 iinAnappa >Xopui onmepayusArap Oyiau4ya
Bylok Bpuranust TyA0B GaAraHCH, MAPA. AOAA. XHC.

Kypcarknurap 1987 1. |1988 1. | 1989 it.| 1990 .
OxcnopTt 129,9 142,6 151 164
Mmnopr 146,5 179,1 191 206
CaBao 6araHCH KOAAHFH -16,6 -35,6 -40 -42
HNusectnnusaap 6yinya

AdpoMmaaAaap, HeTToO 8,8 10,7 11 11
XH3MaTAap Ba XyCycHui

YTKasManap, HeTTo 17,3 16,3 17 18
PacMuii yTKasMarap, HETTO -5,4 -5,8 -5 -5

XXopu#t onepanusaap 6yitnda

TYAOB GaAaHCH KOAAHUFH -4,8 -26,1 -28 -28
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VTrae acpHHHI 90-itnanapupa Byrok Bpurtauus skopuit
onepanusinapu OyHHYa KOAAMFHUHUHI caAGUIl axaMHUsATH yC-
TyH OyAcapa, aMMO yMYMHIl HacalMlll TEHASHIIMSICHIa 3ra
6¥aam: 15 MApA. Aoarapaad 1991 iimanrap 1 MADA. AOAAAPraya,
1996-1997 Ba 1998 fiMAAGp OpPAAMFHMAA 3Ca, MKOOUH axaMHsT
KacO atay, (Moc paBuiupa 10 Ba 2 MApPA. AOAA.). AMMO, Kefi-
HHIHA AABpAApAa, 1999-2000 tiuanap Byrok Bpuranus >xopuit
onepauusirapu KOAAUK CYETH AHIMAAH canbuii axamusaT Kach
atul 6opau. By KypcaTtkuy 20 MADA. AOAAGDHM TAlKHUA 3TAH
(34->kapBaAra Kapasr).

byrok BpuTaHus MHMpPHUK XaXXMAACM Y30K MYAAQTAM Kanu-—
TaA 3KCIOPT KUAYBYU AABAAT XUCODAQHAAU. AHTAMS MOHOIO-
AMSIAGPH IOKOPH (DOMAA OAMII MEAKCAANAA KANIUTAAHHU YET AaB-
AaTAapra yukapaau. llIyHHHr yu4yH, MaMAakaT TYAOB GaaaH-
CHAQI'H Y30K MYAAQTAM KAIlUTAAAAD XApaKaTH MOAAACH AQOU-—
MO HMUPHUK carbuili KOAAMKKa 3rapup. 1984-1986 itmanrappa
Bylok BpuranusipaH y30K MyAAQTAM KAalMTAAAADHUHT OAUD
4YuKu6 KetuAumu 22,1-30,3 MAPA. AOAA. TAILIKHA 3TAM.

34-xagsaa
1991-1997 iit. >xopuin onepaugusArap 6yiuda Bywk Bpuranna
KUCKapTHPHATAH TYAOB GaraHcu, MAPA ¢. CT.

Kypcarknuaap 1991 [1992 11993 | 1994 | 1995 | 1996 11997

ToBapaap arcmoprtu 103,4107,3]121,4|134,7]153,1]166,3{ -
ToBapaap umnopTu 113,71120,4134,9]145,8|145,8|178,9| -

’Kopuit onepauusirap
G6yruva TyAoB Ganancu | -8 (-10,1}-10,3|-1,7 [-3,8]-04 | 1,6
KOAAMFH

By 3ca, 3 HaBGaTtuaa, yuuly AaBpAa MaMAGKaTHUHI XaAK—
apo 6030pAapAArH TAlIKU HO3ULHUACH KydalHuIyra oAb Kea-

au. lly ypuHAR, WYHHA afTUII )KOHU3KH, YTraH acpHHHTr 70-
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HMAAADHUAA KAlIUTAAHU SKCIIOPT KUAKLI OyiiuYa AACTAAOKY Hu-
puk AaBaatrap — Bylok Bputanus Ba AKII 6yaran Oyaca,
1980 HuUANADHHMHI MKKUHYM sipMupa OyHra Slnonust Ba T'OP
KyiIuApu. By 3ca, acocuii KaMUTAAUCTHK AABAATAAPHUHI Ky4Y -
Aap HucOaTy y3rapuiid 6UAaH u3oxaaHapu. bylok bpuranusi-
HUHT TYFPH HHBECTHIUSIAAD KYPHHUIIIUAAIY KalluTaA 3KCHOp-—
TH xuccacu 1982 iusaa 31,5 pouspau 1985 itna 17,4 dounaraya
Kamaiirat. Byiok Bpuranus xamaa Ainonuss XB® tyaoB GaraH-
CHM CTATHCTHKACHAA (DaKaT KOAAUK Oyiinya akC 3TYBYH MHBEC—
TULMA NOPTHEAH KYPHUHUIIMAArd HMHUPHK KalUuTaA 3KCHOPT
KHAYBYH A@BAQTAAPAHP.

KuckKa MyAAaTAM KalMTaAaAap XapakaTu Byrok bpuranust
TyAOB GaraHCHUAE MYXUM axamustra 3rapup. By sca, ywOy
AGBAATHHHI KUCKA MYAAGTAH KAalUTAAAADHUHT XaAKapo Xo#-—
AamryBupd, AoHAOH CHTHHHMHI XaAKapo arOKaAapuaa xamaa
Amepuka OaHKAAPDHHUHT AOHAOHAA MABKEHHH OLUMPUIIHAA
MYXHMM pOA YHHAHAMU.

Bywok BputaHus yrtraH acpHHUHr 80-HHMAAapUAA BaAlOTa-
MOAHS XOAAQTHHHMHT KYYCH3AQHMIIM HATHI)XACHAA MAaMAAaKar
pacMHH yTKa3Marapu IOKOpHU carbuii KOAAMK OMAQH SIKyH-
A@HAH.

Pacmuit xuco6-kurobaap Gyitnuya Garanc dakarrusa 1985-
1986 ii. mxobuit Koapukka sra 6yAraH. BaraHc Mopaarapu—
AQ aKC 3TyBYM MaOGAaFAQPHHHE J)KaMH allA@HMAacH XaMma AaB-—
Aataappa ouub 6opmoxkaa. bupok, Bylok bpuranusaa aca,
OOllIKa PHUBOKAQHIaH XOPHXX AABAATAAPHU OMAAH COAHILUTHP-—
raHA@ axaMHUSITCU3AUD.

Xuco6-Kurob GaraHCH TALIKY aKTMBAAP Ba MAaMAAKaT MaXk—
OYpPHUATAGPUHM Y3HUAA akc 3tTupapd. Byrok Bputanus, AKLU
CHHrapH, >KaXOH KaNUTAAUCTHUK XY>KaAHTMAQ MHPUK MOAMS-

BHH pecypcAapHH KaHTa TaKCHUMAAllHM aMaAra OLUMpPYBYH
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AABAATAUD. YHUHT Taliku akTuBAaapu 1985 huapa IMMHUHT
170,_5 OoH3MHHU TAUIKUA ITraH 6yaca, 1989 iuMapa aca, 200
(pousnnm TalIKKA 3TAM. MaMAaKaT TallKyd aKTUBAQPMHHHT YCHIL
CyppaTAapu AoMmo omub 6opmokaa. 1970 nnapa yaap SIMMra
HucbaraH 67,8 dpousuu, 1975 iturpa — 87,8 pousuu, 1980 ina-
Aa — 99,5 dhousHH TalIKUA I3TAU. ByHAA AABAAT CEKTOPH aKTHB-
Aapu 1970 ninaparu 4,9 ¢pounsra uucGaran 1985 napaa AMM-
HMHT 6 pousvraya OpTAM.

Pacmuit 3axupasap 1970 iuaparu 2,3 cdousra uucGarau
1985 iuapa AMMuunr 3,8 dou3uHU TalIKUA 3TAH. XyCyCHii
CEeKTOP aKTHUBAAPH IOKOPH cypbaTAap OuAaaH ycub OGopras.
Y6y kypcatkuu 1980 itua 91,3 dounsra uucbatau, 1985 itun-
Aa SIMMHuHr 164,5 ¢ponsurava optrad. AfHaH XyCYCHIH aKk-
TUBAAp Byrok BpuraHus Tallku akKTUBAQPUHUHI FOKOPH Ad-—
paacMH{ aHUKAAQIl UMKOHHHU OepaAM.

Byrok BpuraHust tamgu MmaxoOypusitaapu 1985 iinaaa 1970
uuaparu 60,7 dousra nucbaraH, AMMuuur 147,5 dousunu,
LY JKYMAAA@H, AABAQT CEKTOPHHHUHT TallKU MaXOypusitaapu
xuccacu 1985 fiuapa 1979 iuaparu 11,5 ¢dousra HucOaraH,
AMMHuHr 5,8 oM3HHKM TAUIKHA 3TTaH.

Xycycuil cekropHUHr MaxGypustaapu 1985 nmapa 1970
Auaparu 49,2 dpowusra uucGaraH, SMMuunr 141,7 dousuraua
omn® OopraH, L1y >XyMAajpaH, TYFpU HHBecTHuusiaap 1985
nuapa 1970 iunparu 6,5 cousra nucbarad, IMMHuuur 11,6
¢hoU3MHM TalIKUA ITraH. bBouka MaxxOypusaraap 3ca, 1985
nuapa 1980 itmaparu 42,7 dousra uucGarad, AMMHuuar 130,7
POU3UHMU TAlUKUA ITraH.

Byok Bpuranusipa 1990 finanrap uiaab YHKapyALI CypbaT-
AQPUHMHI Tymuiiy OuAaH XapakTepAaHapW. YHMHT CYHITH
HyKTacu 1992 iimanunr [I-yoparura TyFpu Keaapd. Ycuin 1992
WHUAHUHT [I-yoparupaH KeluH (abHU, Gowika EBpona paBaar—
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Aapura KaparasHpa 6up iua oapuH) GoliaaHraH. Yiuby >KHxaT-
HUHI MaHOanrapu 6yAub, AacTaBBaA, IIAXCUHM UCTEBLMOA Ba TO-
Bap 3aXMpaAapUHHUHT OUIMIIN xnchAaHraH.

1990 #ua Il-yopakpary MHKHPO3HHMHI 3HT IOKOPHM HYKTacu
1993 fmanuHr I-yoparura keau6 6apxam Tonpu. 1994-1995 nua-
AdpAa HCTEBMOA Xapa>kKaTAAPUHUHI pParbaTAAHTUPYBYHMAHK
axaMHATH MaMAAKaT UKTHCOAMM PHUBOXXAAHHULIMAA CYCTAQLIAHU.
Bupok, SKyHUHN TaAaOHUHT OOIIKAa KOMIIOHEHTAAPHU XaMAad Xy-—
CyCUH MHBECTHLMSAAD Ba MUAAUN TOBapAapra OyAraH xaAka-
PO TAaxAHM(pPHHUHT axaMUATH OlIAM. 1996 HuAAAQ KOHBIOHKTYpa-
HUHI KYTapUAUUIM LHIAXCHH MCTEBMOA Ba 3KCIOPT XHCOOGHra
G6yarau 6yaca, 1997 iiuaaa yHra siHa OMp OMHA — XYCYCHH Ka-
MUTaA KYHHAMAAAPHHHUHT CE3UAAPAH AAPa)KaAd OLLUMIIH KYLIHA-
M. Oxupru VH HHAAUMKAQP CHHrapd, MyoMaAa Ba XH3MarAap
coxacd Te3 CypbaTAap OMAaH puBOXaaHpu. Hartukapa, 1990
AuApaH 1997 HiuAraya yAQpHMHI XMCCACH SIAM HMYKHM Maxcy-
AoTpaa (ANM) 63,1 douspan 66,1 donsra KyTapuapu.

1990 MAAAPHHHI YpTarapUAArd HKTHCOAMM yCHIll ypYUI
AQBPHAAH KEHHHIU 3HI Y30K AAGBOM 3TraH TapakKHETAApAaH
6upu xucobraHapu. By ycuiu y3uHuHr Xapasauru 6usan 1997
WMA MKKHMHYM sfipmurada Gouika erakuu Espona MTrudokru
AaBAATAApM YCHLIMAAH Y3ub Ketau. 1993-1997 inanapaa Byiok
BpuraHusipa ypTaua MUMAAMK yCHUII cypbaTAapu 2,8 (pousHu
TalIKHA 3TAM.

1997 iiua yprarapura Keand, UKTHCOAMETAE OKCOKAAHHLI
6earurapu HaMo8H 6yaa Ooumnrapd, 1997 HHA OoXHUpAApHAA
xaMAa 1998 AHAAQ MGaMAQKATHHHT HKTUCOAMI PUBOXXAAHUIIH
cekMHAamAM. 1999-2000 #inanrapaa ymlby caAbuil TEHAECHIUA
HUHI DUBOJKAQHMIIHA AABOM 3TAH.

1990 rfinanrapaaru byrok BpyTaHUSIHUHT KKTHCOAMH PUBOXK -
AQHULI MKAM OHD xénqa y3ura xoc xycycusitaapra sra 6yaau:
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GupnHuMpaH, yMyMui Yeunn 1970 fiuarapaan 6epu Ky3aTHAMa—
I'aH CQHOAT CEKTOPHMHHUHI Y3AyKCHU3 KeHranuium 1997 iuanrap-
raya 6MpraAMKAa AGBOM 3TAM; MKKMHYHAAH, U1 GHAQH BaHAAMK
AQpaXkacH yCcAH; YYMHYMAAH, MIICU3AUK KUCKAPAY; TYPTHUHYM~
AaH, OOLIKA LMKAAApra HHCOaTaH yiuby LIMKAAQ KY4CH3 HHPAS~
us Ky3aTUapU. HakaHa Hapxaap 1980 itnanapra kaparaHaa ce-
3UAAPAH AAPa’Kapd CEKMHAUK OHMAaH KYyTapuAAH. AUDUM HHUA-
AapAArv KyTapyuAMI JKapaéHUAA HKTUCOAMETHUHT YCHULI CypPb—
aTAApM 4YaKaHa HapPXAApHHUHI OLUIMIUN CypbaTAapura HUcOGaTaH
IOKOpU 6yAAH; GemnHynupAaH, 1990 HuUArapHUHT GOLIAAPHAATH
UHKHMPO3 Ce3HAAPAM AApPakaAd MHBECTHULMS COXAaCUHHU HU3AAH
YHKAapAH. YHUHT UKTUCOAMETHHHT JKOHAGHHLINIA TAbCUPH aH-
4yapaH xKenuH 1994 #fuAparMHa KanuTaA KYHHAMAaAap Xa>kKMH-
HUHT 4,3 pou3 YCHUILIM HATHXKACUA] 103 OGepau.

Bupox, yuuur ycumu 1995-1996 iinarapaa siHa 2 ¢douns-
AaH KaM O6yapM Ba dakarruHa 1997 iiuaparuHa siHa 4,3 o-
M3HH TAIIKHUA 3TAW. VIHBECTHLMSA Ba KanmuTaA >KaMFapHIil Meb-
€pAapH oxXuprM fiManrapra HucbaraH macT Aapaxkapa OyaaM,
UHBEeCTHLOHAAAD HIIAAG YyuKapHIlra HucbaTaH 3ca, acT Cyphb-
aTAap 6uaaH ycad. By XoaaT KUCKa BaKT A@BOM 3TraH 6yacaaa,
Oy ycuIil Kanuran KalTUMH Ba KamuTaA KYyHHMAMaAaap cama-
PaAAOPAUTH OLUUMLIMAEH Aapak Oepapau.

1990 fiuanapaaru Byrook BpurtaHusi TapaKkKUETH XyCyCUSIT-
AQpH KOHCEpBATOPAAp Ba yAap ypHura 1997 fina man oMMAQ
KEeAraH AeHOOpUCTAAp UKTHCOAMH CHUECATH HYHAAUIIAADH
OuraH GeATHAAHAAM.

Byrok bpuraHusipa AeitGopUCTAQp KeAWIIM OUAaH AHrAUs
Ba OollKa AaBAaTAap YpPTACHAArd KallUTaarap XapakKaTHHU
YyerapaAoBYU BaAlOTa Ha30paTH OeKOp KHAMHAH.

Anraus 6aHKH TOMOHHAAH KyLUMMYa MaxcycC AEHO3UTAap
cxemacu 6eKop KUAMHAU. TypAH MMTHE3AM >KaMFapMa cxe-
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MaAapu HMIIAA0 YMKHAAM Ba >KOpUH 3THApU. By Kyinamaasap
(acocan maiipa HHBECTOpPAAPra TETUIIAHCH) COAUKAAGPAAH TYAUK
€K{ KUCMaH 030A 3THAAU.

Byrox Bpuranus paeaar cuécaTrvpa acocHil 35THOOD XyCy-
CHH KanuTaa KyHHUAMAAapUHU COAUKAAp OPKaAu parO0aTAAHTH -
pHiI Macanacura Kaparunapu. By aca, ¥3 HaBOaTHpd, MaMAaa-—
KaTHUHT TYAOB GaraHCUra Xam y3 TAbCUPHUHU KYPCATAH.

KoHcepBaTopaap OouikapyBH AaBpUAA Kopliopanusaapra
COAMHAAMIraH COAMK craBkarapu 50 dowuspan 33 dousra, 1997
VHMA MIOA OMMAQ AeliOopucTaap yHH 31 dousraya TylUHMPHIIAH.
1996 iiua mapT oiuaa Moausa Bazupu XaHo® BpayH 1996 iua
anpea onupaH yumby craBkanu 30 dou3raya TYIUMPHAMIIHHA
3BAOH KUAAU. X03Upru BakTAQ Byrok BpuraHusipa kopnopauuy-
SIAGPHU COAMKKA TOPTHII AapakacH OOHIKA TapaxKu#l 3TraH
A@BAATAApra KaparaHaa aHda nact. Kopnopauusiaap donpacura
COAMK, CTaBKaCHHHM TYLUMDHIH KOMIIEHCALHSIAGHAAUTAH COAUK
KPEAUTUHHU OEeKOp KHAMLI OPKAAU MOAMSIAAIUTUPHLI PeKaAall-
TUPUAMOKAA. XyKyMaT (ukpuya, 6yHAail Tapbup doiipa mebé-
PHHM OLUMPHULIra XaMAQ y30K MYAAATAM KalHTaA KyHMuAMarap-
HM >Kanb atuiaa bytok BpuraHus MaBKeMHMHT OLIMIIMIE KYMaK -
Aamapy. CaHoaT Ba CaBAO KOMITAHUSIAADUHMHT KallUTaAra KyHua—
ran cod doiipacu 1995 iuapa 9,5 douspan 1996 wna 10,1 do-
n3raya xamapa 1997 iiuapa aesipau 13 dousra owpn. Yoy aa—
POMAAAMAMK KypcaTkuyd O6uraH Bpuranus dpupmansapu 1980
MHMAAGPAQTHM 3Hr I0KOPU A@paykara TeHTAAluAM. ACOCHH Kanu-
TaAAA SIAIIM MYKK uHBecTUiusa 1997 iiua 4,3 dousra owaM.

OYHT CTEepAUHT KYPCHHHHT Y3AYKCH3 paBuiuaa (18 oit pa-
BOMUAQ) KyTapUAMIIM, allHUKCA, Oouika EBpomna BasloTara-
pura Hucbarad {1997 iua oxupaapupa 1996 iua yprarapura
HucOaTan 20 cdousra kyn 6yAraH), 3KCIIOPTHUHI XaM OLUM-
ura oAand Kearas.
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1997 iiuA yHUHT XaXMH 1996 iinaparya papakara HucGaTaH
8,8 dousra opTHK 6YAAM. XakuKaTAg, 1997 HHA 4-4opakaa KaliTa
HIIAAII CAHOATH KOPXOHAAAPUHUHT HIIAADG YHKAPHUIL CypBhaT—
AapH TyHO KeTAHU, XOPU)KAAH OyropTMa Xa>KMH KaMaau. u-
I'AU3 HKTUCOAYMAAPDUHUHT (PUKpH4a, 6yHAAH X0AAT PYHT CTEp-
AHWHT KYPCH OLIMIIMHUHT AGBOM 3TUINM Ba 6ouika Ocué Bario—
TaArapura HucOaTaH YHUHT KUMMaTAALIYBY HaTWJKACHAQ K03ara
KEeAraH.

1990 AinArapHUHr UKKHHYM sipmMupa Bylok Bpuranusipa
MH(MASIIUOH >Kapa€HHUHI YCUUIM XaMAA MyOMaAaAaru Iya
MAacCaCHMHUHI OpTHILIM OoinAaHpu. 1997 mua oxupunpa Gor-
AaHraH yulAab YMKapyil YCHIMHUHT CeKUHAAaInyBu 1998-1999
uanrapAa xam cakaa® KoAnmHAU. HOKopu ¢ou3 cTaBKaAapu
MHBECTHLUOH (PAOAAMKHM 4YeKAapAu. DYHT CTEpAMHI KHUM-
MATAQIIYBH HaTH>KacHAA TAlIKU Ba Uuku 6030prapaa bpura-
HHUS TOBAPAAPUHHUHI PAaKOOATYMAHUK XYCYCHATAApPHU TYLWIHO
KeTAH, oxup-oKubaTaa 6y — bpuradus TyAoB GaraHcHTa Can—
Oull TabCUP KYPCATAM.

Cakxku3 nupuk paBaatrap (AKUI, Snonus, 'GP, Opan-
uusa, byrok Bpuranus, Mtaausa, Kanaaa Ba Poccust) 601AUMK-~
AQPUHHHT Xap HHUArH y4ypaimyBAapuAa acocaH yiby AaBaar-
Aap TYAOB XUCO6-KUTOO MyHOcabaTAapyHU TapTMOra CoAMllra
XaAKapo Aapa’kapa YpPUHHUUIAGD aMaAra oulupuAapu. Yiuby
MHUFUAHIIAAPAA CAHOAQTH €TaKYW MAMAAKATAAp HKTHCOAHUI

CUECATHHUHI aCOCHH HYHAAMIIAAPHM KeAHUIIHO OAHMHAAHM.

266



10.

11,

12.

13.

TakpopAam y4yH CaBOAAApP Ba TOIIHPHKAAP

Bbylok BpuTaHusi MOAUS THU3WMH KaHAAM TapKuOHH KHC-
MAapAaH ubopart?

’Kopuii xapakaTaap 6yiinya crparerust KaHAaH y3ura Xoc
JKHUXaTAapra ara?

Kamuraa 610AKeT Xxapa)kaTAapy ¥3 HYMra KaHpa xapa-
KaTAapHU oaapu?

Byitok Bputanusipa KaHAalH GIOAKETAQH TallKapu POHA-
AQp MaBXXyYA?

Byiok bpHTaHUsiA@ MAaXaAAHH MOAMAHHMHI IIaKAAAHHUHI
maHOarapu HMMahrappaH ubopart?

Byrok BpuTaHusi AaBAAT A@POMapAapy KaHAAM TalIKHUA
3THAAAM ?

Bytok BpuTaHHUA COAHMK CHECATMHHHT acocuil TaMOWHUA-
AQpPUHU H3O0XAAQHT? )
Byiok BpurtaHus ¢duckaa cuécaT KaHpaH KOMAAAapra
acocAaaHapu?

Byiok BputaHusi COAHK TU3HMHU KaHAAH I'ypyXAaHaAu?
Byiok BpuTaHus AaBAaT Xapa>kaTAapd TapKMOMHH IypyX -
AaHr?

AaBAaT xapakaTAapu yCTHAQH Ha3opaT AACTYPHU KaHAaH
yopa TapbupAapHH §¥3 Muura oarapM?

AJKHUATC OOAMranMsaAapy HUMa Ba YHHHT KaHAal TypAapu
MaBJXyA?

Byrok bputaHus TYAOB 6aA@HCHHMHI Y3MIra XOCAWUIH HH-
MapaH nbopat?



TEPMAHUSA MOAUSA TU3UMUHUHT Y3UTA XOC
XYCYCHUATAAPHU

1-8. Tepmauns depeparuB PecnybAnKacH Moaus
TH3HMMH Ba AABAAT OI0AKETH

I'epmanus ®epepatu Pecnydaukacu (I'®OP) >xaxOHHUHT
PHMBO>XAQHraH AaBAAaTAApH Karopura Kupapu. Mxrucopuit Ba
MAMUN-TEeXHUK caroxusaTu 6yinua AKIII Ba AnioHHsIAGH Keli—
MHIH YYHHYHU YPUHAQ TYPaAH, CaHOAT HHIAAD YMKapuilu Oyiu-
4a TOBAP Ba XU3MATAAPHHHT aCOCHI 3KCIOPT KHAYBYHCHAHD.
Xap 6Hp AaBAGTAA MOAUSI TU3UMH MYXHM aXaMUsTra sra, YyHKH
Yy UKTUCOAUN OOUIKAPUUIHHHT MOAAMM aCOCHMHHMTUHA 3Mac,
BAKOAAT Ba Ma’XOypHUSITAGDUHH AABAAT OOIIKADYBH AapaKa-
CUAQ TAKCHUMAGHHUIIMHHU TabMHHAAHAH.

I'DP morus musumu — depepar GopKeT, 16 Ta depepar
epaap GropkeTH, oOuIMHaArap O10AKETH, XyKyYMaTHHHT Max-—
cyc 6r0p)KeTpaH Taukapu QoHAAADPH, dheAaepan TeMHup HYA Ba
deaepar moyTa AaBAAT KOPXOHAAAPH, WXXTUMOHH CYFypTa,
MexHaT Oyiuya epepar upAOPa MOAHSICHHHU Y3 MUYMra OAAAH.

Pepepanr 010AKeT Ba MOAHUABUE HazoparT. Biopxer 'OP
MOAHSI TU3BUMHHUHI aCOCHH OYFUHMHU TAlKUA 3TaAW. YHUHT
Tapkubu Ba GropXeT >KapaéHu AABAAQT TY3yMHHHHI depepan
XapaKTepura MoC KeAaapu. AaBaar Or0pKeTHra MasMypuil 60-
LIKAPYBHHHI y4Ta A@pa’kacH AApOMajhAapH Ba XapakaTAapH
KHpapHu:

1. Der Bundeshaushalt — deapepanusa O10pAXKeTH;

2. Die Landerhaushalte — depepar eprapHUHT OIOAKETH,
STBHH XYAYAHUH OIOASKETAap;

3. Die Gemeindehaushalte — MaxarAui XOKUMUATAAD (06~
LIMHAaAap) OIOAKETH.

AaBAaT MHFMa GIOAKETH V4 AQPa’KaHUHI OIOAKEeTAEpH Ad-
pOMaapAapy Ba Xapa’kKaTAapUHHM ¥3 HMYMIa OAAAW Ba YAApAaH
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G1opsxeTAapapo TpaHcdepTaap (cybcuanusirap, AOTalUAAAD)HHA
avupull UyAn OHAaH XOCUA KuAMHaau., 1974 ituapan Gouirabd,
A8BAAT TapkUOUra MKTUMOHM CYFypTa Ba UKTHUMOMII T&BMH -
HOT (pOHAAAPH MAOAGFAAPH XaM KUPHTHUAAM.

['OPpa GropKeT HUAH KareHAap HUAM GUAAH MOC KeAapH.
Depepan Opxer napaamedT — Dev Bundestag ToMOHHMAGH
TacaAukraHapu. Qepepar GIOAKETHH Ty3MUI, TACAMKAALI Ba
WJKPO 3THLU KYTUAGETIaH AAPOMaAAap Ba Xapa>kaTAAPHH aHHK—
Aall xaMpAa Oyxraatepuss xMCOOHMHU HOPUTHLE, OHOAJKET HXK-
POCHHHUHT XaKUKHHA aKCUHHM KY3Aa TYTaApH.

Mapka3ni GI0AKETHH Ty3HULI OOCKUYHMAAQ Ba3HPAHUK Ba HAO~
parap TaxMMHaH 9 oiira MyA’KaAAaHTraH KeHHMHIM HHA Xapa-
JKaTAapu CMeTarapuHU Moaus Basupaurura iobopapu. Moaust
Ba3UPAMId IIPOTHO3 KUAMHIaH AApPOMaaAap acocupa Oropxer-—
HUHI Xapa)kaTAap KUCMHHH aHMKAAHAH Ba GIOAIKET AOHHMXaA-
CUHU (pepepar XyKyMaTra TONIUMPapU. MI>XXpo 3TyBYHAAp TO-
MOHUAAH MabKyAA@HraH OHOAKET AOMMXACH KOHYH YMKapyB4H
OpraHAapra TaCAMKAALL yYyH I060pHAaAU. ABBaA OOAKET Iap-
AAMEHTHHMHI I0KOpH nasatacu — Der Bundesratra 1060puauG,
y epAa yu xadTa AaBOMUAA KYPHUO YHKUAAAU. YHAQH CYHI KYHH
nanrata — Der Bundestagra takaum sturaau. KOHYH AOMMXACH
KabyA KMAraHHMA@H CYHI, Y XyKyMaT OOIUAMFM TOMOHHMAAH UM-
30AaHAAM Ba KOHYHHMH Kyura 3ra 6yaapu.

XyAau LWIYHAQH MYAARTAA Ba TapTHOAa deapepan epAaap Ba
Maxasmruf XokuMusaT OropkeTAapu Ty3urapu. Gepepan epaap
Gl0paXeTH XyAyAul xokumusaTaap — Die Landtage ToMoHMAAH
TAaCAMKAGHAAM.

T'DPaa paBAGT MOAMSCHHUMHI OAMI Hazopar opraHu 6YAHOG,
Degepar xuco6 naramacu xucobGraHapu. bropskeT HKPOCH
xUco6oTH MoAMS BasUPAUTHAAH HMapAaMeHT Ba XuUcoO lana-

Tarapura 060pHaapu. Xucob nasaTaCHMHHHT XYAOCACHAAH
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KeHAHH, INapAaMeHT GI0AKeT MIKPOCH TYFPUCHAArHM KOHYHHH
TacpAurkaavipu. T'OP Gropxer cudcaTv UKTHCOAMM CUECATHUHT
YMyMHH MaKCapAapura Xu3MaT KUAaAM Ba MabAaraap XaMaa
CIOAKETHHHI AApOoMap Ba XapakaT KUCMAAPUHU LIAKAAAH-
TUPHILL YCYAAApPUHUHI GOM apceHaAura TastHapAH.

Pepepanr GoAKeET AapoMapAapd. AaBaaT OGIOAKETH Ad-
POMaAAAAPHHH IIAKAAGHTUPHIN Oy LIYHAGM TapTUOra COAyBYM
KapaéHKH, OyHAE MKTHCOAMET YYyH MyXUM OYAraH «AaBAar
KBOTACH» KYpCATKU4H, SBbHU SIMMaard yAyliM aHHUKAQHAAH.
IF'®OPaa aaBaar 1980 iiuarap GolIAapHAA AABAAT GHOAKETH
OPKAAHM (M>XTHMOHUH CyFypTa HOHAUHHU Kyiuub xucobaaHraH-
asa) AMMHM sipMHraya Kaira TakCHUMAADP 3AH.

AapoMaprapHH LIAKAAQHTHPHII MOAMSE KAHAAAGPUHMHT Gy -
TYH TU3UMHHU TaBCU(MAAUAW Ba yAAp OPKaAM AABAAT Xa3MHa-
CHMra >XMCMOHHUH Ba IOPUAMK l1axcAapAaH Mabaaraap okub yra-
AU. By eppa acocuil poaHH GrOAKET CUECATHHHUHI 3HI MYXHM
OYFuHU cudaTHAa COAUK crécatu yiHanaAu. COAMKAAH TyLUyM-
Aap Grop)ker 6apua AQPOMapAapUHHUHT 4/5 KUCMUMHHU TAlUKHA
9Tapu. ByHaa Maskyp TylIyMAApHUHT 2/3 KMCMH TYFPH CO-
AMKAAp (AApoMaara COAMHAAUIAH COAMK, KOPIIOPALMOH COAMK,
XYHAapMAaHAUYUAUK COAWFU) XUCOOUAAH lIIaKAAAHAAU. AEKHH,
YAQPHUHI XMCCACU TYPAM Aapaykaparu Glop’KeTaapAad TYpAH-
yapup. Pepepanus, depepas epaap Ba obLIMHAAAPAA MOC pa-
BHIUAQ KyHHAAruya taiukua sturapm: 9/10; 7/10 Ba 1/3.

['DPpa cOAMKAAp MKTHCOAMHN YCHUIIHM parbaTAa@HTHDHIN
MaKCapMAad XyCyCHH KallMTaAHH >KaMFapHIIra TabCUP KUAHILLI
Bocuracu cudatrupa kyaraHurapn. CoanxK GOLIKAPYBUHHHT
aCOCHUH yCyAAapUra KyHMHAATHAGD KHUPaAH:

1. Coaukka TOPTHIIHUHT YMYMHUI AapakacH (lIaxcui pa—
pOMaA COAHFHM CTaBKaAapH, ¢oiiaara COAMK (Kopropanusirap-
AdH), 3TPU COAMKAAD CTaBKAAADHHUHI' KAMaWHIIM EKH OLIMLLIN,
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2. KopxoHaaap KarmUTaAMHUHT aMOPTU3alHUsICH TU3UMH.

3. MHBecTuLUsIAApHM PAFOATAQHTHPHII MAKCAAUAQ COAUK ——
AAH OepHAapMraH MMTHE3AAP, S'BHU «COAMK KPEAUTHY.

4. Anoxupa coxa Ba TapMOKAAp (PaOAMSITUHU KYAAab-KyB—
BaTAOBYH MAaxCyC COAUK HMTHUE3AADH.

Qepepalusi CIIUPTAM HYMMAHKAAD HCTEBMOAMIA (IHMBOAAEF—K
TallKapH) Ba CyFypTa IIOAUCHUra COAMK, LUYHHUHTAEK, Oapus=a
60XXOHa TYAOBA@pHHM ¥3 Huura orapu. bruprasukparrss
(Ky1IMa) COAHMKAAp: AapoMap CcOoAurM — (depepauus — 42,=w
dous, depepar eprap — 42,5 ons, obummHarap — 15 dous
Kopriopauusaapra coauk — geaepanus — 50 dous, deaepan—
epaap — 50 dous, o6opoTaaH coauk — cdeaepauus — 65 pous,
deasepar eprap — 35 cous.

I'OP coAMK TU3MMU TYFPU Ba 3rPU COAMKAAPDHH Y3 HYHTra
0AaAU. ACOCHH COAMK TYAOBUMAAp — HUUIYM Ba XU3MATYMUAAP—
AMpP. YAQpPHHUHI YAYUIH MaMAakaT 6apya COAMK TyLIYMAApH-—
HUHI 70 dpou3uHH TalIKUA 3Tapu. Pepepar COAMKAAGPAAH Ta-—
LIKAPHU MXXTHUMOMI CyFypTara 6apaarap Ba MaXarAMM COAMK-—
A@p XaM YHAHPHAAAHU.

F'DP COAUMK TU3UMHAA AQPOMAaA COAUFM AAOXHA3 aXaMHUAT—
ra sra 6yAu6, YHUHI XHCCACHra COAUKAM TYUIYMAAp YMYMHM
CYMMacCHHMHr 1/3 KHUCMM TYFpPU KeAaapH. Yuiby COAMK Aapo-
Maara sra 6yaraH Gapya ¢dykaporapra coaHHapH. lOpuaMK
LIaXCAAp 3Ca, KOPNOpaLUsiAapra COAMHGAUIaH COAMKHHM TYAaH -
AMAap. AapoMajp COAHMFM Ba KoprHopanusiaapra COAMHaAUTaH
COAMK — UHBECTHULIMSIAGD Ba TaAOUMPKOPAUK (hpaoAuATUra Tab-
CUDp KHUAYBYM OMHA XxucobraHapu. llly cababau, ['epmaHus
XYKYMaTH WHBECTHLIHOH (PAaOAUSITHU ParbaTA@HTUPMIL MakK-
CapMAR KyAaill HHBECTUIIMOH MyXHUT sipaTulu opKaaH, «CoAnk
ucaoxotn 2000» AoiimxacuHu HiuAaG yukau. ByHra >kaBoO
TapHUKacKHAa ONIO3UIMOH naprusirap XAN/XCH y3 aroinunxa-
AAPHUHHU TaKAUM 3TAHUAAD. '
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35-xKapBan
X yKyMar Ba oIno3auus AofMuxarapu

Hunanrap Aapomap coanm- | Aapomap coau-| Kopnopanunou
HMHHHT MHHMMAaA | HHHMHI MaKCH~ | COAMK CTaBKaCH
craBkacwy, (pomn3)| maa craskacm, | (domn3s) Takcum-

(doun3s) AaHraH doipa

Aacraabru xoaar

1998 259 53.0 450

1999 239 53,0 40,0

2000 22,9 51,0 40,0

(depepar XYKYMAaTHHHT «COAMK cnécatu 2000» Aonmxacu

2001 199 48,5 250

2002 199 48,5 250

2003 17,0 47,0 250

2004 17,0 47,0 250

2005 15,5 45,0 25,0

XAW/XCH _AofinxacH

2001 18,0 42,0 30,0

2002 18,0 420 30,0

2003 16,0 35,0 30,0

Manb6a: Statistisches Bundesamt Deutschland

Y30K TOPTUILYBAAPAAH CYHT, XYKYMAT Ba OIIIO3ULHS YMY -
MU Kapopra KeAAUAap: AApOMaA COAMFMHUHT MaKCHUMaA CTaB-
Kacu 42 dous KUANG GeATHAAHAU.

MOA-MYAK COAMFH FOPUMAMK Ba JKHUCMOHHMU LIAXCAAp MYA-
KHpa OYATAH MOA-MYAKAApra COAMHaAM. By COAMK Aapomaa
KEATHPYBYHM KydMa XaMAad KyuMmMac MyAk Dapya sAeMeHTAapH
YMyMHHM MUKAOPHAAH Keaub uukub xucobraHapu. 2Kucmo-
HMI 1IaXCcAap MOA-MyAkMAaH — 0,5 dous, IOpUAMK II1aXCAAP
MOA-MYAKHAAH — 0,6 pous MUKAOPHUAA YHAMPDHAAAH.

XyHapMaHAYMAUK COAMFH >KMCMOHHI Ba IODHUAMK LIAXC-
Aap aoAMATH HAaTHXKaAapura sMac, 6aAKM KODXOHa KaluTa-
AM Ba AQpOMaphapyura COAMHaAM. by COAMK KOpHOPAanyoOH CO-
AWK TYA@HTyHYa OYATaH AGPOMaAHU TaKCHMAAIIAA COAMHAAM.

Ep coaMFm KOpxoHaAap ep y4aCcTKarapura, ypMOH XyrKa-
AMTH Ba KHUIUIAOK XY>KaAUr'd ep-MyAKAApUTa COAMHaAW. YOy
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coamK craBkarapu 0,6 douspan 3,1 dousraua rebpaHapu.
TpaHCIIOPT BOCHTAAAPHTa KyHHMAArH LIAKAAA COAHK COAMHAAH,
A'BHM COAMKKA TOPTHII OOBeKTH: MOTOIMKA Ba €HIMA aBTOMO-
OMAAAD YUYH YAQPHHHT ABUTaTEA Xa’KMH, FOK aBTOMOOHAAAPH
YUYyH — aBTOMOOUAHMHT yMyMuU# xaxxmu. [OP arpu coaurpa-
pura KyHHAAru COAMKAAp KHUpPaAH: KYLUIHAraH KUHMaT COAMFU
(KKC), 060pOTAGH €p COAMFH, MHAUBUAYaA aKLiu3Aap {Hedr Ba
HedT MaxCyAOTAApH, TaMaKH, UMIIOPT O6OPOTHUAAH COAHK, (PHC-
KaA MOHOIOAHS Ba O0’KXOHAa TYAOBAAPH.

KKC mpoBapa MICTEBMOAYMAGH YHAUPHUAGAHY. YHMHI HKKH CTaB—
Kacl aMaA Kuraau: ymymuii — 14 cous Ba uMTHé3AN — 7 ous.

NHpMBHAYaA aKLM3AAD OUP KaTOp TOBApAap rypyxura co-
AanHapu. Akuyusaap N'OPaa McTebMOAra COAMHAAHM. OIpH CO-—
AuKAap TymyMupa KKCuuHr 40 dousHu TalkuAa 3Tapd. box
TYAOBAGpH XaM, 3rpU COAMKAApP >KyMAacura KHpu6, UMIOPT
Ba 3KCHOOPT TOBapAapura coanHapu. I'DPaa dousau 6ox
TYAOBAGPH KYAAGHHUAAAH.

YepKoB COAMFM MaXOypuil A@BAAT COAMKAADHIa KHPaAH.
1998 itua 6axopupaH Golinab, «3KO-COAUK» KYAAaHHAA Oour-
AaHAU. By coankHUHT Basudacu — éHyBYM MOAAAAAD UCTEDL™
MOAMHH KHUCKAPTHPHIUAUD.

Mapka3suii 610pKeTra COAUK TYLUYMAGPHASH TallKapu, AAB—
AQT KOPXOHAaAapH AApPOMapAap Ba pPeHTa TYAOBAAPH TYILAAH.

36-xagBaa
HNnrma AaBAaT GIOAKETMHHM COAMKAAp Ba MHMFHMMAAPHHUHT
AUMpaarn yaymm, douspa

Hnanrap
AaBaaTaap 1999 2000 2001
rop » 47,3 47,0 45,5
AKII 33,2 33,8 33,0
Anonus 32,0 32,4 33,2

Manba: Statistisches Bundesamt Deutscland
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Pepepan G0AXKeT XxapaXaTrAapH. VDXTUMOHI Takpop HIL-
Aab YMKapHUII )KapaéHUra TabCUp THLI BOCUTAaAapUAAH GUpH
— AABAAT xXapakaTAaapuaup. Broaxxer xucobupan GUpUHYY Ha-
BOataa pepepanus, epaap Ba obmMHarap PaOAMSITUHHHT aHb-
aHaBHH COXaAap¥ MOAHUSIAAIUTHPHUAAAHU.

Mapka3uii xyKyMar xapaxaTaapuauar IMMaaru xucca-
cu HucbaTtaH Oapkapop 6yAuO KeaMoOKkaa: 13 ¢ous — wokopu
dazarapaa, 15 dbons — unkupos ituarapupaa. Byupai tadgo-
BYTAAPHUHTI cababu xapa>kaTAapHH MOAHSAALUTHPHLI KPEAUT
6a3’acMHUHI KOHYHMH Tap3ja YeraparaHraHAWTMAMD.

Mapxkasui xykymarra Gapya xapOuil xapaXkaTAap, TalIKu
arokanrap 6uraH OOFAMK XapakaTAap, MXKTUMOMUH XapakaT-—
AQPHUHT aCOCMH KMCMH, LIYHUHFAEK, aAOXUAA TapMOKAapra
MOAUSIBUI €paaM (cyOcHpMAAALL, MUMTHE3AM KpPEAWTAAall €KH
TYFPUAAH-TYFPU MOAHSAQIUTUDHILI), (paH Ba TabAUM, OOLIKA-
PYB alnaparura XapaxaTAapHH aMaAra OLIMpPajH.

AaBAaaT 60IIKaPYBHUAQ MKTUCOAHMETTa GIOAKET XapakaThaa~
pH (STbHM, YH-KOH KyPUAMILIH, MAaUILUN XY>KAAUK, SHEPTeTH~
Ka, Ka3ub OAyBYHM Ba KaWTa MIIAOBYM CAHOAT, aAOKA, TPAHC—
NOPT Ba KHUIIAOK Xy>KaAUTrH) MyXHUM axaMmusiTra ara. by xapa-
XKataapHUHT 90 donsu uiirab yukapull WHOpPATY3HAMacHu-
HM MOAMSIAAIUTHPHIUTra capgAaHapzu: MYAAap KypHIl Ba Cak-
Aal, aspoapoM, depepar TeMUp WYA Ba MOYTa XapakaTAa-
PUHU TAUIKHUA KHUAAAH,

Qepepan GropKeTAa xapOuil xapakataap 25-30 dousunu
TAUIKUA 9TaAU. YAQDHUHI KYTIYHAUTH (hepepas epaap Ba oOMmm-
Harap OropxeTura TYFpU Keaapu. PaH-TexHUKa AACTypPAApPHMHM
MOAUSIAQIITHPHLI. TapAKUKOTAAD Ba TEXHOAOTHMSAAD BAa3UPAWTH
OPKaAM amaara omupuraau. PaH Ba TaAbAUM XapakaTAapH 2-5
donsHm TammA stapu. boukapuin xapaxkaraapu geaepan 6:0a-
KeT Xapa’KaTAAPUHHUHT 3 (POU3UHU TALIKHA 3TaAM.
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®epepan xykymar 1951 iiurpan 6ouiaab, AOMMHUI pPaBHIIAA
3aéMmaap yMkapuiura yTau. llyHra Moc paBHUILAA A8BAAT Kap-
3MHM KyTapull Ba pou3 TyAalra xapakaraap ompd. Mapka-
34U# XyKyMaT y3 MOAHSIBUN pecypcaapupaH doiparanub, Ta-
Ky 6o3oprappa 'OP MoHOnMoAMsIAAPH YPHHUHHM MyCTaxKaM-—
Aalll Ba MMKOHMSITAADHU KEHraiTupuilra Xapakart kuaapu. Iy
Makcaaaa peapepan GI0AKETAGH TALIKU «&pAaM»ra MabAarFAap
a’kpaTHUAAAM.

BroaxeT cuécaTy MakCaprapuaaH GUpH — UXXTUMOUH TeH—
TCU3AMKHHM KamauTupuul xucobraHapu. by Macana COAMKKa
TOPTHII Ba MYXTO)XX OMAarapra rtpaHcdepTAap axpaTull op-
Kaau euyuaapd. 1970 fmanrap yprarapuAa AaBAAT OHOAKETH
Xapa’xaTAapuHUHT 46-47 dou3n HMKXTHUMOUN TabMHHOTrA
nyHarTupuspd. HucbartaH 10Kopu 6GYAraH M>KTHMOMHM MAak-—
CapAapra KUAMHBAUIaH Xapa’kaTAap aMaAra OlMPUAUINM AGB-
AQTHHUHT MaAaKaAM MUIYHAAPra, KYMNUHYa TaKpop HIAalb yu-
KapHuLIAGH MaH(aaTAOPAHMIMAA KYPHII MYMKHH.

[®OPaa GropKeTra MaMAaKaT KaMUTAAMHUMHI KaTTa KMCMU
)KaMFapuaapd. Y GupuHYM HaBOaTAQ, A@BAAT KallUTan KyHHA—
MaAapHHU MOAMSIAQLITE, KOATaH KMCMHUHH (PKaMFapMaAap CH-
daTHAa) KpeAUTAap KYPHHHUIIMAA XYCYCHUH CEKTOpAArv Ka-
IIMTaA KyHhuAManrapra capdaaHapM.

Bup BaKTHMHI ¥3upa AABAQT COAMK Ba aMOpPTH3aLUsl CHE-
CaT# OPKAAM XYCYCHH CEKTODAArd KamHuTaA >KaMFAPHUAHULINTa
TabCcHp YTKazaau. broaxerra keanb TyuwimaraH MaGAaaraap
KOPXOHAAAPHHUHI ¥3~Y3UMHH MOAHSIAQUITHPHIIra UIIAQTHAA-
AM. 1980 itmanrap oxupu Ba 1990 niuarap GolunrapHAa AABAAT
MHBECTMIMAAAPH Ba M)XTUMOMH Xapa)kaTAaap KaManuuiu Ou-
AQH XapakTepaaHapd, AeKHMH 1980 MMAAAPHHMHI MKKHHYH SIp—
MHAA GIOAKET TAKYMAAUTM KaMaMHMIIM XHcobura M>XKTHMOUM
XM3MaTAap GUD 03 KeHraupu.
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B}OA)KGT Xapa>XKaTAdAPUHHUHT SKOMAQLIHUIL COXaAapHd Ba pAa-—

POMaAAAPHUHTI MIAKAAAHUIN MaHOarapUMHHM KyHuparu depe-

paA OroAXeT AOHHUXACHAA XaM KYpPHUII MYMKHH!

37-xagBaa

1997 iiuar depepanr Goaxer Tyzuanmn (AoAmuxa), mapa. DM.

€0 KAP3AOPAHK

Aapomaprap MApPA.DM. Xapaxaraap MApA.DM.
XKamn 439,9 XKamu 439,9
HIy JKyMAQAQH: 1y KYMAGAGH:

1. M xaku Ba 116,4 1. MexHaT Ba 1278

AdpoMapra WRTHMOHA

COAHHAAUTaH COAHK, coxanap
2. Qepepar Kaps 86,0

2. OOOpOTAQH COAHK 84,6 3. Mypodhaa 46,3
4. TpaHcnopt 44,6

3.HedTra coautapuran 5. Omnarap 11,7

COAHK, 54,0 6. YMyMuH# MOAMABHH 21,5
fouikapys

4.Kopnopauusaap 30,7 7. Hadaxarap 11,8

AApOMapAapUAaH 8. YMyMHI OBKATAGHHIII, 79

COAMK; acoCHH (hous KHUIXYKAAUTH

CTaBKaCHAAH YerHpMa 9. AaBAGT MOAMACH

5. TavMaku MaxcyAoT- 20,6 10. UKTHCOAMET 16,6

AQpHTa aKIHU3 COAMFU H. Kypuanu, 10,5
epAaH oHAAAGHHLI

6. Bomka coauxaap 39,6 12. TabAMM, UAM- 14,8
(aH Ba TAAKMKOTAGD

7. Oepepar Gank 1.0 13. Myxy Himaap 8,6

Bundesbank) doiipacu

8. Bomka AapoMapAap 33,7 14. MKTHCOAMH EpaaM 1,7

9. Kpeautaap 6yitnya 53,3 15. Boulka xapaxXaTAap 8,2

Manba: « Tatsachen uber Deutschland». Herausgogeben vom
Presseund Informationsamder Bundesretgierung. Societutsvevlag

FrankfurtMain 1997.

AABAAT GIOAKETH AGPOMapAapH Ba Xapa’KaTAAPUHUHT OXH -

pUryu MMAAAPHAA V3rapuiud 38->KaABarAdH KYyPHUHAAU.
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38-xagpaa
Aapakarapra Kypa, YMyMHid AaBAaT GIOAKETHHHHT
AdpoMaAAapu Ba xapakaTAapu (MAH. eBpo)

38.1-xagBaa
Aapomapnap

Aapaxxaaap 2000 2001
HurMa AaBAQT 6I0AKeTH 975581 921670

eAeparLiysl 291398 244564
[(DEeACPALIHAHT AAOXAAQ MYAKH T88ZT 23497

Bpona Mrrudoku xuccacu 21791 19689
VI>XTHMOMM CYFypTa 434482 444078
®Depepan eprap 238962 228676
O6mmnHarap 147049 143954

Mané6a: Statistisches Bundesamt Deutschland
H3o0x: gapram Ba MyHUUUNAA OPraHAGp ypmacugaru y3apo myAoB=
Aap xucobura OAUHMAran

38.2-xagsaa
Xapakaraap

Aapakanap 2000 2001

MurMa paBAaT GIOAKeTH 956998 971258
Depepanus 264972 265655
QDepepalUsSHUHT AAOXHAA MYAKH 20492 18429
EBpona Mrrngoku xuccacu 21791 19689
VxTtumouit cyrypra 432722 446876
Depepar epaap 249318 255488
O61munHaAap 145125 147909

Mané6a: Statistisches Bundesamt Deutschland
H3ox: gasaam Ba MyHUyUNAA OpraHAapapo MmyAoBAAp Xucobura
OAUHMQArGH.

Xap MKKaaa XapBaa Kacca craTMcTHKacuHuUHr 2000 Ba 2001
HMHMA HaTWwKarapy 6YAuO, KacarXxoHa, OAHH YKYB I0PTAAPH, KAK—
HMKa IIU(POXOHAAAPH, HIYHUHTACK, MyaHsiH MIIAGD OUpAALI-

Maaapu XPICOGI‘& OAHMHMaAraH.
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2-§. AaBAaT Kap3u Ba OIOAKET TAKYMAAHIH

Muarap 6yitnua HucGaraH 6apkapop Ba IOKOPH GIOAXET
TAKYUAAUTU AABAAT (PAOAHUATHHUHI MakKOyA MacutabGaapu
MacCaAaCHHH euyuuIHHM Tarad kKunrapu. X.JlIMuar paxbapauru
AABPHAAEK, SIMMaaru AaBAST XUCCAaCUHM KaMaUTUPHILITa YTHLI
Gomnanpu. X.Koa GOLIYMAMIHAATH XYKyMaT 3Ca, AGBAQT Xy-
CyCHMH CeKTOp ypracupard TadCHAOTHHM AABAQT TOMOHMAAH
KaMYMAMKAADHH MYKOTHII MakCaAMAA KadTa KYpHUO YMKHUAAH.
bynaaH yima aaBpaAa GIOAKET TAaKYMAAMIMHU KaMalTHpUII
MyXuM OOLLAGHFUY UCAOXOT OYAHO KOAAM. AABAAT XUCCACH Ba
610A’)KeT TAKYHMAAWTMHU KaMaWTUPHUI YYYH XaAK XY>KAAUIH-
HUHT 0apya KOMIIOHEHTAapH >Xaab KHAHHAH, AaBAaT xapa-
JKaTAapH, TOBap Ba XU3MaTAapra, MKTHUMOMH TpaHCcdepTAap,
KamuTan KyHMHAMaAapura xapa’kataap 6up menépaa TyTub
TYPHAAU. YMyMaH, XapakaTAapHHU KMCKapTHPHIUAA I0TYKAapra
spuminApu. AekuH, 1990 fiuapaH 6omrab, epMaHUSHUHT
6upAalryeu Tydaitan, 6r0AKeT TAKYMAANTHHHMHT YCUI aHba~
Hacu ce3uanb KOAAU. AaBaaT Kapa3u Oyiinya ¢pon3AapHHU
TYAalUIa Xapa’kaTAdp YCHUUIMHU CeKMHAAUITUPHIL y4yH ['OP
MoAusl BasHPAUTH Xapa>KaTAAPHU HOKPEAUT YCYAHAA KOI-
AawpaH doiiparaHapu. SbHU, depepar eprap TagsHAAUTaH
acocum mopaui 6asa OyAnG, paBaaT 610pAKeTH Ba OOLIKA POH—
AAApAAH TpaHcdepTAap XucobraHapu. 1995 HuA siHTM epaap-—
ra AaBAaT 6GOIUKAPYBH HJKTHMMOHMH CYFypTa OpraHAapupaH
TyAoBAAp 140 mapa. DMaaH OpTUKPOKHHU TalIKUA 3TAH. 1996
iua oxupura keanb, Fap6uii Iepmanuspan Illapxuit EBpo-
rnara MOAUSIBUN 6pyTTo TpaHcdepTaap taxmuHad 1000 mMapa.
DMra etan. TOPaa AaBAaT Kap3u GOLIKA pUBOYKAAHTaH MaM-
AaKaTAapaparu Kaby MOAMSI TU3MMH HMUIAGTHAHMLMIMHUHT OMHA—
AapuaAaH 6UpHAMDP. XakMH Ba Ycull cypwaTaapu 6yinya FOP
kap3u AKIII Ba byrok bpuranuspad KeHHMHTH YPHHAQ Typa-
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AHM. AABAAT KAP3AAPHMHUHT ycuilM O6UAaH OGUpra AABAAQTHHHT
KpeAUuT HaoAHUSITH XaM PUBOXAGHUO 6opMoKaa. OXUpPru HMA-
AappAa GepHUAraH KpeAHUTAAp OAMHIAaH Kap3AapAaH Kyn 6YAno,
IF'OP yrapHH MaMaakaT MYMAR Ba TAlIKapHCHUra >XOHAQUITH-
paau. AaBaaT KMMMaTAH KOro3aap 06o3opu AKI, SnoHusa Ba
Bylok BpuraHusiaaH KeMHMHrM TYPTHHYM Xarkapo 6030pAMp.
AaBAaT KUMMaTAM KOFO3AapH 3MUTEHTH OVAND, bepepan XyKy -
MaT, TeMUp HyAarap Ba nourta, depepas epaap xampa obLIM-
Harap xucoGaaHapu. QPepepar XyKyMaT KyHHAArH KMMMaT-—
6axo Koro3rapHH uukapaau: I'DOP oGauranusirnapu; depepas
oGAMTalUsAap, Kap3 ceptuduKkaTty; depepanr Kacca obaura-
LUsIAGPH; JKaMFapMa CepTH(MKAaTAapH, Xa3WHAaYUAUK MOAH-—
ABUH MakOypusaTAapd, HOM3 Xa3MHAUYMAHK cepTU(dHKATAA-
pu; 'OP Kap3AapMHHHr KaTTa KUCMH OaHKAApAd, JKaMFapMma
KaccaAapu Ba MXKTUMOMH CyFypTa (POHAHMAAQ >KOMAALUTHPHUA-
raH. XyKyMar Kpeputopaapu 6yAu6, OupuHyd HaBbGaTAQ, AAB-
AaT MIIOTEeKa Ba UXTHCOcAalurad GaHkAap xamaa byHaecBaHk
(Oepepar GaHk) xucobraHapu. AaBAAT Kap3Aapd Ba MOAMA-
AQIUTHPHLE KOAAMFM KYHHAArMAapAa KypHHaAM:

39-kagBaa
AaBAaT Kap3AapM XOAaTH Ba MOAHSIAAIITHPHIN KOAAHFH, MAH.
DM xuc. (-Tak4MAAHK/+npoduinTt)

AaBAaT Kap3Aapu MoaussaamTHPHIO
Aapaxxanaap KOAAMFH
1999 2000 2000 2001
ViurMa GropoKeT 1183063 | 1198145 | + 18797 | -49087
Depepanus 708314 715627 + 26943 | -21066
depepar epaap 322672 333187 ~10339 -26856
OLIMHAAED Ba

Maxcyc G6Gupaammaasap| 95815 91061 + 1928 -3944

H3zox: Maxcyc 6upaaumarap xucobra OAUHMAraH.
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40-xagBar
AaBaar Kap3aapu Ba MOAHSAAWTHpUI AehunuTn/
npodunurHuHr SSMMaaru xuccacu, douns xuc.

(-aedpunur +npoduynr)

Aasaatrap | AaBAaT Kapiaapu MoAHSAQIITHPHIN KOAAMFH|
2000 2001 2000 2001
rop 60,2 59,5 +1,1 -2,8
AKII 59,8 57,9 +1,7 +0,5
Anonus 122,8 131,2 -7.4 -6,9

Manb6a: Statistisches Bundesamt Deutschland

Maxcyc xykymar douarapn. Maxcyc doupprap F'OP mo-
AT TH3UMHAQ XaXMH OyiiMya pAaBaaT O10pKeTHAaH KeMWHTrH
YpUHAQ TypaaH. YAQpPAGH aCOCHICH HXXTUMOUH CYFypTa GOHAU
O6yAub, y aroxupa cyrFypra Typrapd Gyituda aBTOHOM (hOHA-
AapA@H TallKUA Tonajpu. By doHarap yuyH YMyMHUHAANK — A~
poOMapAap JKaMAaHUIIMAA KypHHapu. Mabaaraap mMax6ypui
TYAOBAApD, TaAOUpPKOpAAp Gaparrapy Ba AGBAAT CyOCHUAMsIAG-
pH Xucobura makaraHapu. VxkTumouit cyrypra ¢poHAprapH
0axTcHU3 XO0AHCAAapAAH, KAaCAAAMKAAH CYFyPTAAaHMIL, MIUYU
Ba XM3MAaTYHAAD CYFYpTacH, éaraHub HINAAETraH LIaxcaap
CYFypTarapuHHU y3 nuura orapu. Pepepanus MaMaakaT aco-
CHIl KOHYHUTra MYyBO(MK, M)XXTUMOHH CyFypTa COXacHapa pa-
KOBAT KMAYBYH KOHYH YHUKapyBYM BAaKOAQTra 3rapup. (Mii—
CH3AMK CyFypTacu 6MAaH OUpPrarMkaa). Maxcyc nya poHAAG-
pUHH GolIKApPUII XYKYKH HXXTUMOUH CyFypTa 6yiiHya COAMK-
Adp OPKAAM MOAHMSIAALUTHPUII YYYH XaM (horaaraHHAAAH.

WMuryy Ba XxyU3MaTyuAap KOHYHYHMAHMKKA MyBOQHK, Hadaka
6yiuya CyFypTaAaHUIIM AO3MM. EAAAHMACA@H HUIAGETIAHAAD
UXTHEPHUM paBHIIAA CYFypTaAaHUIIAADH MYMKHH. Maskyp

CYFypTa TVLd Ba HMUICHU3AHUK CyFypTacu Mabaarrapu 50 dousu
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ui GepyBun Ba 50 GOU3M MIIYM TOMOHHAAH TyAaHaAUTaH Oa-
AAAAADAAH 1IAaKAAGHAAH.

Aesipau Gapua axoau 'OPpa KOHYHUI TaCAUKAQHIaH Ka-
CAaAAMK XOAaT# Oyiinya CYFypTa TalIKHAOTHAA €XYA XyCyCH#
CYFYpTa TalUKMAOTMAA MaXOypuHl €KUM HUXTHUEPHUH CyFypTa-
AaHraH. BynaaH tawkapy, 6aXTcu3 XOAHcCarap HINAAG yMKa-
pull >XapoxaTH (Kach kacaraMKaapu Oyiivya €éppam), MILICU3—
AMK (1 MuArava MIICH3AMK HadakacH Ba 1 HMAAQH KeWHH
UUICU3AMK OyiMua TyAOB), dap3aHAAM OHMAAAapra Cyrypra
Gyitnua Hadakarap (Kyn dap3aHAAH omaanrapra Hadakanaap
OUAAHUHI COAHMKKA TOPTHMAMAaMAMraH MHHHMMYM AapOMajM,
Tapbusiaail Gyiivya Hacdaka)rap xaM MapXya. AAaBAAT MOAWS
TU3UMUTa GIOAKETAAH Talmkapu (PoHAAApP: ypyll okubaTra-
puHH Tyraryai (oHAM Ba EBpoIila HKTHCOAUMM TapakKHUET (POHAU
Ba GolukKa oHAAAD KUPaAH. :

Ypyw okubGaTtAapuHu Tyratuil (GOHAM YpPYLIAAH >Xabp
KypraHaapra épaam Gepuin MaKCaAUAE TALIKUA ITHATAH. YHUHT
mabrarrapu Tapbupkopaap 6apasrapy Ba (pepepar xamaa
MaxXaAAUN OIOAKET AOTalMsAapu XUCOOHMAAH LIAKAAAHAAH.
Eporia MKTHUCOAMI TapaKKUET POHAU HKKHUHYU >KAXOH ypy-
LIMAGH KeMHH aMaA KuAraH «Mapiuaan pe)xacu» GunraH GOF-—
AMK DaBHILIAA TAlUKMA 3TUATaH. YHUHT Mabaaraapu Oy pexa
6yiiuua 'DOPra erkasub GepurapuraH TOBapAap COTHAMIIIN-
AQH XOCHUA OYAQAMIaH 3KBHUBaAeHT xucobBapaxrap MabOAar-
AApUAAH 1LIaKAAAHAAHM Ba yAap ypTa Ba Y30K MYAAATAU Kpe-
AMTAGPHU UMTHE3AU dous OepHlIra MIIAATHAAAH.

3-§. depepanr eprap Ba obmuHaAap Gl0AKeETH

®epepan epaap Ba obimnHaAap GIOAKETH KaTTa aXaMHusiT-
ra sra 6yAnu6, yrapHUHI XMCCACH YMYMAABAQT Xapa>KaTAaapHu-

da — 100 domna (MavlIMM XY’>KAAUTH, TABAUM Ba COFAMKHH
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CaKAalll), TPDRHCIOPT Ba YU -JKOH XY>KaAUTH Xapakataapu — 80
(hous, paBaar annapaTuHu yuaal TypULI Xapa>kaTAdpH Ba AaB-
AaT Kap3aapuHU 60UIKapHlI XapaxaTaapu — 40 donsaau op-
TuK. KelHHIHM BaKTAapAa I0KOPH GI0AKET AOTaI[UsAAa PH YAYIHI/I.
KYnaliMorAa. EpA@pHUHT COAHK TH3HMU TaxXMHUHAH 25 Typaaru
COAMKAAPHHM ¥3 HMYHra OAaAHM. MacaraH, MOA-MYAK COAHFH,
MepoCcra COAMHAAMIaH COAMK, aBTOMOOHMAAAPTa COAMHAAUTAH
COAMK, MHBOra COAHMK, AOTOpesiAap VTKa3Hull YYYH COAUK Ba
Ooumkanap. BynaaH Tainkapu, THOOHET, Hahaka Ba MILICU3AHMK
CYFypTacu Daparrapy MaBXXyA,.

OO01unHaAap XYHAPMAHAYMAHK COAMFU, €p Ba MaXaAAMM
COAHMKAAp (MTAapra Ba GaAMK OBHUra COAMHaAWUTAH COAUK, UK-
KUHYU yH->KOMAGH OAMHaAMIaH COAUK). ByaapaaH Taiukapw,
YAQPHHUHT OIOAKETHUra Xap XUA MabMypUHA MHFUMAApP, MaxaA-
AMM AHLEH3UsAap OepHILAaH AApOMapAap KeAnO Tyllapu.
AeKHH, epArap Ba OOUIMHAAAPHUHT Xapa’kaTAapH COAHMK Ty-—
myMAaapu 6HAaH aMac, 6asku depepar XyKyMaTAaH Makcap-
AM Ba yMYMHH AOTalusAap xucodbura KonaaHapu. KapsaapHu
OIoAKeT TaKYHAAMIMHU KOILAQLITa Ba KaluTaA KyHuAMarap-
HHU MOAHSIAQIUTHPHUIra capdaAaall MaXxariuH Kap3AOPAHMKHUHT
ycumura oAub Keaapm.

AaBAaT KopxoHaAapu. AaBAaT KOPXOHAAapd MOAMSICH —
MaMAaKaT MOAHUSl TU3UMMUHHUHI Tapkubuit gkucmupup. Depe-
paA XyKyMaT, epAaap Ba oOlUMHaAap 3raAUrduAd TPaHCIOPT Ba
aAOKa, TOF-KOH CAHOAaTH, 3AEKTPO3HEeprus, aAIOMHHHUH HII-
Aalb YMKAPULIHUHAT XaMMacH, aBTOMOGHA Ba KEMAaCO3AUK, HedT
Ba ras kas3ub oAutnHUHT S0 cdousu.

I'DPpa paBaaT KOpXxOHaAapu (aoausitu peHTaGeArr sMac.
Yaap MaxcyAoTura macT HapxAap ypHATHAraH Ba 3apapaap
KHCKA Ba y30K MYAAATAU KPEAUTAAP XMCOOHTra KOIIAAHaAH.
IIIyHUHT yYyH, AGBAGT KOPXOHAAEPH Kap3AapHd YCMOKAa. Arap
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0y KOpXOHaAap 3apap KeaTHpMaca, 60LIKa MYAK IAKAMAArA
KODPXOHAaAAap Aapa’kaCHA@ COAUK TYAallH AO3HM.

MaMAaKaTHUHT MOAHST KallUTaAM MHUAAUA HKTHCOAMETHM
¥3 HYMIa OATAH CAHOAT, MOAHUS Ba OOILIKa MOHOIIOAHSIAGD OP~—
Kaan udgoparaHapu. MoaHs rypyxaapd COHUHHHI KaMAMIH
(10 Tapan kam) Snouus, Opauuusa, Byrok bputanusi pAapaaT-—
AQpHA MOAMS Iypyxaapu (15-20 Ta) GuaaH COAMIUTHPHATAHAZ,
TOP MOAMSA rypyXAapuMHHHT a)kpaaud TypapHraH TOMOHH
xucobaraHapu. By GaHK KanuMTaAMHUHI ydTa rpeccOaHK —
Deutsche Bank, Dresdner Bank Ba Commerzbank xyauaa
TYIIAGHTAaHAUIM OvAaH HdoparaHAAU. YAAD aKLMOHEePAMK Ka-—
nUTaAUHUHT 80 OM3MHU Ha30paT KUAAAUAAD.

I'OP GaHK THU3UMHU TYPAHM XUA KPEAUT HHCTHUTYTAApPHUAAH
nbopar. Oepepan 6aHK TUIMMU MapKa3uAa Typasu. 1996 iinraa
36 Ta KpeauT GaHkrapH, 13 Ta xuMcoG-kuTo6G Mmapkasu, 60
JKaMFapMa Kaccaaapu, xaak Ba «Perid-daitzen» GaHkaapu-
HHUHT IOKOpH opranu — AoWu KoonepaTuB 6aHKM, 3 Ta Map-
Ka3uM KoonepaTuB O6aHkAapy, 2504 KpeAUT KOOoIlepaTuBAAPH,
35 Tta unoreka 6ankaapu Ba Deutsche Pastbank AG (nmoura
JKaMFapma 0aHKH) MAaBXYA 3AH.

4-§. TepMaHUsI COAHMK TH3HMH

l'epmanus ®epepatuB PecnnyGANKACHMHHMHI acOCHUIl KOHY—
HUAA I'epMaHus COAMK TU3UMHHHHI aCOCHUM HU30MM XaM akcC
arrupmrapu. KoHerurynusra MyBocuK, AaBAaT OrOAKeTH GOX -~
xoHa 6oXXAapy, KYIruHa akliu3 MHFUMAApU, CYFypTa HUFUM-—
A@pH, KallUTaA alAaHMacura COAMK, BeKceAa HHFUMHU (depe-—
PaA COAMKAAp) XucoOHra makAAaHaAHU.

Epnrapaa MOA-MYyAK COAMFH, MEPOCAAPAAH OAMHAAWTIaH
COAUK, aBTOMOOMA 3rarapHA@H OAMHAAMraH COAMK, NHBOra
COAMIK KalM COAMKAAp Ba HUFUMMAApD YHAUDUAaAU. AapoMap-
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AQPHHMHT Kymima MaHOam 6yAub, KopHopanusAdpra COAHK,
KYIIMAraH KUHMAT COAUFH (KYLIMa COAHMKAAp) XUCOOAaHaAH.
Yoy HKKH COAMK TYPUAAH KEAAAUTaH COAHMK TYLIyMAapH
Qepepaliysi Ba epAap ypTaCHAA TakCUMAaHaAU. ByHaa aapo-
Maa COAMFMHHHI OMp KHUCMH oblinHanrapra Oepurapu. KKC
HHUHI 56 dousu Pepepallusi AApOMapAAPUTa, KOAraH 44 dpou-
3H epAap AApOMajpMra KeAauO TyIuapH.

O6uuHa papoMmaprapu 6YAuO, AapoMap COAMFUHMHT Mab—
AYM OMp KHCMH, XYHaPMaHAUYMAHK COAMFH, Ky4MaC MyAKAap-
AAH COAUK (ODIIIMHA COAHKAApH) XUCOOAaHAAHU.

I'epMaHUsi COAUK TU3UMU — OIOAJKET A@apoMapAapUHUHT 60
douspan 80 pousuravyacuHu IAKAAAHTHPYBYH 38 COAHK, '.ryp—
AApHMAGH MGOpaTAMp. Orpu coauraap (KKC Ba akiusaap) 54
dOU3NHHU, TYFPHU COAMKAAp — 406 (POU3MHHM TAlIKMA 3ITAAU.
Hlynu xaip, 3THII AO3MMKH, XaMMa COAHK TYPAApH Y4 I'ypyX-—
ra 6yauHapu. BUpHHUYM T'ypyxra COAMK TYLIYMAGpPHHMHI Ae-
sapan 90 dou3NMHU TABLMUHAOBYHM HUPUK COAMKAApP (XaMmacHu
6yAN0, eTTUTA TypU MaBXKyA)} KMpapu. YAapra MII XaKura co-
aK, KKC, xyHapMaHAYMAMKAAH KEAAAUraH AapoMapra co-
AHK, AapoMaj COAMFH, KOpHoOpalusiapra CoAukK, GeH3MHra
COAHMK Ba TaMaKHWra akliU3 COAWFHM KHpapu. VIKKuMH4M rypyxra
JKaMH COAMK TYyLWIYMAGPUMHHUHT 10 POM3MHHA TaBMHUHAOBYH
ypTaia COAMKAAp, MacaAaH, epAapra COAHMK, aBTOTPAHCIOPT
BOCHTaAapura COAHK Ba Oolurkarap kupapu (Kamu 13 Ta Typu
MaBiXKya).

KHYMK COAMKAAQpD YYMHYM IYPYXHU TallKUA 3THO, (Kamu
18 Typu MaBXKya) COAHK TYIIYyMAApPHHHHT TaxMuHaH 0,4 do-
U3MHHU T&BMUHAAUAM, (LIaxkap, Ty3, YOH, OTYONAapAapra, Tora-
AM3aTOpPra COAMK, HUT 3rarapupaH OAHHAAMTAH COAHMKAAD).
Yumby KHWYUK COAHMK TYPAAPUHHUHI KYIAUIM Tapuxun cabab-

Aap 6uAaH M30XAaHaAU. SI'BHH, BHHOTa COAUHAAUTaH COAHMK
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1902 HuAAE JKOPHH STHUATAH. YHHHI JKOPHUH 3THMAHLIY STHTU
KEeMAaAapHM CyBra TYLIMPHMUI MapoCHMMAA lllaMNaH BHHOCH-—
AaH donparaHuIl GuaaH GOFAMKAMD. BHUpox, BakT ¥THIIHU
6unraH ymby COAMK TypH OyHra G0rAHK GYAMail KOAAH.

Aapomap COAMFH Ba UII XaKUAAH OAMHAAUTIaH COAUK TYFPH
COAMKAADHUHI aCOCHH TypAapuAaH OUpPUAUD. AapoMaa MHUK-
AOPHMHH XUCOOAALIAA COAHMK CTaBKACHHM aHHUKAAIl HIIAAD
YUKAPHUILI XapaXaTAaapd, MexHaT Ba XU3MmaT (paoAHUsATAApPU
6unraH OOFAHMK OYAraH xapa>kaTAap Ba OMAAHM CaKAalll Xapa-
JKaTAApU YYyH 4Yerupmanrap Ky3aa TYTHAAAH.

M xaKkMAaH OAMHAAWTAH COAMK MHMKAODHHHM aHHMKAAQILAA
«COAMK CHH(pAApHU», «COAHK >KapBarrapu» Kabu maxcyc me-
XaHU3MAapAaH dorparaHuAapl. Yiuby MexaHu3maap OyTyH
HUIYMAAPDHU YAAQPHHUHI OMAABHH axBOAHM, MOAHUABHMI XOAATH
Ba GollKarapAaH keanb yukub rypyxaapra axparapu. Maca-
AaH, | cundra 6¥itpok, Gorarapu GyamaraH umryuaap, I Ba
IV cuHdbrapra MmaHcyb 6yamaraH yiiaaurad, axpauraH, GeBa
KOAT@H MuIuMAap kupaad. Il cuHdbra 6¥yHA0K, akpalliraH €Ku
GeBa KoAraH, GOKyBHAAa GUTTa Ba yHAAH ODPTHK Ooaasapu
GyAraH MUIYHAAp KHPaAM.

KylIHMAran KMiAMAaT COAMFH, MOXUSITH JXHXaTAGH LIaXCHH
HCTEBMOATA COAMHAAUIaH COAUK OYAMO, TOBapHUHI OXHPru
HCTeBMOAUMra erul GopHiLMAArd xap Oup xapakaT GOCKH-
yUAd YHAHPHAAAH. COAHMKKA TOPTUAaAMraH oObekT OYAHO,
TOBapAap, HII Ba XU3aMarAap peaausaumsicu Gyiinya oBopor
xucoOAaHaAH.

Coauk ctaBkacu 14 pous Ba UMTHE3AH MaxXCyAOT TypAapu-
ra 7 dous kuaub Gearuranrad. CoAuk TYAOBUM 6YAMO, Aapo-
MaA OAMII MaKcapuaa Oupop O6up paoAuaT OHUAAH LIYFyAAa—
HYBYU TapAGMpKOp xHcobGraHapH. Bouwkada aitraHpa, KKCHu
TYAOBYM XaM IOPHAMK IIaxc, XaM TapOupKop GYAHIINA MYMKHH.
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5-§. 'epmaHus 6aHK TH3UMH

I'epMaHusTHUHT GaHK TH3MMM aXOAH GAHAAMIH Ba UKTHCO-—
AMETHUHI' SANIM yCHLIMra MMKOH OepyBYd, aH4Ya >KapaA pU-
BOXKAQHAETTaH TapMOKAUD. Y ¥3 tapkubupa 4000 pAaH OpTHK
3PDKHUH KPEAUT UHCTUTYTAApH, onepauussap kyaamu 100 mas.
DM (sHAHMAHKAA MOC paBulIpa eBpo) 6yaraH 1000 Ta KH4HMK
6aHk Ba 50000 duMAMarHU ¥3 HYMIra OA8AM. YMYMHE axOAUCH
80 MAH. Kuuiu 6yArad xoapa 6urra 6aHk oducura 1600 kuuu
TYFPH KEeAaAM, S'bHU GaHK 3WYAUIH JKHUXaTMA@H Beabrusi Ba
IIBeitiapusaAaH CYHT YYMHYY YPUHHM 3rarradiau. Moans map-
Ka3u 6yaraH PpaHKYPTHUHT GUp ¥3UAa KeHUHIM Xucobaap-—
ra kaparaHpa 470ra ©6aHK MaBXYA.

I'epmanus Mapka3suti 6anxu. Ly eppa 9 Ta XyAyAHH GYAUM -
Aapu Ba 200 ra ssxkuH 6fanHManapu 6yaraH ['epmanus Map-
Ka3un 6aHku Deutsche BundesbankuuHr 6our oducu >xom-
aawraH. Qepepan Kopropaius cudarupa 6aHK, AGBAAT KOHYH-
yuAMrura MyBocguk, baHk Haszopartu (hepepar Golukapmacu
6unaH Oupra Has’opaT (PAOAUSITHHH aMaATa OLIMPaAH.

YHUHr BaKoAaTH Ba (pyHKuusicH Mapkasuit 6aHK TYFpUCH -
Aaru KOHyH OuraH OearunaHraH. bolllka Mapka3ni GaHKaap
cuHrapu Bundesbank myomanara GaHKHOTAAdp Ba TaHraaap
YUKAPHULIAA KCKAIO3UB XYKYKKa 3ra 6yAub, IyA MacCacHHH Ba
MaBXyp OyAraH KpeapuT XakMuHU Ooilkapa Typub, MHUAAMH
BaAloTa OapKApOPAMIHHUA TabMUHAAHAW. YWIOy BasHudarapHu
Gaxxapuupa 6aHK Y3UHUHI XOXHIIWFa GMHOAH TYPAHM XUA IyA-
KPEAUT MHCTPYMEHTAAPH €pAAMHAA a@MaAra OLIMPAaAH.

ITya 6o3opura TabCcup 3THII Makcapupa Bundesbank mab-
AYM TypAaru KUMMAaTrb0axo KOFO3AapPHHU MAKCHUMAaA KOAAHMK
MYAAQTHHHU 1 HHMA MyAAaTraya KeMMHYaAUK KaHTUO COTHO OAMII
apTH 6UAaH cOTUO OAMLI Ba COTHMUIM MyMKUH. ByHaaH Taui-
KapH, 0aHKAAp AMKBUAAHMAMTUTA Ba YAAGPHH IOTEHIIHAaAUra
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TabCUP 3THHLI MAKCAAHUAR Y MABAYM Xa>KMAA MUHUMaA MaxOy-
pUSITAGD YPHATUIN XYKYKMra 5ra, (Y3MHUHI XUC0G pakamura
601IKa BAHKAAPHUHT (GOU3CU3 AEIIO3UTAAPH).

Bundesbank xap HHAM NyA MacCacu Xa>XMHHH KyTHAA8T-
raH yCHII yerapacHAa CaKAalllHU TaBCHUS 3TaAU. YHUHI YCH-—
IIMHU MaKCapAAM OPHEHTUpPAApPH — HIIAa0 YUKapHUUIHUHI
Kynanuuiy, 6ax0AapHUHT YCHUIIM Ba NYAHMHT aliA@HUIL Te3-
AWTH Y3rapHUIMHUHT IPOrHo3 6axoAalll acOCHMAA YPHATHUAAAU.
MakcapAau OpHEeHTUPHH aHHKAAG Typub, Mapkasuii 6aHK
HKTHCOAMHM YCHIIHM Ba 1y O6uAaH OHMp KaTopAa HHEMAALUASA
OOCUMMMHH Ha30paT KUAMII y4YyH 3apyp OyAraH mnapamerp-
AApHH YpHaTapM.

Deutsche BundesbankHUHT NyA-KPeAUT cdécaTHHU Map-
Ka3nii GaHKHMHI KeHraiu Gearurampu. Kenraur AMpPeKTO-
paTaaH Ba XYAYAMH Mapka3uil 6aHKAapHUHT NPE3UAEHTAA-
PHAAH TAlIKHUA TONaAH. AHpEeKTOPpAaTHUHT ab3orapu depepai
XYKYMaTHHUHI TaBcUsicura GuHOaH, depepar Npe3rAeHT TO-—
MOHMAAH TaHMHAAHAAM, XyAYAHII OaHKAADHUHI IIPE3HAEHT-
A8pH 3Ca — IIapAaMEHTHUHI TaBcUsicura OGuHOaH, (eaepaa
[IPE3HAEHT TOMOHHUAEH TalMHAaHaAu. Mapkasni 6aHk KeH-
ramu Ba AupekropatHy Deutsche Bundesbank npe3nupaeHTH Ba
IIPE3HUASHTHUHI YpPHHOOCapHU GOLIKapaAH.

Bank deapepar xykymarra 6yiicyHMaca XaM, y yHHHT YMy~—
MMM HUKTUCOAUH CHECATUHHU KYAAaO-KyBBaTAalIM AO3HM.
XykyMaT 6GHUA&H SIKMH XaMKOPAUKAA PAOAHSIT IOPUTHIIHHA Tab-
MMHAQII MaKCaAMAA XYKYMAaTHHUHT NYA-KPEAUT CHECATHHHU
IOpUATHII Oyiinya WWFUAMIIUAA BundesbankHWHr npe3upAeH-—
TH, Mapka3ull 6aHk KeHrauimHuHr HAFUAHLIAAPDHAS 3Ca, XYKY~
MAaTHHHI ab30AaPU HIUTUPOK 3Tapd. XYKYMaTHUHT ab30AapH
0BO3 GepHIll XyKYKHra 3ra 3Mac, AeKHUH yAap TakaupAarap Ku-
PHUTHINAAPH MYMKHH.
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F'epmanusa 6aHKAGPHHUHT IOTYFH YAAPHUHT YHHBEPCAAAUTH
Ba MM>XO3AaPHU JXKAA0 KMAHIIAG FOKOPU Aapa’kaaaru pakobar-
ra sra 3KaHAUrd 6UAaH U30XAaHAAU. YHHUBEpcaA OaHKAQPHUHT
nanpo Oyamimu acocad, ['epMaHUsIAQ CAHOAQTAAUITUPHUUIHUHT
6MpHuHYM 60CKUYAAPUAA HUPUK CAHOATHH MOAHSIAQLITUDULI YIVH
3apyp XHcOOAQHAAUraH KalHMTAAHM TALIKUA 3TYBUHU AAEKBaT
MaOAAFAGPHUHT HYKAMIH, KHMMaTOax0o KOFo3Aap 6GuAaH GOFAHK
OM3HeCHUHT MyBO(MHK 3MaCAMIH, 103ara KeATaH 11apOUTAA UH -
TeHCHUB OaHK KPEAUTHUCHU3 aMaAra OLIMacAUTrH cababd GyAAH.
ByHaait TH3UM allHMKCA, YPYLIAGH KeMHIH HMAAGPAA camapa
Gepau.

I'epmanus TH>XopaT 6aHKAapn. 'epMaHus TH>KopaT GaH-
KAAGpPHHHU y4 Typra 6YAub KypcaTull MyMKHH:

— XYCYCHM Ba THXXOpaT, OyHAQ «KaTTa YYAMK» OaHKAapu
XaM KHpaaH, (yaap TaxmuHaH 350 Ta, yaapaad: 200 Ta xyay-
auH, 80 Ta xycycuit Ba 60 Ta XOpr>XUH GaHKAAPHUHT (DUAH-
aarapu, 7000 ta y3aapura teruumian duavasrap sa 200000
xu3maruy, 6y Kypcarkud 6aHK coxacMHUHT 30 OU3HHU Taul-
KHA 3TapM);

— AA@BAAT ’KaMrapMma OaHKAapU Y3AapUHUHI MapKasui
XnuCco6-KUTOO MHCTUTYyTAApH 6unaH (TaxmuHaH 700, ékn Go-
30pHUHT 50 dous);

— 3000 paH 3MEA KpeauT KOOIepaTUBAAPHM Ba YAQPHHUHT
Mapka3ui GaHkAaapu (20dous).

Ma3kyp GaHKAAQpPHHUHT (PaoAHSAT yCAyGAapH Oup-OupHAaH
ce3ydAapau apkK KUAMAHAM, AEKMH JKaMFapMa Ba Koollepa-
THB OAHKAAPHUHT MaKCaAU MakCHUMaA Aapakajpa (hoMAa OAKII-
ra smac, 6aAKH yAap Y3AapUHUHT ab3oAapura épaaM Gepuui-
HH TAUIKHA STHIUra KapaTHATaH.

Xycycuil TH)KOpar GaHKAapu YYyH KHCKa MYAAATAH Kpe-
AHUTAAII, KUMMaT0axo KOFO3AapHU >XaMFapull, UHBECTULIMUS-
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Aap 6y#in4a KOHCAATHHT XM3MaTH Ba aKTHBAGPHH OC——m» 11LIKapuiura
TYFpu Kerapn. by 6aHKAap MHBECTHULIMOH cepTU(E=—-AKaT, KUM~
MaTr6ax0o KOFO3 Ba aKUusAapHUHT 75 ¢dousunu yur_—maalb typa-
AMAQp Ba XaAKapo CaBAO XaMAA KMMMaTOax0o KOFO—=—= A nap OuraH
onepanusrapHU aMaAra OliMpasuAap. Xycycui 6aE—AKAap XUc-
cacura XOpu>kuil 6aHKAapHuHT [epMaHusiaa Cakra €&—=>TraH Mab—
AGFAQPHUHHUHT 75 (pOM3H TYFPU KeAapU. YAAp OPKa/ ~mm H XaAKapo
ollepauMsAapHUHT 75 (OoH3AaH OPTHUKPOFH aMaAl —a OUIHpH-
Aapu. bapua TH)KopaTr Ba Xxycycuil 6aHKAap XyCyC 4 KOpHo-
pauusa (AG), komnanus (Gmbh) Ba MaCBYAUSTH YEeKAaHTaH
wupkar (KGa) cudarupa daorusit :opuTapuaap.

«KaTta yuauk» GaHkAaapu — Deutsche Bank, Dre —=sdner Bank
Ba Commerzbankaap 4000 paH 3uéApOK (PuiuHa.——napra, 20
MHAAMOH MHJKO3ra, MaMAakKaT MYMAA Ba TaluKapuc m——aa 200000
— 300000 aKkiuoHepAapura 3rapdp Ba MaMAaKaT w—.aru 6apua
6aHK akTuBAApUHHUHT 10 ou3UAAH 3UEAPOFHHIL Y3Aaapuaa
yiuaanpauaap. lly 6unan 6upra, 6y KypcaTKMd ¥~ ——3AapHHHHT
vioreka 6aHKAapM Ba YO8 KOMIIAHUSAADH OUA el H TAXMH-
HaH 20 dousra TYFpU KeAapd.

VKK MUpUK XyAyAul 6ank — Bayerische Ve==reinsbank
Bayerische Hypotheken-und Wechselbank (BHV—W)AapHHHT
(¢ aoAMATH aBBaAAAH MaMAAKaT XYAYAHUAAH TallK <= pHra Yu-
KUO KeTraH. Yaap (haOAMATHHHHI KylUruHa Ta __EOMOKAApH
«KaTTa YYAHMK»Ka Ce3UAapPAM pakobaT MyXUTHHU K> 3ara Kea-
THPMOKAQ. MoAMsABMI pouparappa «Bapapus M ~ITH(OKU»
HOMHUHHU oAaraH Vereinsbank 1993 iinapa yMyMHIL aKTUBAA-
pu 6yHuya XaTTO aH'baHABMU yYMHYM GaHK XUC«—D>OAaHMHLU
Commerzbankpan y3u6 ketpu. Miupuk unore _ma OGaHKH
xucobraumum BHW Gapua umnoreka onepalvsm— ANAAPUHHUHT
SIDMMAGH OPTHUFHHHM aMaAra OLUMPMOKAA. DHI' HHM DMK XYAY~
AMH GaHKAAPHUHI OATUTAAMTMIa WIYHUHIA, <K, Bank
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GeseI __JZshaft, BfG Bank Ba Berliner handels-und Frankfurter
Bank ~—ap kupaamu.

X3y cycuil GaHKAap WYMAA 3Hr HupUKAapH Privatbankiers,
Trinh «=——us & Burkhardt, Bankhaus Sal. Oppenheimaap acocan
XycycC—— mi OaHKAAp, TYAUK LIMPKAT 6KH MAaChyAHUSTH YEeKAAH-
raH L m 1MpKaT Tap3uAa aoAusiT lopUTapuAap. Trinkhaus &
Burk}mw» ardt «kaTra yYAUK»AQH O3IMHA OPKAAa KOAMG, XaAKapo
Kammuy mm ~aarap 603o0puaa eTakud OaHK—-3MUTEHT cudaTuAa KaT-
HaluM e OKAd. Oxupru BakTAd Oy COXaAard eTakdMAMK HHPHK
TU>XKO  poar 6aHKrapu OMAaH MyBO(PUKAGIINO KeTMOKAQ.

I'es PpMaHus GaHKAGPHUHUHT A@BAQT CEKTOPH YAYHIUIa, yAap
700a== 1 20000raua GyAran uauarrap Ba 12ta xuCOG-KH-
TOG 1—=m HCTUTYTAQpUAAH MGOpPAT, yAGp XHCCACUIa MaMAakaT-
HUHI Oapuya OaHK aMaAH&TAapU yMyMUR XaXMMHUHT 50
don==— Ba GaHK AKTUBAADHHMHI 25 (DOHU3M TYFPH KEAAAH.
Acoc =it QyHKUMSICHAAH TAUIKAPH, MaXaAAHM XOKMMHUSAT TO~
MOH LS A3H Ba MIIOTEKAa KPEeAUTAAHUHIMAAH KadgoaaTAaHraH
OMOEW _ &TAApHHU xaa® Kuauum Oyiiuua yrap THKopar GaHK-
AdPpH cUHrapy Oapua 6aHK aMaAuéTAapd Ba XM3MaTAAPHUHU
aMan.__ Tra owMpUIIHKU 6omirapuArap. OMoOHATAApHHU Xaab
KHAME W1 6yindYa ymMyMuil akTuBAap Kuiimatu 35 mapa. DM
OYyAr&=an Hamburger Sparkasse 3HT MMpHK GaHKAAPAAH Gupy
6yAanl & xucobGraHapwu.

B&= HK CEeKTOpPMHHMHI yYMHYM I'YPyXHUra Iiaxap Ba KHILAOK
JKOW/~mmm. appa (PAOAUAT KYpCATa€TraH Ba aXOAWHMHT ypTa CHH-
bura xu3MaT Kypcatapuran 20000 wmyr6GarapupaH ubopar
OyAr&=aH 2700 KpeauT KoonepaTHBAapu Kupaau. DG Bank,
Land —se=sbank — iiupux 6aHkrap 6yAu6 xucobraHapu. Y3 tap-
MOFH _—na 6011 KOpXOHarapAaH GupH 6yAub xucobranysuu DG
Bank MHCOA y4yH, HadakaT KoomnepaTHB GaHKAAp ypTacuAa
XHUCO @5-KUTOO aMaAMETAQPUHH aMaAra OILMPaAH, €BpooOAUu-
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rainus 6030pHUAA Ba KMMMAaTAH KOFO3Aap HYKH 6030pHAA aCO—
CHIl 3MHUTEHTAApAAH 6UpHu 6YAHO XxHcobAaHaAU. YHHUHT XaAK-
apo daoausry, my 6usar bupra 1,2 mapa. DMHH Tamikua
3TYBYM >KaMAaHUO, FypyXAaHraH aKTHBHM YHra Hadakar ¥3
a'b30AAPUHHM MOAHSIAQIUTUPUILITa, XaTTO YAAPHH 3HI 3aMOHa-
BUi OaHK xu3MaTAapd OuAaH TabMHHAADO GepHuIra MMKOH
sipaTapH.

Maxcyc 6aHKAAp HKTHCOAUETAA Y3 axaMMUATHIA Kypa XaM,
GaHK cexTopuAard ¥3 yayud 6yinya xamMm MyxuM 6yAn6 xucob-
AaHMuaau. 30 Ta HUpPHK HIIOTeKa OaHKAApH MYAKYHMAHMK Ba
A@BAAT OPraHAapUHU KPEAUTAALIra UXTUCOCAALIraH. YAap MyAK
GHAaH TAbMUHAAHTEH Y30K MyAAATAH KDEAUTAAPHU KyPHAMIL -
ra, Typap->KOMAApPHHM TA@BMHUPAALIra, KUIIAOK XY>XAAHUTrH Ba
O03UK-0BKAaTAapra MyA’KaAAaHTaH AOMUXAAapHU, LIy OMAaH
6upra XyKyMaT OPraHA@pPUHU MOAUSIAQLITHPULIra MAabAGFAAD -
HHU a)XpaTapu. YAGPHUHI acocuil Mukosaapu 6yaub, Deape-
paA XYKyMaT, YH MyHUIUIIAAUTETH Ba AABAAT TAlUKHMAOTAAPH
xucobraHapu. AaBAAT OPraHAAPUHUHI Y30K MYAAQTAM Kpe-
AHUTAapra 6yAraH TarabMHUHI YCHULIM HaTUKacupa cyHrru 10
WHUA UYHMAE UXTHUCOCAAUITHPUATaH OAHKAAPHUHI aXaMHUSITH
OLLUAM, YAQPHHUHT PYHKLIHUsIAQPH 3Ca aH4ya KeHranau. Mioreka
GaHKAGpPU MOAHMSIAQLUTHPHIL YYYH 3apyp OYAraH maGAaraap-
HU KanuTaa 6030pH HIOTEKa Ba MyHHLMIAA obAMranusirap-
HHU JKOHAAQLITHPHIL OPKAAU KaMAaMAUAAP.

YTTH3AaH OPTHK XyCYCHil, AQBAGT Ba KPEAUT aCCOLMAL{HsI-
AapM yH->XKOH Ba XyCycHH yM srarapUHU OMOHATYMAApP XKa-
MUSATH TaMOMUAM Oyiinya MOAusiAalITHpapu. YKamrapMaaap-
HHUHI' KyPUMAHII KPEAUT acCOlMALUSIAAPU OPKaAHU >XKarb KUAHU-
Huyd OHPUHYM OOp KPEeAUTHUHI OyTYH MYAAAQTH AAQBOMHAQ
11acT POU3AaPAa TYAaraH OMOHATYM XYKYKU CakAaHaAM. Miua-
AMK AAPOMapHd MabAyM Oup Aapa)kapaH OUIMaHMAMIaH Liaxc-

291



Aap TOMOHMAAH KUAMHIAH OMOHATAAD yAapra A@BAAT MYyKO-
dorrapunu 6epapan (xo3upru KyHaa 10 cdousra reur) éxku
KYLIUATGH KMMMAaT COAUFM XMCOOUra KYILIMAAAHM (MabAyM GUD
Yyerapaaa).

SlHa yTTH3Ta 6aHK Ba KadOAATAGHTAH KPEAUTAAD aCCOLM-
auusiaapy eTapad Mabaarra ara 6yAMaraH KMYMK Ba ypTa KOM—
MaHUSIAAPHH MOAHMSIAALUTHPaAUAAD. YAAp AX1IM Kadoaat 6YAu6
XUCOOAGHraH CaBAO, CAHOAT Ba THXKOPAT KOPXOHAAAPHUHHHT
OBAUTALMANGDHUHU TAKAUQD KHUAHILAAH.

FepmaHust GaHkAapu >xaxoH 6030pupa acocuilt ypuHAap-
AaH OupuHHU srasrabipv. CYHITH HHAAAPAA Y3AAPUHUHT YHU-
Bepcaamrnuru tydanau, yaap 3HI Ky GOAAd KEATHUPAAUraH
TapMOKAApAa YpHAWINO OAHMIIAU. YAQPHUHI MyCTaxkKaM Ka-
nuTaa 6asacH, xaBdcui3 Xuco6-kKUTo6 aMaANMETH Ba XapakaT-—
Aap YCTMAAH KaTbUH OomkapyBu 0apKapop MOAMSIBUHM IIa-—
poutn G6uraH Ouprasukpa 'epMaHHUsIHU OYyTYH KaXOH MOAH-
SIBUM TapMOKAApH GOLINAGH KeYyHpaéTraH KYyNruHa MyaMMo-
AApAAH XaA0C 3TAU.

Miukosra #yHaATUPUATAH pako6aTOapAOII UKKH ITOFOHA-
AW TU3UMHUHT puBOXhAaHuinu lapkuii 'epMaHussHUHT 6aHK
TAPMOFUHUHT 3HI KaTTa ITYKAAPHAAH OupH O6YAAM. AHbaHa-
BUM THU3UMAGPAAH KalTa TAlUKUA KMAMHTaH >XaMFapMa Ba
KDEAUT KOOIlepaTHBAGPHUAAH (hapKAM YAApPOK, XYCYCH# TH-
JKopaT OaHKAapH XaMMacuHHM GoluMpAaH GoluAalira Maxoyp
3AUAap. BomaaHFMY KUHMHYMAMKAQPra, TETHMIIAM OMHOAEDP-
HUHI Ba MAAaKaAHd XOAMMAAPDHMHI MaBKya OyAMaraHAuMrura
kKapamacaaH lllapkuii I'epmanusipa 50 aaH opTHK OaHKAap
y3aapuHuHr 800 pAaH OPTHK GYAMHMAAApUHHU TAUIKHA 3THIUTA
myBadak Gyanupu. Kearycupa 6YAHMHMarap TapMOKAapH
KEeHraMuuiura, XoAuMAap YKHIIMra Ba yCKyHaArapra HyHaA-

THUpUAAéTrad uupuk capmosinap lapkuit 'epmanus 6aHK
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T3uMuHu Fapbuit 'epmMaHusa GaHKAGPU Aapa>kacHUra eTKasu-—
Auinra oAn6 Keapu. Hemuc 6aHKAapH Kap3A0PAMK MHKHPO3H
MyaMMOCHUHHU XaA 3THIIAAIA HCAOXO0TAApAA PaoA ULLITHUPOK 3T
MOKAAAApP. YAGPHUHF aCOCHl AUKKAT-3bTHOOpAAPH TYAQHMa-
raH Kap3Aapra Kaplud 3axMpasapHU Ta&bMHHAAIUra KapaTHA-
raH.

FepMaHUSIHUHI MOAHSBHH Mapka3 CcH(AaTHAATH YPHH Ka-
[IUTAA aMAAMETAAPAArdH COAMKAAPHUHT O0eKOp KHUAHWHMIUM Ba
XYKYKHUH TYCUKAQD OAMO TAlUAAHHMIIM 3Ba3ura MycCTaxKam-
A@HAM.

6-8§. Tepmanus TyAoB OaraHcH

FepMaHust — KaXOHAArM PUBOKAAHIAH A@BAATAAPAAH Oupu
6yAu6, EBponapa etakyu ypHUHHHU 3raaraipn. EBpoxyayaaaru
SIMMuunur 1/3 kucMu epmaHus xuccacura TYFPH KeAdpM.
YHHMHI X03UPTrH UKTHCOAMH TapakKUETH XYyCYCHUsSITAAPUHU
«KOHBIOHKTYPAHMHI NapyaAaHI'aHAMIH» TALIKHUA 3Tapu. 1990
nusrpa TAP Ba 'OP GupraliraHMpaH CYHI, XY>KaAMK DHBO-
SKUHUHI HOMYTAQHOCHOAHTH AQBAQTHHHI Oy HKKHM KHCMHUAA
SIKKOA Ky3ra Tamnaiub koaau. FepmMaHust TYAOB 6anaHCH YITaH
acpHUHTr 20~AUAAQPHAArd XOAQTUHM TaxAMA Khaamu3i. llyHu
abTUOOpra oauul Xousky, 1950 inuspa FAPHu 'epmaHusi Tap-
KHOMAaH axpaaub uyuxumiy tydanan, 1950-1990 iAnarapaa
dakaT I'OP TyAOB OaraHCH TAXAHA KUAMHAAU.

1924-1928 iuarap moGainupa FepmaHus TYAOB OGaraHcH
aKTUB OYAMO, OATUHHUHr KupuwHd 2,1 MApPA. Mapka (DM) ra
TeHr OyAraH. OMUCCHOH GaHKAQPHHUHT 4YeT 3A BaAKOTa 3axH-
parapu 0,1 MApPA, Mapkara oprrad. CaBao 6arancu 1924-1928
HrAAapA@ nlaccuB 6YAub — 7,6 Mapa. DMHuM; TyAaHral ¢ous-
Aap — 1 mapa. DM Ba penapaiuon TyaoBaap — 6,1 mapa. DM
HM TALIKUA 3TraH. Xuco6-kuTol6 GaraHCHHMHI ArOHa Aapo-
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MaA MOAAACH — KYPCATHATaH xu3Mmaraap 6aaraHcH (ppaxT, TpaH-
3uT) 2,4 MApA. DM papomap, Geprad. Xuco6-kutob GaraHcH-
HHHI TIaCCUB KOAAUFU 1924-1928 finarapAa, OATHH OAHD Ke-
AHHHUIMHHU XHMCOOra oAraH XoAAa, 14,5 mMapaA. DM HH Talikua
9Trad. Yuby TaKYHAAUK YET IAAATH Kap3Aap 3Ba3ura KOIAaH-
raH. Bynunr 6apuacu ywuby aAaBpaaru [epMaHus BaAloTa XoAa-
THHUHT HOOapKapOPAUI'M XaMAA XOPHXK KpeAnTopAapHra Gor-
AMKAMKHH aHTAQTaAU.

1931 HMAAArH DNYA-KPEAMT MHKHPO3U 4YeT 3A KallUTaAM-
HUHT MaMAAKaTAAH TaluKapHra uukub keruiura cabab 6yaau.
1931 ’iuApa KanuTaarap yMyMHUR XapaKaTUHHHI 2,7 MADA.
DMra KuCKapHIl¥, aKTUB CaBAO 0AAdaHCH BAa OATHHHH YeTra
oAu6 ynMKMUI XxUcobura Konaaspu. [epMaHus By>KyAra KeArau
BasMsITAA YeT 3A Kap3aapu Oyiu4a TYAOBAAPDHM TYXTaTHO, Kap3
MaxXOypusaTAAPHHUHI OHUpP KUCMHHM COTHO OAaAHM, 3IKCIOPT
Xa>XMHWHH OLIMPaAM, AE€MIIMHI CHECAaTMHHU aMaAra OLIMpHO,
Map>XyA BaAIOTa pecypcaapuHu xapOuH Makcapnapra HyHaa-
THpAU. Te3 opapa Kap3 MaXOypusATAapUHH COTMO OAMII Ba
KpeAHTOpAapra Kap3 TYAOBAAPHHHMHI KAWTAPUAHILM TyXTa-
THAHNO, MaMAakaT 6aHKPOT AeD, bAOH KMAWHAAHU.

HKKHHYH >)KaXOH ypYUIMAQH KeHHHTH AACTAaOKH HHUAAAD-
Aa >Xopul onepauusiaap 6yiuda Fapbuit 'epmaHHA TYAOB
OaraHcHU Kap3 MaxOypusitaapu xampa AKllIpaH oAnHraH ép-
AaMAap xucobHra KOnAaHTraH IKOPHU TAKYUAAUK OHAAH AKYH-
AaHAU. Bupok, yrran acpuunr 50-finarapu 6olrapuapa MaM-—
AQKaTr caHoOAT KyBBaATHHU KaiiTa THKAAD, Tauiku Oo3opaapaa
3KCIIAHCHUS CUECATHHU OpUTHILHU Goumirapu. 1950 Huapan
Gowinab, I'OP nuku caBao xaxmu OyiUYa KAIHTAAHCTHK >Ka-
XOHAA YYHHYM YpHUHra KyTapuAaApu. TexHMK Oa3aHUHT SHIH-
AQHHIIN XaMAQ MaAaKaAM HUINYM Ky4d Ba HHXXEHEp KappAap-
HHMHI MaBXYAAHUTU pakobarbapAoul 3KCIOPT MaxCYAOTAAp
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ninaab yukapuiura 3aMuH 6yaad. 1952 fimapan 6oumnad, Fep-
MaHUsAA CaBAO GaraHCH AOHMO IOKOPH aKTUB KOAAUK OmaaH
sikyHAaHa Oominapy. CaBa0o GaAaHCUHUHT JKOPHUH oflepaliys -
Aap GyiiMya 10KOpH HXKOOUH KOAAMFH xopuxaa Fapbui I'ep-
MaHHsl MHBECTHLHAAAPH Xa)XKMH XaMA@ OATHH Ba BaAlOTa 3a-
XMPAAAPUHHHT OPTHLIMra OAMG KeapH. 14 HuA MoOalHHAQA,
1953-1966 ., caBao 6araHCcH — 20 MADA. AOAA. MHUKAOPHAQ,
TYAOB OaraHCH 3ca — 8,5 MAPA. AOAA. MUKAODPHUAA GKTHB KOA-
AMK OMAQH SIKyHA@HIaH.

41-xapBarpa 1953-1960 uuanrap aasomupa ['OP TyAOB
6araHCH X0AaTH akKc 3rrad. CaBAO 6aAa@HCUHHHI aKTUB KOA-~
auru Ba AKII TomonupaHn T'OPaa OKKynauuMoH KyMIMHAQPHH
CaKAalll Xapa’kaTAQPUHHHT TYAQHULIM XUCOO-KUTOO OaraH-
CHAQ AKTHUB KOAAMK MaBXYAAHMIMAAH Aapak Gepaad. 1953-1955
inanrapaa 'DP ra uyer 3A KanNUTAAAADMHHUHT OKUO KeAMIH
pyi Gepau. Lly Ouran Gupra xopuxkra xycycuil ['epmaHus
Karnudrasrapu skcnopry Ba 'OP xykymMaTn TOMOHHMAAH Kpe-
AuTAap Oepuaniun Ky3aTuapu. OATHH Ba BaAlOTa 3aXxMpasapu
1953-1955 ninanapaa 8,2 mapa. DMra oprau. 1956 uapa ca-
HOAT UIIAA0 YMKAPUMIIMHHUHT YCHUIIH AABOM 3TAM, OHMPOK >Xa-
AAAMK CypBATAApPH KaMaiau. BaHKAapHHHT KpepuT daoAu-—
SITU PHUBOXXKAQHUILIAA AGBOM 3TAM.

Bup Heua finanap pAaBomupaa ['OP caHoaTy CyCT cypbaTAap
GuaaH puBoXxaaHpH, 6y AKILlaard MKTUCOAUI HHKUPO3 OM-—
AaH OOFAMK 6YAAH. OXHUPrH OMHA 3C3, MKTUCOAHMH JKHMXATAaH
KaM PHUBOXXAGHIaH AABAATAApP Xapup KOOHAUSTHHU EMOHAAQLI~
THpPAH, Wy XyMmaapaH, ['OP uktucopuéTrra xam, 6y XOA can-
6uil TaBCUP KYpCaTAM.
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41-xagBaa

1950-fimarappa TDP ryros 6arancu (Man. DM xuc.)
Kypcarknurap 1953/ | 1954 | 1956m | 1956m | 1957 | 1958i | 19504 | 1960
JKCIopT 18735 | 22251 | 26481 | 31805 | 37602 | 38134 | 38134 | 50386
Wmnopr 15083 | - 18601 | -23244 ] -26074 | -30206 | -30629 | -30159 | -41786
CaBpo baraHcH 3652 | 3920 § 3237 | 5731 | 7396 | 7505 | 7752 | 8600
AKII xapowit kyuna- | 1140 | 1022 | 1227 | 1760 | 2662 | 3879 | 4128 | 4352
AdpHHH cakAaul 6yiinda
Xapakaraap TYAOBM
Bourka Aapomapprap =625 | -949 | -1599 | -2019 | -2626 | -3640 | -4903 | -5505
Ba XapaxaTAap
Xuco6-kurob Ganamck | 4167 | 3933 | 2865 | 5475 | 7432 | 7744 | 6977 | 7447
Cybcupusaap Ba =295 | -406 | -796 | -1055 | -1566 | -1513 | -2436 | -2419
penapauusaAap
HeT 3A MHBECTH- 399 392 351 1554 | 1541 | 556 1312 | 4612
LINAAAPH:
A. Y30K MyAARTAR -58 -92 148 455 910 624 870 | 2410
B. Kucka Mypaatan 457 484 203 ] 1099 | 631 -68 442 | 2202
XycycHi epMaHus =50 ) -308 1 -426 | -334 | -1417 | -1787 | -3407 | -405
HHBECTHUMSIAADH
A, Y30K MYAAATAH -3 -172 ] =258 | =325 | -FFF | -1140 | -1975 ) -1124
5. KHcra MyapaTAH -53 | -136 | -168 | -209 | -640 | -647 ] -1432 ] 1019
Xykymar kpeautrapu- | -358 | -264 | -271 | -426 | -541 | -502 [ -1420 | -314
HUHT KaWTapuAMUIA
XyKyMar TOMOHHAQH 65 =195 | -104 | -546 | -2023 1 -656 | -2736 | -2210
ABAHC Ba KPEAUTAAp
GepranIH
Xopux Gamknapuparm  |-2834 | 1521 | -716 | -2601 | ~723 | -2778 | 2197 | -6605
BynaecGank pakaMAapH
{opTHmN)
OATHH (MMDIOPT) -780 | -1261 | -1234 | -2413 | -4399 | -4t1 8 -1402
Xato Ba Ty3aTHILAGD -308 | -430 | 232 549 ] 1696 ] -653 | -495 | -1296
[ZKAMI ~4167 | -3993 | -2863 | oW2 | -1432 | -7i4A | 6077 | 1447

Bupox, TyAoB 6araHCH aKTHBAUTHHUHT

AAQBOM 3TAMH. I/IMHOpT TOBAPAAPH HAPXHUHHUHT

opTud GOpHIIH

TYIUULIH B4 3K-

CIOPT Xa>XMHUHUHT opTHIIH ['DOP caBao 6araHCH aKTHBAAPHU

1956 ftuapa 5,7 MApA. MapkapaH 1957 fiuapa 7,4 MApA. Map-

Opeit AWM. KpeAUTHasT U BAAIOTHAsT HOAUTHKA KAaOUTAAMCTHYECKUX
cTpaHd. — M., 1962, 93-94 6.
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Kara, XxucoO6-kKuTo6 GaraHCH KOAAMFH 3Ca, 5,59 MApA. AaH 7,4
MADA. MapKarauya OpTHIINIra OAUD KeAAM.

OyHT CTEepPAHMHT KYPCHHUHT TyUIHIIHU Ba (ppaHiy3 dpaH-
KHHUHI A€BaAbBalIMS KUAHHUINUAATHA xaBoTHpaap I'DPra xo-
PH)KHUH YaHKOB KAlUTAAAPH OKHMHHHHI Kydaduuiura cabab
6yaam, 6y Fap6uit EBpona paBaaTrapu yuyH Aoa3apb Mmaca-
Aara amAaHpu. XOpvK MarOyoOTAapHAa «MapKa MyaMMOCH» =
HH XaA 3THLI MaKCapAMAA MapkKa KYpPCHHM KYTapHill Ba XHCOG6-
KUTOO6 6GaraHCH aKTMBAMFMHHM KaMaWTUpuul OUAaH OOFAMK
TapruBGOT HIIAAPDHU aMaAra OLIMPHAAU. XOPH>KAMKAADPHHHT
FepmMaHus MapKacuparu >xopuit pakamaapu 1953 iinapa 1413
MAH. MapkapaH 1956 iuapa 2114 maH. Mapkaraua, 1957 iimaaa
3ca, 2832 maH. Mapkarauya ycau. 1957 MHAHHHI OXMPAAPHAA
XB®uuHr cenTsibp omnparu ceccusicupa byHaec6ank Oouk-—
apyBy DauCMHMHI MapKaHH KaiTa 6aX0AaMacAMK xycycm\a'-
I'M KATBUH TA&bKUAABLIM XaMAA AHPAHSI XYKyMaTHHUHI (DYyHT
CTEePAHHI KYPCUHH KyArab-KyBBaTAAUIMAAId yopa-Tapbup-
AapM HaTH)KACHAA MapKa OHAAH YaMKOBYHMAUK KUAULI TYXTaO,
XaMAA XOPHIKAUKAAPHHUHI MapKaAAru >KXOpMH pakaMAapu cyM-
macu 2650 maH. DMraua kamatipu. BanloTra 3axupanrapu op-
THLUIMHU CeKHMHAAWTHpUUL Makcapupa Fap6uu [epmaHus
XYKyMaTH KYPOAAAHHLI MaKCaAUMAAd XOpWXKra KHAMHraH Oy-
IopTMarapy yuyH 1,9 Mapa. DM MHUKAOpPHAA aBaHC TYAOBAA-—
puHU amanra ompad. Xycycui 'epMaHys KanMTaAAAPUHUHT
skcnopru xam, 1,4 mapa. DMra owau. Fepmanus 1958 nua
Aekabp oitnaa 6owmka Fap6uit EBponna MaMAakaTAGpH CUHIa-
PH, XOPHXAMKAAPHHUHT AOAAAp Ba Goiuuka Bantotarapha Fap-
6uit N'epmanus GaHKAapH pakaMAapHAa MaBXKyp OYAraH cymM-—
MaAapHHH 3PKHUH KOHBEPTUPAGHHMUIMHU KauTa THKAaau, 1959
MMAHMHT Golirapupa aca, T'OP dykaporapu ydyH BaAwTa
4eKkroBAapu Gekop 6yapn. ByHaad tawkapu, I'OPra der aa
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KaIlUTaAl OKMMH y4yH YEeKAALIAAp, YET SIAAAH KPEAUTAAP OAHIL
YYYH KYMHAGAMT@H YEKAOBAADP, XOPHXXAUKAApHUHT Fap6uit
'epmanusi 6aHKAAPUAQI'M JKOPHH PaKaMAApU Y4YYH OIUMPHUA-
rad 3axupanrap 0eKOp KHUAMHAM.

CanoaTt ycUIMHUHT ceKMHAamyBH (1959 iiuapa 3,1 do-
u3sra) wapoutupa bysapecbanHk xuco6 craBkacuuu 1959
WUAHMHT sIHBap ouuaa 2,75 dousrava rywnpau (1958 itua
ssHBapaa — 3,5 ¢dous). by 3ca, XopuX KamuTarAapu
OKMMHHHM CeKMHAAWITUPHUO, wy OuraH OGUpPrasukaa, He-
MHC KalMTaAAAPUHUHI XOPHXXAA JKOMAAIyBUHM parbar-
AGHTHUPAM.

Bynaec6aHKHUHr amaAra outipuarad 6yHaal TapGupAapu
(ctaBKarapHM Tyuiupuii 6unrad GOFAMK) HaTuKacuaa [epma-—
HHUs OaHKAApH MaBJXKyA Y3 BaAloTarapuHH ByHaecGaHKKa coT-
MacAaH, rokopu doHU3Aap 6HMAAH XOPHXKAA >KOMAQIUTHPHULIHUA
MabKyA Kypauaap. 1958 MuAHMHT MKKUHYH sipMupa Bynaec-
Oank BaawoTa 3axupansapu 1,2 mapa. DMra xuckapau, 6olika
6aHKAapaa aca, 1,5 Mmapa. DMra optau.

1957-1959 nuarapaary bynaecOGaHk cuécartu ydra acoCHH
Baszn(ara KapaTUAraH 3AU:

* KOHBIOHKTYPAHU ap30H Ba eTapAud MHKAODAArd Kpe-—

AuTAaap OepHlll éppaMHAa KyAarab-KyBBaTAaQll,

* Kanurtaarap 6030pHAArM axBOAHHM SXIIHAALL XaMAa
YHHHT aMaA KHAWIIMHU THKAALI;

* OpTHMKYa BaAAIOTa >XaMFapMaAapd MYOMMOCHHH Xaa
3TULIHH >KAAAAAALUITUDHII MAaKCapuAd KUCKaA Ba Y30K
MYAAATAM KaNMTAAAGp 3KCIOPTUHMU OLUMPHIL.

OmMoHaTAap KyhHul, 6aHk obAHramusarapyd 3MHUCCHSCU Ba
MaMAAKaTra KUCKa MyAAATAH XOPHJK KanuMTaAAapH OKHMHHHM
Ce3HUAAPAY Adpa’kaja YCHUIUM HaTH)XacuAa OaHKAAPHHUHT Kpe-—

AHT 3KCIAHCHSICH PUBOXXAAHUO GOpAH.
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1960 iuapa MaMAaKaT caBAO OaraHCH AKTHB KOAAUKKA 3ra
6yAu6, 8,6 MApA. DMHuH Talikua 3TAM (1959 finapa — 7,7 MADA.
DM).

Kpeanr Ba KanuTasrap xapakaru OynHda GasaHCAA Kec-
KMH ¥3rapuiiAap aMaAra OLIMPHAAH, LIy JXYyMAaAaH, 1959
Auapa ymoy mopaa 6,2 mapa, DM naccuB KoAAuK Ba 1960
unrpa 1,7 MApA. DM akTuB KOAAUMK 6UAaH ssiKyHAavpu. By
V3rapHIUHUHT acocuit cababu — x1ucob cTaBKACHHUHT IOKOPH -~
AurH (1960 iua uIoH oiMAa 5 (pou3raua OLIMPUATraH 3AH) XaMAa
MapKa KYPCHHHUHI OLIMIIKM XYCYCHMAArd TaXMHWHAAp. XOpHIXK
KaluTasAapU OKHMH YYYH TYCHUKAGDHH BYXXYAra KeATHPHIL
MaKcapaupa, byHaec6aHk 1960 MUAHMHTr HMIOH oivpa OaHKAap
XOPH>XAMKAQPHHHI JXOpUH pakamaapura Huc6baran 30 ¢owus
MHKAOPHAA MaxOypuil 3axupara 3ra OGyAMIIAapH TYFPHCHUAA
Kapop KaOyA KMAMO, XOPMIKAHKA@DHHHI >KOpPHH pakaMAapu
Ba OMOHaTAapy 6yiinya hou3rapHH TYAALIHM KAaTbUHA TaKUK -
Aab KYyHAH.

1960 MMAHMHI MKKHHYM SIDMHMA@ XOPDHJKHMHM KalMUTaAAap
oxkumu GaHkhrapra smac, 6aaku FapObui ['epmaHusi KUMMar-
6ax0 KOro3Aapu CcOTUG oAuHHUIIMra UyHaaTupuspu. I'OPaa
IOKOpHY CTaBKaAap L1apoUTHAA ODaHKAQPHUHI XOpHM)KIa Kamlu-
TaAAap 3KCIIOPTHHM HyATa KYyHUII Makcapuapa ByHaecOaHKk,
1960 itnuapa ymby 6aHKAApra yAapAaru MaB)KyA AOAAGPAAPHH
coTub oauwpa 1,5 dons MUKAOpPHAATH MYAAAT OMAAH MYKO-
dot Tyrail 6ownapu. Ly Tapuka xopu>kaard nact ousaap
xucobura yrapHu Konaa Goiurapam. 1960 iuA siHBapAaru
xuco6 craBkacMHUHI 3,5 dou3sraya TYLIMPHUAMIIM HATUXA-
cupa bynaecOaHK npeMHSAapHH TyAall wWapTy OHAAH MyA-—
AQTHAQ AOAAGDAAPHH COTHO OAMIUHU TYxTaTan. 1961 fima 6
mapTAa 'OP xykymaru mapka kKypcHHU 5 c¢ousra Kyrapuo,
AOAAAP KYPCHHHU 4,2 paH 4 mapkara Tymupau. 1960 AHAHMHT
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Ky3 oilanapupa baHK xapaaH Tauikapu 3KCMaHCHUS Ba HapXAap-—
HUHI OIIMLINIa KaplIK Yopa-TaaGUpAap Kypa 6omaapu. Map-
Ka KYPCHHUHI 6YHAQR MUKAOPAR olinpuauiiu ['OP Ttopapaapu
3KCIIOPTH KUCKAPyBUra oaud keamain, 6aAKU YHUHT YCHIIUHHA
CEeKMHAAUITUPAU, UMIIOPT Xa>KMUHHHI' OPTHHIM 3Ca, UYKHK 6O~
30pAaru pakoBaTHHU KyyauTHpHO, HAPXAAPHHMHT OIUMIUNA TEeH-
ACHLUSICHHU YEKAGAH.

OATHH Ba BaAlOTa 3axMparapuHM KalTa 6axosam ByH-
AecbaHK yuyH 1,4 mMapa. DM Mukapopuaa 3apap OuaaH
AKYHAAHAU. 1961 Muapa OaHK XUCOO CTaBKAaCUHH Tyuly-—
pub (3 dousra), 3axuparapHHUHT 3HI 03 MUKAOPHHHU (KO-
puit cyéraap 6yinva 14,3 dous) MmynHrasaMm paBUIIAA Ka-
MauTupub 6opan. ByHaecbaHk xucoboTHAA KYpPCATHAU-
muya, 6yHpal Tapabupaap 6aHK BAaAIOTa 3aXHUpPaAapu >Kam-
FAPUAMIIMHKA Kamautupuiu, Fapoui 'epMaHusi KanurTas-
AAPMHUHTI XOPHUJXKra 3KCHOPTHUHM KyYaNTHPHLI MaKCaAHAa
aMaAra OLUUPUAAH.

1961 finapa MMOOPT Xa’>KMHMHUHI CE3WAAPCH3 Adpa’kapa
YCHILIM MapKa KYPCUHHUHI KeHUHYAAUK KYyTapUAHULIN MYMKHH~
AWCHTa MIIOHTaH XOAAQ, HEMUC UMIOPT KUAYBYMAAPHHHUHI Y3
XapUAAAPHHM KECKUH KaMalTUpHIIAapU OUMAaGH HM30XAaHaAU.
LIy 6uaan Gupra, MapKa KypCUHHMHT XaM Ce3MAapCHU3 OLUHIIN
HeMHC TOBapAaPUHHUHI PaKoOaTYHAMK LIAPOMTHUAQ, HEMHC
CcaHOaT HLIAAD YHMKApyBYMAApPHUTa KYII'MHA MaXxCyAOTAApPHHMHT
MapKaAard 3CKU HapXAApUHHU CcakAab KOAMII HMMKOHHSITHHH
Gepapu. HeMuc TOBapAaQpUHUHI 3KCHOPTH KYTAPHAAM, Kailu-
TaAAap 3KCHOPTH Ky4yaHAH, OMpOK ByHAeCOAHKHHMHI OATHH
Ba BaAlOTa 3axuparapu 1961 iua aexabp oimaa 24,8 MApA.
DM raua KuckapaAH.

Il'epMaHusi MOHOUOAUCTUK KAIUTAAMHMHI TallKU HKTHCO-

AMH JKCIAHCHICH Ba YPYLIAGH KEHUHTH Y30K HHAAAD AGBO-
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MHAQ XapOHI Xapa’kaTAAPHUHT YeKAaHMIIH, LIYHUHTAEK, 60—
IIKa BaAlOTarapra HucbaTraH MapkKa KYpPCHHHHI IlacalTUPH-—
aummy okubatupa 1950-1960 iiuarapparu I'OP tyaoB 6araH-
cu MyBathdakuaTAH sikyHAraHAU, 1970 Huarapaa xamaa 1980
AUAAADHUHT OUPHHYU APMUAA TYAOB OaraHCH aHHHUKCA, CaB-
A0 BanraHCH, 3HepreTHKa Ba XOM allé UHKHUPO3U HAaTHXXKACHAA
1975-1977 HuArapAa BaKTHHYAAMK KHCKapHUIMra kapamac-
A8H, aKTUB KOAAMKHHMHI Kynaiuiuy OMAaH SIKYHAGHAHU. XU3-
MaTAap Ba yTkasmaasap 6araHcu I'DPpa HIIAOBYM XOPHIKAUK—
AQPHMHI YTKa3MaAapura, TypM3M COXacura KUAMHTAH Karra
Xapa>kaTAap HaTHJXKAaCUAA Xap MUAM Ce3MAAPAU Aapa’kaparu
TaK4YUAAMK GuraH (1980 fiuarapHunHr Gouinapupa 10 Mapa.
AOAABDAAH OPTMK) SIKYHAGHAM.

Bupok, TyAoB GaraHCUHHMHT >XOPUIH onepauusaap 6ynuya
KOAAUFY aKTUB AKYHA3HCaAQ, yluby TaKYHAAMK caBAO OanraH-
cu wKoOUIl KOAAMFUAAH I0KOpH Gyamapu. 1984 iua IT'DPaa
TYAOB, LIYHHHTAEK, CaBAO 0anaHCH OXHUPrH 6 MMA HYHMAQ 3HT
IOKOPH aKTHB KOAAMK OHMAaH sikyHAaHAM. [lacT 6yAraH mapka
KYPCHU TA@hCUPHU OCTHAA IKCHOPT XAKMUHUHI Te€3 CypP'baTAap
6UAAH YCHUILKA MMIOPT Xa>KMHHMHI XaMm opruuura catab
6VAAH.

VYrran acpuunr 70-itmarapuparn [OP MOHOLOAMSIAADH
TalIK¥ UKTUCOAUM 3KCIIAHCHSICH XOPU>KAGTU UHBECTHLIUSIAGD ~
HHMHT Ce3HAAPAM Adpa)kapd ycuiuy Ba yaap Oyimnua ¢oipa
MHUKAOPUHMHI IOKOPUAUIM OHMAaH M3oxaaHapu. T'OP uer aa
KalUTaA KyHUAMaAapu xaxmu G6yiuda (1982 dua oxupHaa 82
MApA. Aoar.) AKII Ba Byrok BpuraHusiaaH KeMMH Y4YHHYH
YPHUHHM 3TasAaAH.

TYrpu Kanuraa KyAMAMarapuHu oAu6 uuxkuum 1969-1975
uArapaa 9,7 MApA. AOArap, 1976-1982 imarapaa 25,4 MApA.
AOAAADHM TAlUKUA ITAH. Bup BakTHHHT y3upa, TOP ra xopux
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UHBECTHLUHUAAADH OKHMH XaM ycub 60pub, YAGPHMHI Xa’XKMH
1982 HuaHuBr oxupaapupa 20 MADA. AoArapra (Lry >KyMAaa-—
AaH, AKIlpaH 16 MApa. poan.) etau. AKILaa ¢dous craBkacu
Ba AOAAAP KYPCHHHUHT olnuM Tabcupupa F'OPaan 1980 iiua-
AapAa KyYAHM KallMTaa OKMMH pyH Gepan.

AKkTHB TyAOB GaraHcu Tydaiau, I'OP dMpuUK OATHH Ba Ba-
AlIOTa 3aXHpaAap¥HU Tynaab, pacMUH BaAlOTa pe3epBAapH
MHUKAOPH OViinua (1985 i1. 39,5 mapa. CAP) xaxoHpa GupHH-
YW YPHUHHH, OATHH 3axuparapu 6yinya (2,96 M. T.) AKLLIaaH
KeHMH HKKMHYH YPUHHU 3rasnrapd.

I'epMaHusa UKTUCOAMETUHHUHT IOKCcaauiuy 1994 iinapa 601u-
AaHAM. By rokcaaull 6up Heya XycycusiTAapra sra Oyau6,
MYyCTaxKaM MNOHMAEBOpra 3ra 3MaCAMIH, 3KCHOPT KeHrauuuu-
HUHI' YCTYBOPAMIUra OOFAMKAUTH OHMAGH M30XAEHAAU.

MamaaKaTpa KOHBIOHKTypa SIXIIMAQHCAAd, Y30K BakTraya
IOKOPH HUIICH3AHK CakKAaHUO TypAM. XaTToO, YCHIU 11apOUTHAA
XdaM MIUYHU YPHUHAAPU COHU KUCKAPAMU.

l'epMaHHSl 3KCHOPTH Xa’KMHHUHI YCHIIU KAXOH CABAO-
CHUHHHI' KEHraMulId CcypbaTAapura HucbGaTtaH yCTYHAHKKA
rapup. DKCIOPTHUHI OyHAal cypbaTAap GMAAH pUBOXAA-
HUIIHra >XaxoH 6o30pAapupa HEeMHUC (PHUPMarapUHHUHI pa-—
KOOaTOapAOIIAMIM OHIMIIH XaMAa [epMaHHSIHHHI acOCHH
CaBAO xaMKopaapu GyaraH Fap6uii EBpona MaMAakaTAapH
XY>KAAMTHAA KOHAGHHUIIHUHT pYil Gepuilun oKuGaTHAA 3pH-
WHAAN. DKCIOPTHUHT MyBadpakUsITAU PUBOXKAAHUIIMU HYKH
TaAaOHHHI )KOHAAHUIINIA MabAyM Adpa’kajpa H>XOOHH Tab-
CUD KUAAH.

Vrran acpHuHr 90-HUAAAPHAA HEMHC UKTHCOAUETMHHMHTL
FOKCAAUIIM HOMyTaHOCHOAUTH 6uraH apkranub Typau. ['ep-
MAHUSIHUHI OUpAAUIYBM yMYMHUKTHUCOAUH >KapaéHra ce3u-—
AapAM Aaparkapa ¥3 Ta'bCHPHHH KypcaTAu. 1992-1996 huma-
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AapAa pepepar epAAPHUHT UKTUCOAMH YCUIIHM KYypCaTKHMYAd—
pu Fapoun I'epmaHusa KypcaTKMYAApHUA@H YCTYHAHKKA 3ra
6yaraH Oyaca, 1997 iiuara keau®, Fapbuit lepmanus AVIM-
HUHT ycuut cypbataapu (1991 fiua napxaapu 6yiiuua) llap-
kui l'epMmanusira HucGaTaH 6up Heua 6apobap IOKOPHU OYAAH.
1992 ftuapa FapOuit FepmanHuspa ywly Kypcatkuuaap — 1,8
dousuy, [apkuit 'epmanuspa — 7,8 dpousnn; 1993 fuapa —
1,9 Ba 8,9 dbousnu; 1994 hurpa — 2,2 Ba 9,9 pousHHU TAlIKUA
arau. 1997 Buapa SIUMuuur uucGatu Fapbuil epaapaa 2,4
dousra, lapkuit eprappa 3ca aturu 2 gousra ycau. Taa-
OUPKOPAMK Ba HHBECTULHUS MYXHUTH €MOHAALIYBUHHHI Y30K
BaKTraua AABOM 3THUIH, HadaKaT KalluTaA KyHuAManap, 6ar—
KH HYKU Tarad (AaBAAT Ba LIAXCHM) AMHAMHMKACUHHUHI Ka-
Maiuuiura oand kKeapu. UKTucopui ycuil oMuan cudarupa
3KCHOPT Tarabu Xaa KMAYBUM axamusitra sra 6yapu. AMMaa
akcnopr xuccacu 1993 iuapa 24 dbouspaH KaMPOKHU Tall—
KHMA 3TraH Gyaca, 1996 iuapa 29 dgousrava Kyrapuaspu. Au-
HaH 3KCIOPT Xa>XMHHHUHI CE3UAaPAH Aapakapa YCHIIH Ty-—
paitan (11-11,5 cousra) 1997 itmapa 6030pAa >KOHAGHHIL
pyi Gepau.

1995-1996 Hiuarap HEMHC UKTHCOAUETH YUYH OFUD KEYAH.
Miinrab ynMKapuil CYypLATAAPH TYIWIHINM Ky3aTrHAMacapa, Ou-
POK, aCOCHM MaKpPOHMKTHCOAMH KYPCATKHYAApD AMHaMUKacH
YHYAAUK IOKOpH OYAMaAH.

Kamanui cypbsaTAaapy MUICM3AMKHUHT KYIaHHUILINA Ba AdB~
AQT MOAMSACH MHKUPO3H KydalHuIuu O6uAaH Gupra Ky3aTUAAH.
1997-1999 Himanapaaru 'epmaHusi UKTUCOAUH PHUBOXXAAHUIIH
KYPCAaTKUYAAPU 42-3KaABarpa KEATHPUAAHU.

BropsxkeT TAKYMAAUTMHY KaMaWTUPHLUL 3aPYPAUrd Ba HKTH
COA KHMAHMLI 1IAPOUTH TyalAd AaBAaT ¥3 XapaXXaTAapMHH
omnpa oamMapu. Llaxcui MCTeLMOA TarabHU MLl XaKH YCHILINA -
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HU ywaab Typuin 6yinya yopa-TapbupAapHU Yekaapd. 1991
MHAAQH CYHI, OAHAAMKHHUHT CEe3MAAPAM Aapa’kapa — 2,5 MAH.
UIIYY KaMaWHIIN A@pOMapAap AMHAaMUKacura caabui tabcup
KMAHNO, UCTEBMOA TaraOMHHUHI KEHTalUIIY UMKOHHUSITAADPHHHU
yerapanrab KyHAH.

ByHaalt TabCUPHM HII XAKUHUHI KECKMH KaMauuliura
OAuO KeAraH COAMKAAp Ba aXpaTMaAapHUHI YCHIIKMAA XaM
Kypull MyMKHUH. 1997 HuMAAa HMHBecTHHUsAAPAA caAbuil
axXBOA Ky3aTuaapud. 1996 iimapa Kanutaa KYHHAMaAapHHHT
KYPHAHUIra HYHAATUPUAUIIUHUHT Ce3UAAPAM Adparkapa Ka-
Mauumu okubatupa yrap 1,2 ¢ousra Kuckapau. bupok,
KYPUAHLIAATH axBoA GockmumMa-00CKHY axXmInAaHubd 6op-
AY. Arap KypPHAMIIL UHBECTHULHUSIAAPH X@XMHUHUHI KaMauu-
mu 1996 fiuapa 3,1 dousHy tallkuA stral 6yaca, 1997 ituasa
— aturyd 2,4 cdbousra erau. MlHBeCTHLMOH (haOAAHKKA
TYCKHUHAUK KUAaérraH cabGabrappaH OUMpU — SIKMH HCTHK-—
60AAa AABAAT (COAMKAAP Ba a)kpaTMaiap €pAaMHAa) Ba
HIIYUAAPHUHT (HLI XaKHU OpPKaAMu) uinaab YMKapuAraH Max-
CYAOTHHMHI KaHua MUKAOPAArd yAyUlM Tarad KHUAHMHHUILHU
OuAaH OGOFAMK MHBECTULIUSAAPAArd HIIOHYCH3AUKHHUHT MaB-
KYAAUrH OYAAH.

OKCIOPT Xa’)XMHUHUHT Te3 CcypbarAap GMAaH PUBOKAAHHU-
K 6Mp KaHYa OMUAAAD caGabAu, MKTHCOAUET AMHAMUKAaCH-
HH >KapaAnalITUpMasH. by oMuarap KyHHAArMAapAMp: OLUHM-
PHATAH MapKa KypCH; HII XaKMHHUHT IOKOPHU CypBbaTAap Ou-—
AaH yculuura cabab 6yaraH kacaba yroliMarapyd TOMOHHAGH
aMaAra OIUMpPHUATaH OOCHM; HOKyAaM TapAOHPKOPAMK 1IApox-—
TH (acocaH, IOKOpH COAHMKAAp Ba MXXTHMOMH a’XKpaTMaAap ca-
6abamn).
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42 — xagsaa
1991-1997 inarapaa epmMaHns acoCuit HKTHCOAMA
KYpCaTKHM4YAapH

Kypcarknunrap 19914, | 19924, | 19935, | 19944, |1995h. |1996m. |1997i.

SNM (TakkocraMa
Hapxaapaa) 50 22 | -12} 27 1,8 1,4 2,2

Canoat HUIAAD
YHKApPHLIN XaXMA' 30 | -26 | -73 | 36 2,0 0,2 3.2
Hndasuua (YakaHa
Hapxaap AMHamukacu)'| 3,5 5.1 4,5 2,7 1,8 1,5 1.8

AaBaat GropxeTH
TakuuaAuru (MM

nucbaraH, ¢ousaa) -43|-391-301{-24]-33]-341-30
ToBapaap 3KCIopTH,

(MapaA. DM) 665 | 671 628 | 691 | 750 | 824 | 911
Tosapaap MMIOpPTH,

(Mapa. DM) 644 | 638 | 567 | 617 | 664 | 824 | 870
Xopnit onepanusirap 6yfinya TYAOB 6araHCH KOAAMFH:

MApA. DM -29949] -30221 |-23357 | -34191 |-33818 |-20946 | -5000
MapA. DM -27,0] -19,4 | -14,3 | -20,6 |-23.6 | -13,1 | -5,5
SAAnu KanuTaa

KyHHAMaAap 6 35 | -56 1 35 0.8 -12 108

* yeuw cypvamaapu, ymrax iuara Huc6aman gousarapga
Manba: M3 1 MO. -1998. -Ne8. 87 6.

Aabaat 1996-1997 iiuanapAa By>XXyAra KeAraH BasMsiTHU
TY3aTHUILLUra KMPHLIAM Ba HATMJKaAQ MapKa KypCH TYLIHPHAAH,
W1 XaKMHHUHT YCHULI CYpPBaTAAPU KaMaWAM.

FepmaHus GupaamyBupaH KeiiuH, 1997 fiuapa OUPHHYU
mapra AVMIMHuHr ycuu cypbataapu lllapkaa Fap6ra nucta-
TaH KaM 6yapu. ByHuHr acocuit ca6abu cudarupa Lllapkaa
AapaTuaaérrad SIMM tapkubupa IOKOPU CAAMOKKA 3ra OyAraH
KYPUAHUII HHAYCTPUSICUHUHI Ce3HAAPAM AAPXKaAa TYIUMIUH
OyAAH.
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LlyHrcu MyXUMKH, STHTM (DEAepar epaapuAa acocaH, I0KOpH
HUICM3AHMK HATMJKAcHAA MEeXHAT YHYMAOPAMIMHHMHI IOKODH
CypbaTAap OMAAH YCHLIM Ky3aTHAAU.

Cobuk 'APaa TapbupkopAauk Tapkubu acocaH, yH4Ya KaTrra
O6yAMaraH Ba Kyucus dupmarappad uGopar spu. Yaap uuaab
YUKapralH MaxCyYAOTAG@PHHHI COTHII XYAYAM derapanaHra
OyAnO, XaxoH 6030pArapyaary MaBKker GaraHpA aMac 3AH. bu-
POK, X03upru kyHaa Lllapkuit l'epmMaHus kaiTa UlIAaul Tap-
MOFHMAAI'M KOpXOHaAap 6apKapop paBULIAa UIAAG YHKAPHUIITHH
KEeHrauTupub, XOpHUIXXKAAQ COTHUIN UMKOHUATAAPUHHM I03ara Kea-
TUPMOKAA.

Bupok, uinuy Kyuu 6030puAary carbuil TeHASHLINS XaMOH
IOKOPUMAUIHYa KOAMOKAA. baHAAMK KaManuuuey (1997 i, 1,5
ousra) TaAGHPKOPAUKHUHI SHIM KYBBAaTAAPHIA HHBECTH-
UM KUAULI UCTAKAAPUHHUHI HYKAUTH GHA8H H30XAall MyM-
KMH. SIHTH HIIYY Ky4u OKUMH AeMorpaduk cababaapra Kypa,
KaManub CopMOKAQ, STHI'M HIUYY YPUHAAPH XaM Te3 CypbaT-
Aap OuaaH Kuckapmokaa: 1997 MuApA MaMaakaTaa MUl Gu-
AaH 6aHp O6yaraHAaap conu 400 MUHT KMUIUTE, LIy JXyMAaAaH,
Fapbuit epaappa — 300 MHHr KuIidra KucKapau. Mamaa-
KaTAd pyWxaTra OAMHTAaH MIUCHU3AAp COHU HUINra SIPDOKAHU
axoAUHHHI 11,4 dou3uHHU, ABbHH, 4,4 MAH. KUUIHHHA TALIKHA
3TAM. ByHpAaH Tamikapu, 2 MAH.ra sKMH OAa8M SILIMPHH HII-
cus3aapaup. 1998 HuA siHBap OMUAA@ MIICU3AMK Aapaxacu 12
douspan owubd, 50 HuarappaH KeHUHTH 3HI' FOKOPU HyKTara
KYTapHUAAH.

Mmcusauk acocan, Ilapkuit Fepmanusina 1okopu 6yAu6,
(Fapbaaru 13 c¢ousra HucGatan 27 o3 SIUIMPHUH MILCH3-
AMKHU xucoOra oaraHpa} 'epmanusitHunr rapbuaa uil GUAaH
Banpaap xuccacu — 41 dowusny, wapkuaa sca — 42 dhousHu
TAallKUA 3TMOKAA.
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Kaiita uinaaim caHoa}HAa WYY YPUHAGDUHUHT KUCKAPHU—
1Y, XM3MaT COXACHAA SHIM HLIYM YPUHAAPH TALIKHA 3THIL-
HUHT CeKMH OopHluy, KypuAl;ImAarn HUHKHPO3 XaMAA SIHIH
WYY YPHHAAPH TAHIKWA 3THII Ba MIICHU3AAPHM KaHTa YKUTHALL
Xapa)kaTAAPUHUHI AABAQT TOMOHHAEH MOAMSIAQLUTHPHAMULLIN -
HHMHI KMCKAPYBU IOKOPH HLICH3AMK AQPa>KaCMHU KEATHPHO
YUKAPMOKAQA.

ByHaecOaHK TOMOHUAAH aMaAra OLIMPHUAAETraH IIyA CHE-
CaTH XY)KAAMK (PAOAHUSATH YYYH KyAall MOHeTap LIapOUTHH
sparaéTtraH 6yacapa, 6MpoK TAAOHMPKOPAMK MYXUTHHH MO-—
AUSIBMM >KMXATAQH EMOHAAIITHPMOKAA. YHIOYy cHécaT AaBAaaT
GIOAJKeTH TAKYHMAAUTH KYpPCATKUYAAPHHUHI «MaacTpuUXT»
me3zoHAapura (IMMuunr 3 dponsnpan optuk 6yamarad) Moc
KEAHUIINTa KapaTUuArad 3pu. ByHuur yuyH, 1996 ituasa 6oi-
AaHraH WXTHUMOMH TpaHcdepTAap, MOAAHUH XapakaTAaap Ba
A@BAAT HHBECTMIUHSIAADMHM KECKMH KHCKapTHUpPHIl OHAAH
60FAHMK yopa-TapOupaap 1997 Auapa XxaM AABOM 3TTHPHUAAH.
Bup BakTHUHI ¥3UA@ MKTHMOHH akpaTMarap MebBEpH OLIN-
PHAAH.

1997 itnapa FepMaHus WXTUMOUI - HKTHUCOAUIL COXaAa Kei—
HHTH KadTa Kypuiura yTau. MlcaoXoTAaapaaH KY3AaHraH Mak-
CaA — UHBECTOPAAp YYyH MaMAaKaTAA >XaAb KMAQ OAHIL My-
XUTHHM KYTapuil Ba MW)XXKTUMOMH TAbMHUHOT TH3MMMHH peai
UMKOHUATAAPAAH KeAHD YMKHUO TAallKHA 3TULI 3AHU. 1996 AuA-
A2 Xapa’kaTAapHM YerapaAallra KapaMacAaH, M>KTUMOUM Cy-—
FypTa Ba TyPAH Adpa’kapard GIOAKeTAAp TaKUYUAAUTH 13 MApDA.
DMra ycu6, 1997 iua yby TaKYMAAMK LIyHYa CyMMara Ka-
MauTHUPUAAK. VIKTHCOA KHUAHMII acOCaH IEHCHSI Ta&bMHUHOTH,
GaHAAMKKA KYMaKAALIMII Ba COFAMKHH CakKAalll (KaCcaAAMK
6ytinua Hadakarap TYAOBHHU KUCKAPTHPHIL) Xapa<aTAapu-
HM KaMaWTHPHMII XUCOOHUra amMaAsla OLLUMPHAAH.
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[epMaHUsi UKTUCOAMETHHHU PAI{MOHAAM3ALUS KUAHIL GHUAQH
OOFAMK MKKHMHYH HYHaAUII MaMAAKaTAA HILAAG YMKAPHUIN Ka—
NUTAAMHUHI )KOUAAIIYBUIa Ce3UAapPAN AAPayKaaa TYCUK 6yaa-
€TraH, MaxCyAoT OUpAUrura capAraHrad Xapa)kaTAapHUHT XaA -~
AQH TAlIKAPHU IOKOPUAUTHMHH KaMauTUPULIra KapaTUAAU, Max -
CyAOT GupAUrura capgaaHraH MOAAMHN Xapa>kaTAapHHU KaMaki-
THPHUIL aCOCaH, UL XaKWU Xapa’kaTAapu Ba y OuaaH OOFAMK
TYAOBAGD XaMAA KOPXOHAAAPHHUHI MDOKTHUMOHI WYHAAHULIAGIH
XapakaTAapUHMUHI YcuniM 6MAaH aMaAra olHpHUAAU. Arap 6y
KOMAAHHUII OAAMH FOKOPHU MeXHaT YHYMAOPAWIHY xucobura 6yAraH
GyAca, Xxo3upaa 'epmanust 6y Kypcarkuyaap 6yiinya SnoHus,
Opanuus, Beabrus Ba FOAraHAUSAAH KEMUHIH YPHHHKU 3TaA-
AaMOKAQ. YOy X0AaT MUAAMHA KallUTAAHUHT 4eT 3ATa OKUMH
Ky4YalMIIMIa XaMApa >KyAa KaM MHUKAOpPAA XOpW>K Mabaaraapu
OKUMMHHHT KaWTHIINIA ¥3 TabCUPHHM Kypcatau. 1986-1995
nuanrapaa 'epmaHus 27 MApA., AOMA. MMKAOPHAA 4eT 3A TYFPH
UHBecTHLIUsiAapUra ara 6yaub, Hadakat AKII (4757 MApA.
AOAA.) Ba Bytok Bputanus (190,4 MApA. AOAA.) Gaaku DpaHIus,
Beabrus, lllpenusinaH KEAMHIM YPUHHYU 3TAaANAAH.

1997 nmapa xykyMar cod Kap3AapHU KACKAPTHPHII XUCO-
6ura apaBaaTr Orop’kKeTu TakKuMAAUrHHU SAMMra HucbataH 3
bonaraya (1996 iuspa — 3,4 dous) Tymmpuira mysaddag
6yaan. AaBaaT Kap3uHuHr SAlMMra HucGatu 1997 nuapa 62
dousny tamkua 3tau. by xoaatr I'epmanusuunar EBMaa uin-
THPOK 3TULIUrA TAbCUP Kypcarmaiiau. Pepepar XyKyMaT Xa-
pa>kaTAapHH OKHMAOHAAAIITHPUII MyaMMOCHHHU XaAn 3TraHHya
YK, BUPOK, Ky4CH3 XY>KaAUK COXAAapH Ba TAPMOK CTPYKTYy-
parapHHU cyGCcuAHsiAaLira MHPUK OI0AKeT MabAaFAApU HyHaA—
TUpUAMOKAA. LIy 6unran Oupra, AQBAQTHHHT MOC AApPOMap-
Aapra sra OYAMII MMKOHUATAApPH nacaiub Gopmokaa. 1997

MHMAAGTH IOKOPU COAMK CTABKaAapu COAHUKAAPHUA@H KOYHII Ba
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xydHéHa HMKTUCOAMET KeHTralHIIMHUHT Kydaduiiura cabalb
GyAAH.

1997 #MA AQBOMHMAA Mapka KYPCHHHUHI AOAAApra HUcOaTaH
KaApPCHU3AAHHIIM PYH GepaH, 6GUPOK, Oy KaapcU3AaHHLI Mab—
AyM Aapakapa ymaab TypuAMO, 3KCMOPTHHU KYAAab-KyBBaT-—
AalliTa KapPaTUAAHU.

MamaakaT nuupa nya 6upAury 6apkapopAuruiy cakaauura
3pUUIMAKG, UHPASALIUSAHUHT HUAAMK CcypbaTu aruru 1,8 do-
M3HH TALIKHA 3TAU. 1998 HuAHuMHr Gouwnrapupa [epmMaHuUspa
HCTEBMOA HAPXAAPHHHUHT YCHULI CypbaTAapu oxupru 10 #ua
WYMAA IHr KaM 6YAnb, HuAruK 1,3 pOM3HU TAIUKHMA 3TAH.

ByHpalt X0oAaT MYKM TaAAOHUHI KeCKHUH YEKAAHTaHAHMIH,
XaxoH 6030paapupa XOM aulé Ba HedT HAPXAAPHUHHUHI Ty-
IIMIINA XaMAQ MaxCyAOTAAp TaAHHApPXHMAQ@ MU XaKU TYAOBAApPH
XMCCACHMHHUHI KaManuiy O6uraH OOFAMK OYAAM.

HWKTHCOAMH YCHUII aCOCAAPUHH KEHralTHUPHIIMHMHI aco-
cui Basudacu — l'epMaHUsiaa «nap4yaraHraH KOHBIOHKTypa»
MacCanraCHHM XaAn 3THIUAGH MOOpaTAup.

OKCHOPT Xa’XMH AMHAMMKACHHUHI Ce3UAADAM Aapakapa
OKCOKAAHHMIIMIra Kapama#, ywGy Macasa YCHIIHHHI acOCHM
OMHAAAPHAEH O6UpH O6YAMO KOAMOKAA. 1997 MuMA oxUpAapHAd
3KCIOPT Xa>XMH YCHUIIl CYpbaTAAPUMHUHI CEKHWHAALIYBH Ba
HKTUCOAMETHUHI HMYKHU Tarabra kKahTa mMocaallysr OOCKHY-
Ma-00CKMY aMaAra OLUMPUAMIIMAA KY3aTUAAH.

Ocué unkuposu lepMaHus HKTHCOAMETUIA CAADUH Tab—
cup Kypcarau. Deutsche Bank AG 3kcnopraapu xHcob6-Ku-
ToOAapura Kypa, 1998 nuapa mMamMaakaTtaa ycull AMHAMU-
KACHMHUHI éMOHAAllyBH, YOy MHKUPO3HHUHI OeBOCHTa Ba
OuABOCcuTa TabCcUPUA], 0,3-0,5 donsaaH OUIMACAUIH Kepak
3AH.

Canbuit HaTH)Ka XUCOOAQHraH MIICU3AMKHHUHI YCUIIM Ad-—
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BoM 3TAHU. llly 6uran 6upra, OCH€é MHKUPO3U HAapPXAapHUHT
YCHIIMHH TYyTHO TypyBYM T&BCHUP KYpPCATMOKAQ, Oy 3ca mMam-—
AAKAT UYMAATY UHOASALUS KYPCAaTKUYAAPUTa KYA KEAMOKAA.

1996-1997 fiuarappa 3KCHOPT KHMAYBUM HEMMC KOPXOHa-—
Aapu 6apua xopuxuu 6030paapaa MyBaddakusiTAapra apUiI-
Avaap. AniHukca, EMl MaMaakaTAapura 3KCHOPT KUAMII XaX-—
MHMHMHI yCHIIM axaMUATAM Oyapu. Mapkasuil Ba Ulapkuit
Epponara 3KCIIOPTHUHT AOMMHH Tap3Aa YCUIIM KY3aTUAMOK-
Ad. HeMuc ToBapAapUHUHI CAAMOKAH XMCCAcH aWHaH, NOTHH
AmMepukacura WyHaATUPUAMOKAA. Ly 6uaaH Oupra, lapkuii
Ocuéra 3KCHOPT Xa>KMH HHcCOaTaH CEKHH PHBOXXAAHMOKAQ,
Oy osca, epmanus MaH@aaTAapUra KyA KeAMOKAQ.

OKcnopT xaxkmupa Gapua OcHé AABAATAAPHHUHI YAYLIN
12 dousun (ékn SAMMuunr 2,4 dbousu), EMl mamrakaTrapura
skcnoptT 1997 fiuapa 56,5 ¢ousHu tawikua 3TAu. 1998 Huapa
KOH'BIOHKTYPAHUHI 60CKHYMa-00CKHUY >KOHAAHHUIIMN PYH Gep-
An. AUMHuuHr yeumu (2,6-3 dousra) 3KCNOPT KHAHUI, YCKYy-
HaAap COTHII Ba MHBeCTHUHMsAAp xucodura OVAAU.

AXOAUHUHI peaAa papoMapaapu 4 dounsra OmWAM, UHMASI-
LSl CyphaTH 2 (pOM3AAH KaMPOKHU TALUKHUA 3TAHM. [epmaHu-
SIHUHr 0apKapop TapaKKWéTra 3pHUILNIIMAA MAMAAKATHUHT
UKTHCOAUUN-CUECUN YOpa-TaADUpAapH €pAaMHUAA WHBECTH-
LMOH LIaPOUTAAPHH UIAKAAGHTHPHII XaA KHAYBUM YCTYBOD
MyHaAHIIAAPAGH OupU GYAUG KOAMOKAA.
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10.

11.

12.

13.

TakpopAaail y4yH CaBOAAap Ba TOMNIIAPHKAAP

I'epMaHUsi MOAUSI TU3HMM KaHAAW TapKubuil KUCMAap-
AaH ubopart?

T'epMaHusa deapepanr O6I0AKETH KAaHAAHM AApOMaA TypAapH
xucobura UIakKAAaHaAM?

FepMaHus COAUK TH3MMHUHHUHI y3HUra XOC XyCyCHUSITAApH
HMManrappaH ubopar?

(Depepanr GropKeT xapakaTAapUHUHI aCOCHM HyHaAMII—
AApH HUManrappAaH ubopart?

FepMaHusipa 610AKET TAKYUAAMTMHH MOAMSIAQLL-TUPHLI-
HUHI KaHAalW MaHOarapu MaBxKyA?

TepMaHusiaa Maxcyc (DOHAAAPHUHI' aXaMHUSATH KaHAAM?
FepMaHusi AaBAAT GrOAKeTHAE pepepan epaap Ba obluum-
HaAap OIOAKETUHMHT YPHU KaHAaH?

FepMaHusA COAMK THU3MMHHMHI ¥3UMra XOCAMITM HUMaAap-
AaH ubopar?

FepManusi 6aHK TH3MMHAA Mapkazuii GaHKHHHI YPHH
KaHpaam?

I'epMaHusi TYAOB DAAGHCUHHUHI Y3HUra XOC XyCYCUATAApPH
HUMapa?

Kanpall omuarap Hatuxacuaa 50 duarappa 'OPra xo-
PHMOKUH YallKOB KanuTaAAapu OKMMU Kydanpu?

1950~-60 ivarappa T'OP TyAaos GasaHCMHHHT MyBadpa-
KUSTAM sIKyHA@HULIMra cabab Huma?

FepMaHUsiHUHT OUpAALIYBHM YMYMUKTHCOAMM >KapaéHra
KaHAQil TabCUP KYPCATAHU?



OPAHIIUSA MOAUA TU3UMU BA YHUHT
MHCTUTYIITUOHAA TAPKUBU

1-§. BaHK-KPEAHT TH3HMH Ba IYA
MYOMaAaCHHHM TAIIKUA ITHUI

PpaHUUSHUHT KDEAUT TU3UMHU ¥3 uuura Mapxkasuii 6aHK,
THXOpaT GaHKAAPH Ba MaxCyC KPeAUT HHCTUTYTAADPUHU OAad-
Au. Kpeaurt tusuMuny Qpanius G6aHkd GOUIKapaaH, y Map-
Kasui OaHK BasudacuHu Gaykapapu XaMAa THXXOpAT OaHK-—
AapHHU Hasopar Kuaapau. Maskyp 6aHk 1800 Muapa Tamikua
TOomnraH Ba 1945 HUAAQ MUAAMMAALUTHMPUATAH.

1984 Ninapa amManra OUIMPHUATaH MCAOXOTAAD HaTHXKacHAa
6aHKAAD UXTHUCOCAAIUTHPUAMLINIA GapxaM Gepuapd xaMAa
GaHKAAPHHU SIHT'M KAACCH(UKALMSICH >KOPUH KUAHHAM., YHra
MyBoduK, 370 Tara skuH THXOpaT GaHkaapH, 200 ra siKMH
KOONepaTHuB KpeAuT TamkuroTrapH, 430 Ta XxamMFapMa Kac-
carapu Ba neHcus poHaAapH, 21 Ta MyHHLMIIAA KPEAUT Kac—
carapy, 1017 Moausa KoMmnanusrapu Ba 30 Ta Maxcyc KpepuT
MHCTUTYTAGPU MAaBXKYA,

Cyrypra Komnanusiaapu. QOpaHuusaa 500 ra sskMH cy-—
FypTa TAalIKMAOTAApH pyuxatpaH yrTraH O6yaub, yaapaan 10
TacH A@BAAT uxTuépuaaru (6yryH onepauusiapHudr 30 do-
usm), 135 ta xycycui (33 cdous), 170 Ta y3apo CyFypTa KOM-—
[IaHUsIAAPH Ba 108 Ta XOpMXKUH CYFypTa TAlIKUAOTAAPUHH
TalwKUA 3Tapu. CyFypTa 6030puaa IOHLOH Ae3 acCIOpaHc Ae
ITapu, Accropanc xxeHepaas ae [Tapu, Kacc canTpasb oe Kpeaun
ATpHUKOAb MIOTIO3AB CYFypTa KOMIAHHAAADH €TAaKYUAUK
KUAHMIIAAH. YTran acpHuHT 80-HuUAAapHra KeaHuO, XOpPHXHUH
pakobGaTuMAapra Kapuy OMpraAMKAa Kypaliuul Ba MHAAMM
MKTHCOAHMETra KPEeAUT KYWHMAMAAapMHHU OLUMPHII MaKCapuAa
OuMp KaH4Ya CyFypTa KOMIIAHUSIAGPHM Ba THXXOpaT OaHKAapH-~
HUHT OUpAaIUIIU 103 OepAu.
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®paunnus cyFypTa 6030pUAa aMaAra OlUMPUABAHUTaH ore-
pauusarap xaxmu 6yhuva AKLI, fAnonusi, 'epmaHus Ba
Byiok BpuraHusiA@H CYHI, GelUIMHYU YPHUHHU 3STarraNAM.
XaAkapo CyFypTa omepanusirapd PUBOXXKAAHHMIIKA Aapa’ka-
CHHHUHI aH4Ya IOKOPUAMIMra KapamacaaH, ywuby onepauus-
Aap CYFypTa TAlUKMAOTAADHHMHI GaAaHCMAATH yAywM 16
(OH3HU TALUKUA 3TAAH.

2-§. AaBAaAT MOAMSICH

OpaHLUAAQ MOAMS MHUAM KaAeHAAp Huaura Moc 6yaub, y
6olIKa PUMBOKAQHIaH MaMAaKaTAApAAH MapKasAallMiL Aapa-
JKACHHMHI IOKOPUAUIrH OuaaH akpaaub Typapu. Mapkasu#
GropkeT (yMymMuil GIOAKET, TYPAH AaBAAT TAlLKUAOTAAPH
KyluMa GropKeTH Ba Xa3MHAYMAMKHHMHI Maxcyc xucobGBapa-
KanapH KaGMAapHU ¥3 M4Mra OAyBYM AABAAT 610pKeTH) OyTyH
MoAust TM3uMuHUHT 80 ¢don3ra sskMH Aapomap Ba xapakar-
AApHMHM ¥3 uuura orapu. byHaa AaBaaT GIOAKETUHHMHI YAYIIH
47 dous, maxasauil 6iopxerrap — 9 dous, UKTHMOHH Cy-
Fypra doHpnrapH — 40 dous, AaBAaT KopxoHanrapH — 4 pous-
HU TallKMA 3Tapu. YTraH acp oxupAapura kean6, Mpanuus
oOropkeT TU3UMH opkaau AVIMuuHr 20 ¢pousupaH OpTHFU Ba
MHMAAMNR AapoMapHUHTr 50 ¢pou3Mu KaiTa TaKCUMAAHraH. Yiuly
KypcaTKkuy TaKkKocAaaHraHpaa, 1913 iuapa OiopKeT OpKaAH
MHUAAMIT A@pOMaaHMHT 13,5 dousu, 1938 iuapa 20 pousu Kaiita
TaKCUMAAHTaH.

AaBAaT TOMOHHAAH aMaAra ollMpuAapMraH 6apya xapa-
KaTAap fAroHa XY>K)KaTAa akC 3TTUPHUANO, napaaMeHT TOMO-
HHUAQH TACAMKAAHCAaAa, IoyTta OropXeTH, TeAerpad, TEMHp
HyArap OIOAKETH UAOBA cUaTHAA XY’KKATAAIUTHPHAAAH.
Xa3sMHaYUAMKHUHI alipUM Maxcyc XucoOBapaKarapH KOAAMK
YCYyAHAQ akC 3TTUPHACAAQ, AAPOMaj Ba XaparkaTtaap Oropxe-
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THAA abCOAIOT CyMMaAapAa aA0XUAa akC 3TTUPUAAAU. Broa-
KeT KPEAUMTAAPUHHMHI MaKCapAM MYHAAUIIM MaBXYAAUTHTA
KapaMacAaH, aMaAMETAA YAAPHHU TAKCHUMAALI YYYH KOHYHYH -~
AMK XYXXaTAapupaaH ¢orparanuaManau. 1958 iuapa kabya
KMAHMHTAH KOHCTUTYLMsIira MyBOMHK, HXKPO 3TYBUH OPraHHUHT
BAKOAQTAAPH [IapAaMEHT BaKoAaTAapura HucbaTaH aH4Ya KeH-
raiiTupuapu. [lapaameHT dhakar Hupuk 6¥AMHMaAapra axxpa-
THAAAMTraH MabAaFAApPHHU TaCAUKAANAH, MabAaFAADHU KeHHUH-
ru capAaHUIIN XYKyMaT AeKPeTAapH acOCHAA aMaAra ouru—
PHABAH.

Vrran acpuunr 70- Ba 80-itmarapupa Dpaunuspa ro3ara
KeAraH OIOAKEeTAAarH TaKYMAAUK MYaMMOCHHHHI AOA3ap6AM-
ru optu6 60pan. OpaHIiusi KOHCTUTYLUSICHAA GaraHCAAIITH~
PUATaH GlOpAKET TAMOMMAHN KallA KUAMHAM Ba YHTa Kypa, 610A-
JKEeTAA TAaKYUAAHMKHHHT OYAMIIM TaKUKAQHAU. AacTaBBaA My-
BathdakuaATAM KedraH TaKuMA OyamaraH OIOA’KETHHU cakaab
KOAHLI 6opraH capu KuiunHAammb 60pau. ByHaal mwapouTaa
KHUHAMHYUAMKHHE YeTAal JTuil HYA-HYpPUKAAPH KHAUDHAAAH.
Xap 6up OOAKeT MHUAHM yuyyH GaraHCAALUTHPHAraH GIOAXKeT
KaGyA KUAMHAP Ba MHA OXHPMIa SIKMH KYlllMMYa OI0AXKeT Kabya
KHAHMHA OolaaHAU. AacTAaOKU BaKTAApAa Kylrumya 6ropKeT-
AAQrH TAKYUAAMKHHHI Xa>KMM ce3uAapcu3 6yAnsb, aMMO yHUHT
XaXXMH MHUAA@H-#MAra ycub Oopau. LlyHpait kuan0, Oroa-
JKETHHHI «GaraHCAALIFAHAMK» TAMOMUAN Oy MaMAAKaTAQ BaKT

CHHOBUTra Aol 6epa OAMAaAH.

3-§. OpaHnnusg COAMK TH3UMH

DpaHiUs COAHK TH3UMHMAA 3rPH COAMKAAD aXaMUSTTHHUHT
IOKOPHAHMIH Ba yHYa IOKOpPH OyAMaraH AapoMaA COAMFH XHC-
cacu 6uaaH (hapkraHaau ( 43- >KapBaAra KapaHr).
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43-xRagBaa
dpaHpusAa GlopKeT AapoMapAapu ty3uanmu (dpon3s xuc.)

Kyumuaran KUAMAT COAMFH 41,4
JKucMoHMH MIaXCAQPHHHT AQPOMaAHMra COAMK, 18,1
Kopxonanrapra COAMHaANraH COAMK, 10,6
Hedt MaxcyroTrapura Goskrap 7.3
Bouika coAukaap 15,2
CoAHMKCH3 TylIyMAap 7.4
XamMacu 100

Mapkasuil Ba Maxaaidil 6I0pKeTAapra TyLlaéTraH COAUK -~
AapHH Hurull 6uaaH — SroHa Coauk xusmatu (SICX) wyrya-
AaHapM. Mapkasui COAMKAAD MYMAA AaKIMOHEPAUK >KaMUAT—
AapHra COAHMK, KYLUMAI'AH KUIMaT COAMFM Ba AApPOMAaA COAMFH
YCTYHAUMK aXaMUsITUTa 3rapup.

AKIIMOHEePAHK >XaMUSITAAPH COAHK TYAOoBuYHAapu 6yAub,
yiOy HOPHAMK ILIAKAAA pAaCMMHAQLITUPUAraH KOPXOHAaAAp
xucobraHapu. KoAran KkopxoHasap 3ca, )XMCMOHUH HIaXCAap
AAPOMaAMHU COAMKKA TOPTHIU TAapTUOU 6YHHYa COAMKKA TOpP-—
THAGAM. Arap akKLMOHEPAMK >XaMMSITH MYCTaKWA LIOXo04a-
Aapra sra O6yaca, xap 6up moxobyarap AApPOMaAH aAOXHMAA
COAMKKA TOPTHAAAH. ANIpUM XOAAanAa 6ol KOPXOHA BA LIO-—
x064a (PaOAMSATH HaTHXXAaCHHUHI (PUCKAA JKaMAaHHUILINra MyA
kynurapu. CoaukKa TOPTULI OGBEKTH O6YAHO, aKLHMOHEPAMK
JKaMHUATHHUHT 6apya (paoAHMAT TypAapu 6yiiHuya onepauusi—
AQpH (1Iy XYMA3A@H, MYAK COTHAMIUMAAH KEAaAMraH Aapo-—
Mapaap) xucobraHapu. COAMKHH YHAWPHII aKLHOHEPAMK
KAMMATHHHUHI OyXraaTepAHK xMco6M Ba XHMCOGOTH acoCHAA
aMaara oummpunrapu. Coankka Topruraaurad ¢oipa MyAK Ba
XM3MaTAAPHHH COTHUIIAAH OAMHIraH TYWIYM Ba M1IAa0 yMKa-
pHLI XapaXkaTAaapu ypracuAard capyx cudatruaa TOIHAAAH.
ByHnaa paBaar ymby xapaXkaTAap TapkKMOUHU TYFPUAAH-TYFPH
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Gomkapub TypManAM, KOPXOHa 3Ca, YMyMHUH TapTubra puos
kurapu. COAMK cTaBKacH OAMHTaH (oipapaH HoOMAAAAHHII
AyHaAnAapura GOFAHK Oyaapu. Arap ¢oiiaa Hirab ymMka-
PUIIHU PHUBO>KAAHTHPHIUTA capdAaHca, COAHUK CTaBKacu 39
thous, arap apapoMap AMBHAEHA TYAOBAApHUra HyHAATHPHACA,
42 dous kuaub GearnradHapm. Oxupru xorataa Opauuus co-
AMK KOHYHYMAMTHAA aKIUs 3TaAaPHMHHM MKKH €KAaMa COAMKKa
TOPTHILAA KOMIIEHCAlUsl MEeXaHM3MHUHHU Ky3pa Tyrapu. Mk-
KHEKAaMa COAMKKA TOPTHII AMBHAEHA AAPOMAAAAPUAAH OAM -~
HapMIaH >XUCMOHHUI 1IaXCAap AapPOMaAU COAHWFU OGHMpPrarHKAa
aKIHOHEPAHK >KaMHUATH AAPOMaAUHU COAUKKA TOPTHII Bak-
THAQ l03ara KeAaam.

AKLHMOHEPAHK >KaMHATAAPU YYYH TYPAH XHA HMTHE3Aap
Ky3Aa TyTHAraH. YAap ¥3 haoAHATAAPUHHUHT AACTAAGKH UKKU
HHMAMAA COAMKAAH TYAHK O30A 3THAAAM, YUYHMHYHM HHAH AQpO-
MapAapUHUHT dakaTt 25 dousuny, TyptuHuu uuau — 50 ¢o-
H3uHH, OGelIMHYM AuAd — 75 dous Ba dakaT PacAUATHUHUHT
OATUHYM HMUAMAAH Ooinrab papomaprapuHudr 100 dousn co-
AMKKA TOPTHUAAAM.

Kyumaran kuiMaT COAMFH acocuiiaapupaH 6upu 6yAu6,
MaMAaKaT 61op)KeTHAArd HMPHUK COAUK TYLIYMAAPDHHHHI LIAK~
AAaHHIIMAA YHUHT XuccacH oxopupup. KKC uuinab yuka-
pHil Ba MyoMaAaa OOCKHYAAPUHUHI Xap OHpHAA YHAMPHAEAM,
AbHHA Talép MAaXCYAOTHH COTHIIAAH OAMHITaH COAHMK XaMAa
MaXCYAOTHH HIIAAD yMKaApHIIAA (POMAANAHMATAH XOM alué
YYYH TYAQHTaH COAMK ypracuparu ¢apk cudarupa aHHKAa-
HapM. DKCIOPT onepaLusirnapd, THOOUI XHU3MaTAAp, TabAUM,
Xa#pus (aoAUSITAApH, CYFypTa, Ka3HHO, AOTOpesiaap Ba 60-
wkarap KKC aaH 030p 3THAapu. ByHaaH Tallkap, aupuM
XOAAQDAR, COAUK TYAOBYHMAApra YAAPHHMHT aAOXUAA haoAusT
TypAaapu (OMHOAApHH WyKapara Gepuin, MOAUs Ba OaHK MIIH,
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apabui, CrnopT, apTHCTAUK (aoAausTrapy) 6yimua KKC éku
A8pOMaA, COAMFH TYAAHHUINHMAA TaHAALI XyKYKH GepHAasH.

KKC 6y#inya xuco6-KuTo6 UIIAGPHHH KOPXOHaAap (CoA-
AAAALUTHPHAraH OyXxraatepusi XMCOOHHM KYAAOBYM KHYHMK
KOPXOHAAApPAAGH TallKapH, yAapAa COAMK XUCOO-KUTOOUHH
COAHMK XHU3MaTH XHCOOAAMAM) MyCTaKHA paBUIIAA XHCOOAAM~
AMAAP.

AapoMap, COAMFHHHMHI y3ura XoC XyCycMsATAapuMpaH OupH
6YAH0, aAOXHMAA XKHCMOHHH LIAXCHUHI AApOMajpM amac, 6ar-—
KM OHMAA AAPOMAAM COAMKKA TOpTHAaAU. CoAMKHU 18 émpaH
owraH 6apua dyKapoaap TyAaHAN. X03HPru AaBpAA AGPOMaA
COAMFUHHM xHCOBAaLI TapTHOH aHYa Mypakkab kapaéH xucob-
AdHaAH.

AacraBBaa, 6apya AQpOMaAAap: HUI XaKH, epAaH KeAapu-
raH AapoMapAap, AMBUAEHA Ba (pOU3AapAAH KEAGAHUTaH A@pO-—
MapAap, KauTa COTHMIIAAH KeAapHraH Aapomapaap, uuaab
YUKApUII (PACAMATUAAH KEAQAUraH AApOMajsAap, HOTHXXOpaT
AQpPOMAapAGp Ba KHILAOK XY)KAAMIHAAH KeAaAMraH AapOMaA-
Aap eTTHTa rypyxra aXparurapd. KeluH xap 6up rypyx y4yH
aroxuaa cod AapoMap aHHMKAQHapH. ByHaa xap 6up rypyxaa
co AApOMaAHM aHHKAQUIHUHT aAOXHAA YCAYOHIa aMaA KUAa-
Au. COAHMKKA TOPTHAQAMIaH AApOMAaj aHHKAAHI'AHAAH CYHT,
YHH xucoOAall KeMHHIY HMTHE3 Ba YerupMasap acocupa
Or0AKeTra TyAaHapAMIaH COAHMK CYMMAaCHHM XHCOOAAaI >Kapa-
€HM OoluAaHaAH.

MaxaaAruil cCOAHKAAp MYHAAQ Kach COAMFH, YH-J>KOIl COAM-
FH, KYPHAHLI BAa UMOpATAapra COAMHAAMIaH ep COAMFH aA0-—
XHMAQ axaMmusaTra arapup. Kach coAurd IOpMAMK Ba >KHCMOHHHA
maxcaap (MycTakMAa paBHMIUAd GHM3Hec 6UAaH IIYFYANAHYBYH)
TOMOHMAAH TyAaHaAH. COAMKHU XucobAaLl YUYH MKKHTA dAe—
MEHT HHFMHAMCHUHU MaxaAAHN XOKHMHAT OpraHAapud TOMO-
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HUAAH OEArMAaHraH COAMK CTaBKacHUra KymadTHPHIU aCOCHAA
aMaAra ouinpuaapu. by HKKu 3aeMeHT 6VAUO, COAUK TYAOBYH
Kach haoAUATHAA Y3 3XTUEXKU yUYH (POHAArGHAAMIAH KYUMaC
MYAKHHMHI MJKapa KMHMAaTH, XaMAQ COAHMK TYAOBUMHMHT Y3
HUIYMAAPHra TYAQHAMTAH UL XaKH Ba COAMK TYAOBYU OAAHM-
raH A@poMajpAaH aHukK Oup cdous xucobAaHapHU.

Kypuauu yyacTkarapy yyyH ep COAHMFM MIIAAG YHMKApHII
KM TH>)XOpAaT MaKcaprapuaa olparannrapuras 6apya Kyumac
MYAKAQpPHUA Kampab oaapu. HOKypHAHII yYyacTKarapHu yuyH
COAMK AaAa, YPMOHAAp, sifiaoBAap Ba Oolkasapra HucbaTaH
KYAAQHHUAGAU. YH-3KOH yYyH COAUKHH MYAK 3ranapu GHAaH
OUp KAaTopAa WKapadyuAap XaM TyAaHAMAap.

IOKopuaAa HM30XAQHraH COAMKAAPAAH TalIKapH, MaxaaAuM
XOKHMHUSIT OPraHAapH OGOIIKa MaXxaAAul COAMKAAp Ba HMFUM-—
Aap, 60>KAAPHHU ¥3 XYAYAAGPHAA J)KOPHH KMAMII XYKYKHUTa 3ra—
AUDPAaPp.

4-§. Opanuus TyroB 6araHCH

®paHuus TyAoB OaraHcu OomiraHFUd 60ocKknuupaa Bylok
BpurtaHus TyA0B 6aAaHCH PHBOKAQHHUIINTA alHAH YXI1Uall 3AH,
Oy 3Ca, MKTUCOAMETHUHI KOAOHHAA XapaKTepHra OOFAHUK 3AH.
XIX acp yprarapuraya MaMAakaTAd aKTUB TYAOB OaAaHCH
MaBXyA OYAraH, 3epo caBAO 6araHCH TaKUYHAAMKKA 3ra OyAraH
6yAacapa, caBpAO OaraHCH TAaKYMAAHIH «KYyPHHMAacC» onepaunu-
SIAAPAAH TYUIYMAAp — YeT 3A MHBECTHIMSICH Ba BOCHTAYHAMK
daoAUATHASH KEAAAUIaH AApPOMaAAap XucoOura KOMAAHTaH.

BupuHyH xaxoH ypymurada Qpanyus §3 KalluTaAHd 4eTra
YHKAPUAMIIMAQ €TAKYU YPHHHM 3rasrarax, my cababaw,
OpaHuua TYyAOB 6GaraHCH TYyLWIYyMAGpPHHHM aCOCaH, XOPHK-
Aard HHBECTHLUSAADAAH KeAapMraH AAapOMapAap TaliKHA
atrad. BynaaH ramkapu, OpaHiusg Typu3M COXaCHAAH XaM
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KaTTa papoMap oaappH. Ly cababau, @paHyus maccus caB-
A0 OananHcu oxubaTHpa XaM akKTHB TYAOB GaraHcura 3ra
3AU. BupnHYM XaxoH ypymupaH cyHr, OpaHuuns akTUB TYAOB
6araHCHHH CaKAal KOAAHM, OUPOK Ce3MAapAM Aapakajpa Ty -
pU3M Ba CYFypPTapaH XaMAA XOPHXXAArM HHBECTULHsSAAp—
AQH KEA3aAMraH AapoMajpAapM XHUCCACH KECKHMH Kamanub
KeTAU. YOy paBpaa DpaHuus TyaoB 6araHcura lepmaHu-
sipaH 1931 finAraya oAraH penapanudsiAapy XaM aXaMHUsITAH
TabCUP KHAAH. YTran acpHUHT 20-HHMAAAPHUAATH IIYA HCAO-
XaTUCHAAH KeHHUH, PpaHK MabAayM OHUp AaBpraia KaApAu
6yAu06, 35 dou3AH OATHH KOIlAaMacHra ara 3au. 1929 mua-
Aaru HHKMpo3 PDpaHuus PpaHKUHUHT KappPCH3AAHHUIIMra
oAu6 Keapu. DpaHnus 6aHKM §¥3 BaAlOTa 3aXHparapUHU
OATHHIAa KOHBeEpTaLus KUAHMLIra MaxOyp 6YAAH, AeKHH Oy
xam épaaMm 6epmaau Ba HaTuxKapa PpaHuusa TyaroB 6araH-
cu 1933 fiuapaH 6owiaab, maccuB Tycra ara 6yAau. Aoarap
Ba 60lUKA BaAIOTaAap KYPCUHHUHT TYIIHIUH J)KaxoH 6030pHAa
¢dpaHLy3 TOBapAapPHMHHHT paKoOaTGapAOLIAUTMHUHT nacam-
umura Ba OpaHUHsIAQH KYYAH KallHTaA OKMMUHUHI YUKHO
KEeTHIINra oAu0 KeApH.

HMKKHHYH J)KaxoH ypyUIMA@H KeHuH 3ca, 1950 finarap oxup-
Aapuraya, OpaHius TYAOB GaraHCHU CYPYHKAAH HOKOPH TakK-
YUAAMKKa 103 TyTAM. llly >xymaapaH, caBpoo GaraHCH XaMAQ
dpaxTa Ba CyFypTa onepauusirnapH KOAAMFU NACCHB SKyH-—
AQHAH, TYPH3M Ba Y€T 3A HHBECTHLIUSAAADUAAH KEAAAHUTaH Ty—
LIYyMAGp KeCKMH Kamaiub ketau. TyaoB OaraHCHHUHI 11aC—
CHBAMTH Ba AQBAAT OIOAKETH TAKYMAAHUTMHH 3MHCCHSAH MO-
AMSAQIUTHPHII YPYLIAGH KeHuH (PpaHUMUSIAATU BaAlOTa MHK-—
HPO3HHHUHI acocuil cababrapupan 6upu 6yaau. 1946-1953
nuanapaa Opangust 8,3 MAPA. AOAAGP MUKAOPHAA XHCOO-KH-
To6 6araHCH naccuBura sra 3Au ( 44->KapBaAra KapaHr).
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44-xagBaa

®dpaHuusa TYAoB GaraHcH Ba ppaHny3 ¢paHKH XyAYAAADH,
(MAPA. AOAA. XHCOGHAQ)

Kypcamarinap 1946-1955 ¥t 19545, | 1955/, | 19567
Carpp Garancu -6509 ~-179 H -809
VimecripsirapaaH

KCAQAMTIaH AQpPOMajAap 139 -37 S 57
Typu3MaaH KeAaapuraH

AQpOMaaAap 436 61 33 ~-65
QpaxTa Ba CyFypTa -1590 -84 -125 | -245
XYKyMaT AapoMaaAapH

Ba Xapa’kaTAapu 813 602 573 437
Boikaaap -369 -101 31 -59
Xuco6-kuTob

6aratCH KOAAMFH ~7140 262 603 -684
KoaoHusipary omepanysiaap

Gyiiuua xuco6-KuTobrap -1167 -68 -196 ~-151
XKamu -8307 194 407 -835
Epaam 3402 507 537 100
XycycHuil KanuTasiap

XapakaTH 519 67 25 57
XOpIXKASTH XYCYCHH

HMHBECTHUMAAAD 538 27 42 29
XYKyMar Kpeput

olnepamusIcu 2480 -379 -354 -22
YeT A BaAIOTaCHAATH

KHCKAQ MYAAGTAH aKTHBAGp 123 -436 -528 692
OATHH 1233 -6 -145 6
XaroArap Ba KAMYMAMKAAD 12 26 16 -27
Kamu 8307 -194 | -407 835

YmymaH, 1945-1957 iiuarap OpaAMFHAQ KOPHUH ollepaiusi-
Aap Gyiinuya TYyAOB GanaHCHM YMYMHH TakYMAAMKAA 14 MApA,.
AOAAADHH TALIKMA 3TAU. By 5ca, MaMAaKaT OATHH-BaAIOTa 3a-
XHPACHHUHT KeCKHH Kamauuiinra oAb keapu. 2Kopui omne-
pauMsiaap MopAacH Oyiinda TYAOB 6AAAHCH TAKYMAAUTHHU KOM -
Aaml Makcapvpa OpaHiuss OATUHHH 3KCHOPT KHAMINTa XaMmaa
AKlIaan kap3 oaunira MaxGyp 6YAAH. ACOCHH IIACCHB MOAAA
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— caBao banraHcu canbuit Koapurd — AKIII GrMAaH TallKy CaBAO
Ba UKTHCOAMETAAIM HOMyTaHOCUOAMK OKHDaTHAa 103 Oepay. TyaoB
6araHCH MAaCCHBAMIH XaMAA HMHMASILNA CYPBATHHHHI YCULIM
®paHnius GpaHKHHY MyHTa3aM PABUUIAQ ACBAAbBaI[MsI KHUAM—
HuLuMra oaub keapu. 1940-1950 fivarappa OpaHuus € ppaHK-
HU AeBaAbBallMsi KUAHIIM €KUM NIACCUB TYAOB DAAaHCH KOAAWFH
Ba MKTUCOAUN TAHTAUK XOAMAA KOAMIIH Kepak 3A4. BaaroTaHu
yerapasallHUHI KATTHK KOMAAAAPH CcakAaa® KOAMHAM Ba HaTH-
JKaAa 3KCHopT KuAyBYHAap 100 dous BaAroTa TyLIyMHHH OMp-—
Kaaa coruura Maxxoyp 6yaauaap. OKCNOPT KUAYBYHAAD YUYYH
COAMKAQH MMTHE3Aap 6epHUAAM Ba KEMHMHYAAHK yAapra TyLiyM-
HUHI MaBAYM GUp MUKAOPH (10-15 dons) y3rapuaa KoAHLIMTra
pyxcar 3TUAAl. by 3 HaBOaTHAQ, TALLKH CAaBAOAArM HOMYTaHO—
CMOAMKAGPHHM TEHTAALUTHPHUII Ba CaBAO OaraHCHAATH TAKYHMA-
AVIK KaMaHHIIHUTa OAUG KeAAH.

1953 fiuapa BaAlOTa YekaaMaArapd HucOGataH 3andaali-
Tupuapu. Opannus, EBpona TYAOB UTTUQOKH ab30AapU AAB—
AQTAApH CHHIrapH, BAKOAATAM TALIKUAOTAAPra Cy3yBUHM KypC-
Aap 6yiinya MTrndoK an3orapH BasloTarapd OAAM—COTAHU-
CMHHM aManra oulMpullra pyxcar 6epau.

1954~1955 ituanapaa PpaHuus akTue xucob6-kutob Ga-
araHcura sra 6yaau. By AKIlIaaH oAuMHraH kKpepuTAap OMAaH
GHpraAMKAa 4YeT 3A Kap3AapuHH y3uiu Xampaa OpanHnus Ban-
KM OATHH~BAAIOTa 3aXUPACUHU KEHrauTHPHUILI KHMKOHUHH Gep-
AU. Bupok, Oynapal fXIIMAQHHMII MyCTaxKaM Xapakrepra 3ra
6yAamail, acocad 6y 3KCIIOPTHUHT OPTUILM Ba CaBAC OaraHCH~
HUHT sSXWKAAaHUIIK O6UAaH GOFAMK 3AHM. PacMuilt yTkasmaaap
Ba XyCYCHM KallMTAAAAp XapaKaTH Mopsanrapu O6yHuya aKTHUB
KOAAMK Ce3HAaPCH3 Aapakapa OVapH.

Vtran acpuusdr 60- Ba 70-HHMANAPMAA BAAIOTa CHECATH
COXacHpa KaTop yopa-Tapbupaap yTKasuAHO, axBOA aH4va
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yHraab oauHpM. ByHuHr Hatmxacupa, 1958 fnapa dpaHnys
(bpaHKHMHUHT AeBaAbLBALIUICH, IKCIOPTHUHT pakoGaTbapaoLn-
AMTM OLIAM; CABAO Ba BAAIOTA YEKAQHHUIUAADH KUCKAPTUPHAAM;
SIHTY 6030pAapra YUKHUIL UMKOHHUSATAAPH TYFHAAH.

By aaBpaa >xopuii onepanusarap 6yiuya caBaoo HaraHCcH
Ba TYAOB 6araHCU MyHTa3aM paBHIIAQ aKTUB KOAAHMK Ou-—
AdH siIKyHA@HAU. ByHUHr Hatwxacupa, PpaHuuspa Kanu-
TAAAAP J3KCIOPTH OLIAM, OATHH BaAIOTa 3aXUparapu 3ca,
1958 ituapa 1 MApA. AoAarapaan 1966 iiuapa 5,7 MApPA. AOA-
Aaprada OLUAM.

TyAoB OaraHCUHHHI MWXOOGUHA XxoraTH paHLY3 (paHKU-
HUHI OapKapopAallyBu Ba MYCTaKMA BAAIOTa CHECATH IOpH-
TUAHMIINTA OAMO Keapu. YpyuaaH KeduH 1958 imapa 3 Mapa,.
AOAAAPHH TalIKMA 3TTaH Talky Kap3 (acocaH, AKILIaaH oAnH~
rad Kapsaap) xonaaHpu. By xoaar mamaakatHUHr AKlllra
ToOeAanruHu KamautTupau. 1960 inuarapaa PpasHuUsiAard Ba-
AIOT@ XOAQTUHHHI HXXOOHH TOMOHra y3rapulld y3ura Xoc
HHUCOUH Tycra sra OYAAu. YHra TYCKUHAHK KUAYBYM OUp Heya
OMHAAEP MaBXYyA dAM: KaXO0H GO30pMAArd pakOOATHHHI 4K -
raAraAIIYyBH, KYPOAAGHHII Xapa’kaTAapy, KOAOHUAA TH3UMHUHT
MHKHUPO3Y, UYKH UXTHUMOUH MyaMMOA@pPHHUHI Xan KUAMHMa-
TAHAWUTH (3HI @aBBaAO, MH(ASIIIHMS LIAPDOUTHAA HMII XaKAapHHHU
My3AaTuul). By paBpAa MaMAaKaTra YeT 3A HHBECTHULUSAAAPU
OKMMHU Ky4yauub, TallKH Kap3Aap Kynanau, 06y 3ca, TyaoB Ga-
AAQHCHHHUHI BaKTHHYA SIXUIMAGHUIIMIA OAMO Keapu, OHUpPOK
YeTra AapoMaAHH OAHUO YTHLI Ba KAP3HU TYAALIAA YHHUHI XOAd-
THUTa XaB(d TyFAHUpPApP 3AHU.

®paHyMs aHbaHABHU KallMTaA 3KCIOPT KUAYBYM AABAAT
xucoBraHap 3pU. MKKUHYM XXax0H ypyLIMraya YHUHT XOPHXK-
Aaru akTuBAapu 50 MApA. paHKHH TaliKuAa 3THO, 'epManus
aKTUBAApUra HUucGaTaH UKKU MapTa OPTHUK 3AU. ByHu AHraus
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XOPM>K aKTUBAAPMHMHT IpMUCH GHAAH COAMLITHPCA OYAAD 3AH.
Bupok, yrrad acpHuHr 40-iuArapH oxupAaapraa 6y MUKAOD 2
MApPA. PpaHKHH TalkuA 3TA. Opanuus 50-inarappal 60—
Aa6, XxaAKapoO MaMAOHAA ¥3 MaBKEHHH CaKAalll MaKCapuAa, Xy -
cycaH, COOMK KOAOHHSIAAPAQ XaM, KalIUTaA 3KCIIOPT KUAHIIHHA
6owraau. Yrran acpuHr 70-iuAarapuaad Gownab, AKLL Ba
EBpona paBaaTAapura ¢dppaHuy3 MHBECTHLUSIAADH MHKAODH
OLIAMU.

VY1ran acpuusr 70-iiMArapu oxupu 80-HHAAAp GoliAapu-
Aa Opannus TyaroB 6araHCcH HOBApKapop 3AU. AKTUB KOAAMK
TaKYMAAMK OMAQH Te3-Te3 YpUH aAMalllap 3AM Ba akKCHHYa.
3epo, 1971-1972 Ba 1975 iuArapAa >XOPUH olepanudsirap
6yiinua TYAOB 6araHCH KaTTa 6JAMaraH akTHB KOAAMK OHAaH
yukpau. 1973 Ba 1974 iiuarappa Ba auHukca, 1976-1977 una-
AdpAa IOKOPH TAaHKUCAHUK GearnaaHay, 1978 Ba 1979 auanrap-
Ad 9ca, 3,8 Ba 1,2 MApPA. AOAA. MUKAOPHAA AKTHB KOAAMKKA
apuiinaam. KefinH4aAuk TakyuAarukHAHT Yeumy (1980 ifua-
AaH 1982 iinarada 5 MAPA. AGAA. MUKAODPHAQ) Ky3aTUAAH. 1971-
1973, 1975 Ba 1978 iimarappa OpaHuuA caBAO OaraHCH aK-—
THUBAHUTH, KOAraH HHAAAPAA NACCHBAMIH Ky3aTUAAM. ANHHUK-—
ca, 1976-1977 nuanrapaa Ba 80-HUANAPHHUHI' GUPUHYHY APMH-
Ad CE3UAAPAM AApa’kaparu TaKYMAAHK 103 Gepad.

XusmaTrap MopaacH 6yiinya HaraHc akTUB 6YANO, aHHUKCE,
80-iuarapHUHT 6Golunrapuaa, yTKaadmarap GanraHcu OyHuya
TAaKYUAAMK Ky3aTHAAM. DpaHuus XopuiKia HUPUK MHUKAOP-—
Aarv HHBeCTHLHMAAAPHH (1969-1982 inarapaa 22,4 MADA. AOAA.)
aMaATa OLIMPUUIHU AABOM 3TTHUDPAM. BUp BaKTHHHTI Y3HMAQ
MaMAAKalra I0KOpH CypbaTAap OMAaH 4eT 3A MHBEeCTULMSAA-
PH OKMMM Ky3aTHAAU (Y1uOy pAaBp MOGadHUAA 20,9 MADA, AOAA.).
YeT 3A Kap3AapUHUHT MaKCAAAM HIIAATHAMINM HAaTHXXACHAQ,
80-ituarapHuHTr 60uAapupa DpaHLUs TAIIKY Kap3AapH MUK -
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AOpH 6yHHya caHOATH PHUBOXXAAHTAH MaMAaKaTAap HYMAa Gu-~
PUHYH YPUHTA YHKAH.

1980 iuanrapHuUHr yprarapupa OpaHumsa pacMuil BaAloTa
3axupanrapu 6ytinua F'OP, Snonus sa AKIIIaaH KeuH TYPTUH -
yn YpUHHHU 3raarapu (23 mapa. CAP). By mamaakarAaapaaH
dapkan paBuipa, OpaHUUs OATHH 3aXHparapura sTHOOp-
HU KapaTad Ba 1985 inapa AKLL Ba 'OPpaH KeHHH YYHHYH
VPUHHHU 3raaraaM (2,5 MUHE T.).

Vrran acpuuHr 90-ituarapupa OpaHnus caBao GaraHcH
O6yinya HMPHK TAaKYUAAMK GuaaH uukan, 1980 itnarapaa yuby
TakyuAAMK 10 MApA. Aoaraprada Ycau. DpaHUUSHUHT CaBAO
GaraHcu Oy paBp MOGaHHUAG MYHTA3aM DaABMIIAA TAKYMA-
AUKKA 3ra OYAub, MaMAakaTHHHT HOOapKapop yMyMHii Ba-
AIOTAa-MOAMSIBHH XOAATHHHU aKC ITTHPaAH ( 45->kapBan).

MamAakaTHUHT HMPHK TAlIKH aKTUBAGDH MaBXYAAUTH
HaTHXXACHAQ, XHU3MaTAap Ba XyCycHUH yTKasmaaap 6yiuda Ga-
AaHc 1977 napaH Goumiaal, HUPHUK MYHTa3aM HIXOOMH KOA-
AMK OuAaaH Kysatuapu. 1970-1980 itmanrap mobaiiHMaa pac-
MHMH yTKasMarap (Herro) carbuil HaTvkara ara 6yaau. Llyn-
Aail KMANO, TyAoB 6anaHCH Ba pacMHM yTKa3marap GanraHcH-
HHHI MyHTa3aM caAGHI KOAAWFH LIAPOMTHAR, XOPHUH onepa-
uusaAap 6yiiuya TYAOB GaraHCH KOAAUFH KYI KHXATAAH XU3-
MaTAAp Ba XyCycHM YTKkazMarap 6araHCH XoAaTH OHAAH aHUK-
AaHapu. JKopui oneparusirap 6yiuya ®Opanius tyros 6a-
AaHcu 1980 muanrapaa HHMPHK caabuil KOAAMK OHAaH ﬂKyH-?
AaHAM. 1987-1989 iuarapaa TYAOB GaAAHCH TAKYHMAAMIH MOC
paBuipa 4,1 Mapa; 3,8 Ba 5,0 MADA. AOAAGDHHU TALUKHA 3TAM.
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45-xagBaia
opuit onepauusirap Oynuya @paHyus TYA0B 6araHCH
MAPA. AOAA.

KypcaTtknuaap 1987 . | 1988 i1.|1989 i1. | 1990 1.
OKCHODT 139,7 159,1 171,0 189,0
Hmnopr 148,6 167,4 181,0 199,0
CaBAO GaraHCH KOAAWUFH -8,9 -8,3 -10,0 -11,0
HuBecrunusanrap 6yiuda

AdpoMapAap, HeTTO -0,4 0,6 0,0 0,0
Xu3MmaTAap Ba UlaxcHUu )

YTKa3MaAap, HeTTo 7.9 9,9 11,0 12,0
PacMuil yTKaamasap, HeETTO -3,1 -5,5 -5,0 -5,0
7Kopu#t onepanusiaap 6ynuda

TYAOB GaraHCH KOAMFHH -4,1 -3,8 -50 -4,0

Y30K MypAAATAHM Kanurasrap 0araHCH MaMAaKaT UKTHCO-
AHMETHIa KAllUTAAAGD OKMMMHHM aKC 3TTUPYBYH MXOOHUM KOA-
AMK OHMA&H SKYHAGHAM. YMyMAaH OATaHAQ, Y30K MYAAQTAM Ka-
[IMTAAA@D XAPAKaTH MOAAACH KVII KUXATAGH YMYMHKTHCOAHM
KOH'BIOHKTYpa Ba CHECUH OMMAAAP 8COCHAR aHHKAaHaaH. 3epo,
1983-1985 itnanapaa PpaHuusi UKTHCOAUETHra KallMTaAAap
oxumu moc paBuiupa 9,0; 5,0 Ba 33 MApPA. ACAAGDHM TALLKHA
oTAM. 1990 iiuarapaa PpaHuus xopuii onepayusiaap Gyiuda
TYAOB GaraHCH XOAATH MaH(pHl KOAAMKAAH WXoOuM (Myc-
6aT) KOAAMKKA YTAM Ba PUBOXKAAHI'AaH A@BAATAAP I'YPYXH Opa-—
CMA@ 3HI MyCTaxkaMura aiaaHpd. ByHpail HaTuyka, Kyn >KA-
xaTtaaH, 90-iuarappaa OpaHiust HKTUCOAUETHHUHT IOKOPH Ba
f6apkapop cypbaTAap GuMAAH PHMBOXXKAQHUILHM Xucobura 6yapu.
MasbayMoTaapra acocaH, AVIMuuur ycuinn 1999 finapa 2,3-
2,5 dousnu rakua 316, 6y Kypcarkny Eppona Mtrudoxu
AABAQTAAPHU HYMAAQ aHYa KOKOPHUAHD.

Mexgynapognbie punancoBo-kpegummble omuowenue. M.:1990, Buin. 2-4,
47 c.
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ynpait kuau®, OpaHuUs YYHHYM MHHT HMAAMKKa EBpo-
HaHUHT eTaKYU MaMAAKaTAAPUAAH GMPH Ba IOKCAK UCTHKOOAAN

PUMBOJKAGHMUIITA 3ra AABAAT cU(ATHAA KaAaM KYHAH.
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10.

TakpopaAau y4yH CaBOAAAp Ba TONIIHUPHKAApP

®OpaHuus KpeAUT TU3HMH KAHAAU TapKUOUH KUCMAApHH
¥3 u4yHra orapu?

Huma cababpax yrras acpuunr 80-uuarapusa OpaHuus
CYFYpTa KOMIIAHUSIAAPDH Ba THXKOPAT GaHKAAPUHUHT OGUp-
Aautuuy 03 6epau?

®panuus cyrypra 6030puAa aMaAra OLUMPHUAAAUTaH one-
pauusAap xaxMu GyiiMua KaHAal YPUHHY 3rasranpu?
DpaHLKs AABAGT MOAMSCH KaHAaM TapKuOnil KMCMAap-
AaH uGopar?

OpaHUUs COAMK TH3UMMHHUHT ¥3Mra XOCAWUIH HUMapa?
DpaHLUAAd AAPOMAAAAPHU COAHMKKA TOPTHII TapTUGH
KaHAam?

OpaHuust TYAOB GAAAHCHHHHL ¥3Ura XOCAMIM HMMapa?
BUpPHHYH XaxOH ypylLIMraya Ba ypyluaaH cyHr OpaHuus
TYAOB GaraHCHHH H30XAab OepHHT.

MKKUHYY XaxOoH ypylwuaaH cyHr QpaHUMsS BaAlOTa MH-
KUPO3UHHHI acocuil cababu HHUMapa?

1960 ituarapaa OpaHUUSIAGTH BaAOTa XOAATUHUHI UXKO-
6GUil TOMOHIa y3rapviliira TYCKUHAMK KHAYBUM KaHAAM
OMHAAAD MaBXYA 3AM?
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Paccom Bb.Bo3opos
Tex. myxappup B.Aemuenxo
Mycaxxux HU.Axb6aposa
KoMmneroTrepaa caxudanrosun H.PaxumoB

Wb 3828

Bocumra 8.09.2003 i1.pa pyXxcaT 3THAAH.
Koro3 6uunmu 84x108 1/32 Bocma Toboru 10,75
LllapTan 6ocMma To6oFu 17,5. Apapn 2000 Hycxa.

Bytoprma Nel25.
Baxocu keAIIMATaH HapXAa.

«lHTM acp aBAOAM» HAIIpHET-MarGaa MapKa3uAa Tahd8pAaHraH.
700113. ToumkeHTt, Yurouzop-8, Katoproa Kydacu, 60.

V3bekucron MaT6yoT Ba ax6OPOT AreHTAMTHHHHT
TomkeHT KUTOG->XypHan ¢dabpuKacHAa YOI 3THAAM
Tomkenr, IOHyco60A AaxacH, Mypoaos Kyyacw, 1.



HM30x Ba KaAAap y4yH




HN30x Ba Ka#AAap YYYH




HN30x Ba KalipAap YYYH




HM30x Ba KafpAAap Y4yH




HN30x Ba KanpAap YYYH




HN30x Ba Kafiprap Y4YYH




HN30x Ba KaMAAAp YYYH




HN30x Ba KapAAap YYyH




HN30x Ba KapAAap YYYH







